STIMM SOLUCIONES TECNOLOGICAS INTELIGENTES PARA MERCADO MOVIL
CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

STIMM Soluciones Teeneldgicas Inteligentes para Mercado Movil Cla. Ltda. fue constituida en
Quito, mediante escritura publica otorgada el 5 de junio de 1992, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l
10 de junio de 1992, bajo el nombre de Astrollantas Cia. Ltda.. mediante eseritura publica inscrita cn
¢l Registro Mercantil ¢l 19 de septiembre del 2003, la Compartiia cambio su denominacion social a la
actual, La Compaiiia reformé sus estatutos mediante eseritura publica etorgada cl 27 de junie del
2011, con le cual obtuvo la aprobacion de la Superintendencia de Compaiias scgin resolucion
numero SC1LDICPTE.Q.11.0043%83 del 3 de octubre del 2011 ¢ inerita en ¢l Registro Mercanti] el |
de diciembre del 2011, con esta reforma la Compafiia entre sus actividades tambicn puede prestar los
servicios de telefonia publica (servicio por medio de la instalacion, eperacion y explotacion de
equipos ¥ terminales de use publico) y servicio téenico de reparacion y mantenmiento de teléfonos
celulares, equipos electrénicos, computadoras y afines,

STIMM Soluciones Teenalogicas Inteligentes para Mercado Movit Cia. Ltda.. es subsidiana de
Brightstar Corp. una compania domiciliada en los Estados Unidos de Amiérica, su actividad consiste
on la prestacion de servicios téenicos espectalizados de operador logistico para la indusiria de las
telecomunicaciones y la importacion, exportacion, distribucion y comercializacion de centrales
telefonicas, celulares y sistemas de comunicacion; y en general con tedo lo relacionado con la
industria de las telecomunicaciones.

Fusidn por absorcion de Mundotec Cia. Ltda. - El 5 de octubre de 2011 mediante acta de Junta
Gieneral de Socios, se resolvié aprobar la fusidn por absorcion de Mundotee Cla. Lida. - Mundo
Tecnologico de Soluciones Inalambricas con la Compania STIMM Soluciones Teenologicas
Inteligentes para Mercado Movil Cia. Lida..

En marzo 2012, 1a Superintendencia de Companias aprucba la disolucion anticipada sin entrar en
proceso de liquidacion, de esta forma la Junta General de Socios deeidio que 1os activos, pasivos v
patrimonie de la subsidiaria sean ransleridos en bloque v al valor reflejado en los estados financieros.

L 16 de agosto de 2013 se realizo la inseripeion en el registro mercanti! del proceso de tusion por
absorcion, en esta misma fecha la Compaiiia incorpord a sus estados financicros los activos, pasivos,
patrimonio. INEresos, costos v gastos de Mundotee Cia. Lida. - Mundo Teenologico de Soluciones
Inalambricas.

Los estados financicros de Mundotee Cla. Lida. - Mundo Teenoldgico de Soluciones Inalambricas (no
auditados) a la fecha de realizacion del proceso de fusion por absorcion, mantenian los siguictnes
saldos:



Agosto 16, 2013
(en U.S. dolares)

Activos __699.921
Pasivos 1,954,928
Patrimonio (1,255,007}

Al 31 de diciecmbre del 2014 y 2013, ¢l personal total de 1a Compaiiia alcanza 249 y 244 empleados
respectivamente,

[.a informacién contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la Administracion de la
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados tinancieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conscjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

Moneda funcional - [.a moneda funcional de la Compariia es ¢l Dolar de los Estados Unidos de
América (1U.S. ddlar), ¢l cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases dcel costo
historico. El costo historico csta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de biencs y servicios.

El valor razonable es el precie que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientermente de si cse precio es directamente observable o estimado uulizando otra
téenica de valoracion. Al cstimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia ticne
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. ] valor razonable a efectos
de medicion y/o de revelacion en los estados financicros, se determina sobre una base de cste
tipo, a exeepeién de las mediciones que tiene algunas similitudes con ¢l valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor ¢n use de
la NIC 36.

Adicionalmente, a cfectos de informacion financiera, las mediciones efcctuadas a valor
razonable se¢ clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con basc en ¢l grado de importancia de Jos insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) cn mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nive! 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que scan observables
para el activo o pasivo, ya sea dirceta o indircctamente.

Nivel 3: Insumos son datos no obscrvables para ¢l activo o pasivo.



2.4

2.5

2.6

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos cstados financicros.

Bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito sc encuentran registradas
a su costo de adquisicion. La estimacion de inventario de lento movimiento y obsolcto ¢s
realizado como resultado de un estudio efectuado por 1a Gerencia que considera la experiencia
historica y ha determinado una provision gradual de Tos items que tienc una antigliedad superior
a 61 dias.

Muebhles y equipos

2.6.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos s¢
miden inicialmente por su costo.

El costo de los muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta cn condiciones de
funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despucds del
reconecimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

2.6.3  Método de depreciacion y vidas nitiles - El costo de los mucbles y equipos se deprecia
de acuerdo con ¢l método de linca recta. La vida atil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, sicndo el efecto de cualquier
cambio cn el estimado registrado sobre una basc prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida il (en afios)
Muebles, enseres y cquipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propicdades arrendadas 5

2.6.4  Retiro o venta de muebles y equipns - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

- 10 -



2.7

2.9

2.10

2.11

Activos intangibles

2.7.1  Actives intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquicr pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linca recta sobre su vida util
cstimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada afio, siendo cl cfecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado
sobre una basc prospectiva,

2.7.2  Método de amortizacion y vidas atiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, stendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Sc estima que ¢l valor residual del active intangible (softwarce) de la Compaiiia ¢s igual
a ccro y se amartiza cn tres afos.

2.7.3  Baja de actives intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se esperan beneficios ccondomicos futures de su uso o
disposicion.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periode, la
Compafiia cvalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
s1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro sc reconocen inmediatamente en resultados.

Tmpuestos - 1. gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar. 1l
impucsto a la renta se basa en la utihdad gravable (tributania) registrada durante ¢l afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que ne serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tienc una obligacién presente (ya sca legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondomicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniende en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondicntes,

Beneficios a empleados
2.11.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion per desahucio - Bl costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién per desahucio) cs

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode.
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2.13

2.14

Los costos por servicio y las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen cn el
resultado del afie en el que se generan, asi come ¢l interés financicro generado por la
obligacion de beneficio definido.

2.11.2  Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% dc las utilidades liquidas de acuerdo con disposicioncs
legales.

2.11.3 Bonos - La Compaiiia rcconoce un pasivo y un gasto para bonos a sus principales
empleados. El cdlculo esta basado en la politica corporativa de mceentivos anuales del
personal.

Arrendamientos - Se clasifican como financicros cuando los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad. Todos los demas arrendamicntos se clasifican como operativos.

2,12.1 La Compa#ita como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondicnte al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transficre los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.2  Prestacion de servicios - Se¢ reconoce en resultados cuando el servicio es prestade.
Los ingresos por prestacion de servicios provienen principalmente de servicio de
recepcion, clasificacion, administracion, reparacion y distribucion de inventarios de
operadoras de servicio movil.

2.13.3  Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés cfectiva aplicable, ia
cual cs la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financicro o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos v tampoco los ingresos y gastos, salvo agucllos casos en los
que la compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca el
reflgjo de la esencia de Ia transaccion.
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Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tienc la intencion de liquidar por su
mmporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos cn resultados.

Instrumentos financieros - Los activos v pasivos financicros se recenocen cuande la Compafiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaceion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financicros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financicros,
cuando sca apropiado, al momento del reconocimicnto.

2.17 Actives financieros - Los activos financicros se clasifican ¢n préstamos y partidas por cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financicros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva cs un
mctodo de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiere a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva cs la
tasa de descucnto gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
cstimados {incluyendo comision, puntos basicos de intercses pagados o recibidos,
costos dc transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en ¢l caleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiere o,
cuando sca adecuado, cn un periodo mas corte, con ¢l importe neto ¢n libros en ¢l
reconocimicnto inicial,

2,17.2  Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquicer deterioro de valor.

Los ingresos por intereses s¢ reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corte plazo cuando ¢l reconocimicnto del interés resulte
inmaterial.

2.17.3  Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversioncs mantenidas
hasta ¢l vencimicnto son activos financicros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compariia tiene la intencion
afirmativa y capacidad de mantencr hasta el vencimiento. Lucgo del reconocimiente
inicial, las inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento se miden al costo amortizado
usando ¢l métode de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.17.4  Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando cxista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ecurrido despuds del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
cvidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

.« Dificultades financicras significativa del emisor o del obligado; o
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2.17.5

2.17.6

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras en
¢l pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financicra; o

+ La desaparicion de un mercado activo para esc active financicro debido a
dificultades financicras.

Para ciertas catcgorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objctiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones ccondmicas
locales y nacienales que se relacionen con cl incumplimiento cn los pagos.

Para los activos financicros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cucnta comercial por cobrar es incobrable, se
climina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios cn ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resultados del periedo.

Baja en cuenta de los activos financieras - La Compafiia dara de baja en cuentas un
activo financicre Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del activo financiero o cuando transficre de manera sustancial los
ricsgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda retenicndo ¢l control del activo transferido, Ia Compaiia
reconoce su participacion en ¢l activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compailia retiene sustancialmente todos 1os riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo ¢l
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizade de forma colateral por
los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financicros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corricnte a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por o menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacion financicra.
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Los otros pasivos financicros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando ¢l método de
la tasa de interés cfectiva,

2.17.7  Baja en cuentas de un pasivo financiere La Compaiiia dara de baja cn cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compailia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financicro dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar sc reconoce cn cl resultado del periedo.

Normus nuevas y revisadas aplicadus sebre los estados financieros - Las normas nucvas y
revisadas de aplicacion obligatoria a partir del | de enero del 2014, no han tenido un efecto
material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitiduas pero aitn no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido cmitidas pero atin no son cfectivas, que
permiten aplicacion anticipada:

Efcctiva a partir de periodos

NIF Titulo que inicien en o despucs de
NIIF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a  Clarificacion de los métodos
laNIC l6yla aceptables de depreciacion y
NIC 38 amortizacion Enero 1. 2016
Modificaciones a  Planes de beneficios definidos:
laNIC 19 aportaciones de los cmpleados Julio [, 2014
Modificaciones a  Mecjoras anuales a las NI Ciclo Julio 1, 2014 con
las NIIF 2010-- 2012 excepeiones limitadas

INIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nucvos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos tinancieros, asi como su
baja en los estados tinancieros, y cn noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NITF
9, principalmente para incluir lo siguicnte:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financicros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financicros, se reconoceran postcriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que s¢ mantiencn dentro de un



modelo de negocio cuyo objetivo sea cl de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital € intereses
sobre ¢l capital pendicnte por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de capital ¢ intereses
sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademais, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en ¢l
valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos gencralmente reconocido en ¢l
resultado del periodo.

Lin la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requicre que el importe generado por cambio cn ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios cn el riesgo de crédito del referido pasive, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo cn otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios cn el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financicro designado a valor razonable con cambios cn resultados se presenta cn el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financicros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese cfecto hasta que un examen
detajlado haya sido completado.

NITF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIIY 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 5 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmentce a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
mgreso:

. ldentificar el contrato con los clientes.
- Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.
. Determinar ¢l precio de la transaceion.
. Distribuir ¢l precio de transaccidn a las obligaciones de ¢jecucion cn ¢l contrato.
. Reconocer el ingreso cuando {o cn la medida que) la entidad satisfapa la obligacion.
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Scptn la NIIF 15, una cntidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los biencs y servicios
relacionados con una obligacion de cjecucion particular es transferido al cliente. Se han
anadido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para peder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compailia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un mérodo de
depreciacion para partidas de propicdad, planta y cquipo basado en ¢l ingreso. Mientras que
las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que cl ingreso no ¢s un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo pucde
ser rehatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible ¢s expresado como medida de ingreso o;
«  Cuando s¢ pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones sc aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método
de linca recta para la depreciacidn y amortizacion de muebles y equipos y bienes intangibles,
respectivamente. l.a Administracion de la Compafiia considera que ¢l método de linca recta
es ¢l mas apropiado para reflejar cl consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en
los estados financicres de la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de
los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los plancs de beneficios
definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del niumero de afios de
servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en ¢l costo del servicie en el periedo ¢n el que sc preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero de
aflos de servicio, se requierc que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

[.a Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 ¢n el futuro no tendran un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financicros debido a que la Compafiia no manticne planes de beneficios definidos con
aportaciones de empleados.

217 -



3.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunes cambios a varias N1IF que
se cncuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no
suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa
de mterés establecida, a tos importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de
descontar ne sea significativo. Ln vista de que las modificaciones no contienen ninguna
fecha para entrar cn vigencia, s considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 elimunan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida
de propicdad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que ¢l importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe
en hibros del activo v que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia
entre el importe brute en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas
por deterioro acumuladas,

Las modificaciones a la N1C 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, cs una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consigulente, la entidad que informa
deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para
el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de
personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacidn de los
componcntes de dicha compensacion,

La Adminmstracion anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras
anuales & las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que scran adoptadas en los
estados financieros de la Comparfiia en los perfodos futuros no tendran un impacto
significative sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

LLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cicrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
cconamica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieres. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a dilerir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimacionces v juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaifiia ha uttlizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos
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3.2

3.4

wdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independicnte, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando sc produce un cambio en las cstimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el Hmite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supucestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicr
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la 1asa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compatiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimades que se espera van a ser
requertdos para cumplir con Ja obligacién de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiifa - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se
descuentan a una tasa establecida por refercncia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia a los bonos del gobiermo. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se derive la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de muebles y equipos - La estimacién de las vidas ttiles y ¢l valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ln resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar €s como siguc:

... Diciembre 31,...
014 013
(en U.S. dolares)

el

[

Cuenias por cobrar comerciales:

Chentes locales 4,945,201 7.104,518
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 20) 220,312 170,073
Provision para cuentas dudosas (786,593} {271,327)
Subtotal 4,378,920 7,003,264

Crras cuentas por cobrar;
Retenciones en la fuente por recuperar 426,226 457,570
Producto no conforme 307.625 1,027,361
OMros 15,590 121.508
Total 5.128,30] §,609,703
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La Compaiia ha reconocide una provision para cucntas dudosas por ¢l 100% de todas las cucntas por
cobrar con una antigliedad de 270 dias 0 mas debido a que de la experiencia historica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 270 dias no son recuperables. Para las cucntas por cobrar
que presenten una antigiiedad de entre 181 y 270 dias se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimicento
de la contraparte y un analisis de la posicion financiera actual de la contraparic.

Antigiicdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antiglicdad de
las cucntas por cobrar vencidas pero no deterioradas cs como siguc:

... Dicicmbre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

30 - 60 dias 2216 342,384
60 - 90 dias 1,690 158,636
90 - 180 dias 286 251,407
Mas de 180 dias 1,719 990,465
Total 5,911 1,742,892
Antigiledad promedio (dias) . 51 44

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de ta provision para cuentas dudosas
fucron come sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 271,327 270,383
Provision del afio (1) 785,649 944
Castigos (270.383)
Saldos al fin del afio _ 786,593 271,327

(1) Correspende a la provision de la cuenta por cobrar a Novadevices con una antiglicdad mayor a
360 dias.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financicros es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Prestamos a partes relacionadas (1) 14,460,811 16,640,331
Certificados de deposito (2) 62,175 62,175
Tolal 14,522,986 16,702,506
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(t)y Al3Il de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a préstamos a corto plazo otorgados a
compaiias relacionadas del exterior con tasas de interés que fluctéan entre de 4.5% y el 7.5%
anual con vencimiento hasta noviembre del 2015 (Ver Nota 20).

(2) Al 3! de dicicmbre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene un certificado de depdsito en Banco
Pichincha C.A. con una tasa de interés fija del 5% anual y con vencimiento en marzo del 2015
(marzo 2014 para ¢l afio 2013).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como siguc:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en ULS. dolares)

Productos terminados 415,150 2,711,019
[mportacioncs cn transito 3,570 9,860
Provision para obsolescencia (6,547) (49,828)
Total 412,1 2,671,051

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en cl estado de resultado
integral fucron de US$29.5 millones y US$38.6 millones respeetivamente.

OTROS ACTIVOS

Corresponden a garantias entregadas por arriendos de las oficinas de Quito y Guayaquil y gastos
prepagados que seran devengados en el siguiente afio.

MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de muebles y equipos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2014 2013
(en U.S. dolares)

Costo 837,647 1,345,573

Depreciacion {494.968) (935.459)
Total 342,679 410,114

Clasificacion:

Muebles y cnseres 111,741 149,585

Equipos de almacén 103,452 121,017

Mejoras a la propiedad 82,172 81.007

Equipos de computacion 45,314 58,505

Total 342,679 10,114
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Los movimientos de muebles y cquipos fueron como sigue:

Costo:
Saldos al 31 d¢ diciembre del 2012

Adquisiciones
Fusion por absorcion

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones
Ventas y bajas

Saldos al 31 dc¢ diciembre del 2014

Depreciacion acunilada:

Saldos ai 31 de dicicmbre del 2012

Gasto por depreciacion
Fusion por absorcién

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Gasto por depreciacion
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Saldos netos al 31 de diciembre del 2014

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacion acumulada

Total

Muebles y  Equiposde  Mejorasala  Equipos de
gnseres almacén prepiedad  computacion Total
... (en U.S. délares) ...
334,184 167,465 447,866 252.229 1,201,744
9,821 36,030 9,246 32,588 87,685
14,040 5,570 34,198 2,336 56.144
358,045 209,005 491,310 287,153 1,345,573
2,366 6,329 68,119 35,283 112,097
(60.854}) (20.761) (353.878) (184,530)  (620.023)
299,557 194,633 205,551 137,906 837.647
(175,737) (69,300) {361.,854) (185,779) (792,673)
(33,980) (23,101) (60,295} (43,923) (161,299
1,257 4,353 11,846 1,054 18,510
(208,460) (88,048) (410,303) (228,648) (935.459)
(32,136) (22,070) (66,956} (45,347)  (166,509)
52,780 18.937 353.880 181.403 607,000
(187.816) (91.181) (123.379) (92,592} {494.968)
82,172 103,452 45314 111,741 342 679
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
165,495 335,116
(57.924) (175,886)
107,571 159,230
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Los movimientos dc activos intangibles fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Adiciones

Bajas

Reclasificacion

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Gasto amortizacion
Fusién por absorcion

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Gasto amortizacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Saldos netos al 31 de diciembre del 2014

Software

258,605
35910
(205,331)

76,511

165,495

(126,667)

(62,298)
13.079

(175,886)

(67,745)
185,708

(57.924)
107,571

Proyecto en
Curso
... {en U.S. ddlares) ...

(126,677)

(62,298)
13,079

(175,886)

(67,745)
185,708

(57,924)

107,571

LR Eye NS

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto de depreciacion y amortizacion en el estado

de resultado integral.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como siguce:

. Diciembre 31,...
2014 2013
{en LS. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 180,292 4,154,449
Compaidtias relacionadas (Ver Nota 20) 181,116 784,620
Subtotal 361,408 4,939,069
Otras cuentas por pagar:
Apoyos comerciales otorgados a terceros (1) 796,060 1,495,430
Empleados (2) 459,860 241,360
Reserva para reciclaje de teléfonos (3) 100,000
Otros 237,796 224
Totul 1,955,124 6,676,083

(1) Corresponden a apoyos comerciales otorgados a operadores locales de telefonia movil por venta
de inventario de terminales y accesorios para campaiias de publicidad, mercadeo y marketing,

(2) Corresponden a cuentas por pagar a empleados por bonos de cumplimiento del afio 2014, como
resultado del grado de togro de objetivos v metas y a compensaciones al personal que trabaja en el
Centro de Competencias (CCF de Ecuador) debido a que por decisiones corporativas se decidio
cerrar este departamento.

(3) Corresponde a la provision registrada con el fin de cumplir con lo establecido en la resolucion No
100 del Comité de Comercio Exterior - COMIEX publicada en el suplemento del registro oficial
No. 875, ¢l cual indica que por cada celular importado se debe reciclar 2.5 ¢elulares en desuso.

ESPACIO EN BLANCO
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11. IMPUESTOS

1.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€S COmo sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en ULS, délares)

Activos por impuesio corrienfe:

Crédito tributario por impucsto al valor agregado - IVA 461,335
Crédito tributario por impuesto a la renta 168.210 157.191
Total 168,210 618,526

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenclones 221,299 11,474
Retenciones en la fuente de impucste a la renta

por pagar 25.888 16,904

Total 247,187 28,378

112 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impucsto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolarces)

Utilidad segun estados financieros antes de impucsto

a la renta 453,952 1,624,845
Gastos no deducibles 2,145,058 759,927
Ingresos exentos (991.019) (604.223)
Utilidad gravable 1,607,991 1,480,549
Impucsto a la renta causado (1) 353758 325,72
Anticipe calculado (2} 406,135 _ 362,120
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 406,135 362,120

(1) Dc conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para el impucsto a la renta, sc calcula
cn un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, cl cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US8406,135; sin ecmbargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$353,758.
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1.3

11.4

Consceuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$406,135 equivalente al
impueste a la renta minimo (US$362,120 para el afio 2013).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas per las autoridades tributarias hasta ¢l afio
2011 y son susceptibles de revision las declaraciones de los aitos 2012 al 2014.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fucron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (157,291) (33,653)
Provision del afo 406,135 362,120
Pagos efectuados 417.054) (485,758)
Saldos al fin dcl afio (168.210) (157.291)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - Durante los afios 2014 y 2013, la Compania no ha identificado
diferencias temporarias entre los activos y pasivos tributarios y los reportados en los estados
financieros bajo NIIF,

Aspectos tributarios:
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - E1 29 de

dicicmbre del 2014, se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de gastos

«  Sccliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

+ Via reglamento sc estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas,

+  Sc permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestes diferidos, determinando
que ¢l Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributartas prevaleceran
sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Socicdades, estableciendo como tarifa general del Imipuesto a la Renta ¢l 22%, no obstante la
tarifa impositiva sc incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion cxcede del 30% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
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Reformays a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribuataria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas - Sc cstablece como hecho generador del I1SD cualquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia ¢l exterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia definitivo de las transacciones
ctectuadas con partes relacionadas locales yio del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por
disposiciones legales vigentes, cn razon de que ¢l plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2015, Dicho estudio constituye una basc para determinar st
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
cncuentra en proceso de gjecucion; sin embargo, la Administracion de la Sucursal en base a un
diagnostico preliminar no determind un ajuste por precios de transferencia,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. délares)

Beneficios sociales 232,338 156,239
Participacion a trabajadores 80.109 285,213
Otras 3,789 3,002
Total 316,236 444,454

13.1  Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derccho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utihdades
liquidas o contabics. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fucron
como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 285,213 496,848
Provision del afio 80,109 285,213
Pagos efectuados (285.213) (496.848)
Saldos al fin del afio _ 80,109 (285213



14. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
Contigencia fiscal 438,098 438,098
Contingencia contraloria 200,000 200,000
Contingencia aduanera 10,000 10,060
Total 648,098 648,008

Contingencia fiscal - Con fecha 18 de enero del 2005, la Compailia presentd una solicitud de pago en
exceso, y posterior reclamo por concepto de impuesto a la renta del afio 2003 por el valor de US$426
mil mas los respectivos intereses. Dicha solicitud fue atendida mediante resoluciones No.
117012006RREC0010410 y 117012006RREC002180; sin embargo, de acuerdo a la auditoria
efectuada a los estados financieros de la Compafiia por ¢l afio 2004, se desprende que no se registro la
suma de US$103 mil como crédito tributario a favor de 1a Compaiiia por el afio 2003. A la fecha de
emision del presente informe, el juicio s encuentra en tramite,

Contingencia contraloria - Mediante orden de trabajo No.19450 - DAE de fecha 15 de octubre del
2009, emitida por la Direccidn de la Contraloria General del Estado, y autorizacion No. 0346 de fecha
18 de mayo del 2009 emitida por el mismo organismo de control, s¢ dispuso la realizacion del examen
especial a los procesos precontractual, contractual y de ejecucion de los contratos y 6rdenes de compra
para la provision de productos y servicios celebrados con las Compaiiias operadoras logisticas
STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para el Mercado Mavil Cia. Ltda., Britghtstar Corp., ¥
Telecomunicaciones Maviles del Ecuador Telecsa S.A. (actualmente CNT - EP), por el periodo
comprendido entre ¢l | de junio del 2004 al 30 de septiembre del 2009.

A la fecha, la Contraloria General del Estado no ha emitido un informe definitivo de resultados; sin
cmbargo, de la totalidad del informe borrador emitido por ¢l ente de control de fecha 3 de enero del
2012 y de acuerdo al criterio del asesor legal y la administracién de la Compafiia existe una probable
contingencia por el retraso en la entrega de terminales por la orden de compra No. 08-0018 de fecha
26 de septiembre del 2008, por la cual la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 tiene constituida una
provision por US$200 mil.

Contingencia aduanera - La Compaiiia durante ¢l afio 2007, fue notificada por parte de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana por supuestos incumplimientos en las importaciones realizadas en
€se afio, que correspenden a una supuesta inexistencia de polizas de seguros ¢n las importaciones
realizadas en el afio 2007; sin embargo, la Compaiiia presenté certificaciones emitidas por la
compaitia de seguros, de la existencia, vigencia y monto de la respectiva péliza flotante. Por este
litigio 1a Compaiiia mantiene provisionado un valor de US$10,000 correspondiente a la pérdida
probable valorada por la Administracién de la Compaiiia, de acuerdo con ¢l criterio de los asesores
legales considerando que existen elementos suficientes a favor de la Compaiiia.
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Dicicmbre 31....
2014 013
(en U.S. dolares)

tJ

Jubilacion patronal 346,107 186,773
Bonificacién por desahucio 120,674 121,630
Tortal 466,781 308,403
15.1 Jubhilacién patronal - Dec acucerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

15.2

que por veinte y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumptida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatonanoe de Segundad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 186,773 103,905
Costo del servicio 72,105 18,062
Costo por intereses 18,009 2,316
Ganancias (perdidas) actuariales (19,370) 5,129
Reserva trabajadores Mundotee Cia. Ltda. por

efeete de fusion por absoreion 57.361
Ajustes (1) 88.590
Saldos al fin del ano 346,107 186,773

(1) Corresponde al ajuste realizado al saldo inicial del 2014, debido a cambio en las
cstimaciones actuariales.

Beonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el

trabajador, la Compaiiia entregard ¢l 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de boniticacion por desahucto fueron
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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2014 2013
(cn U.S. dolares)

Saldos al comicnzo del afo 121,630 82,995
Costo dei servicio 27,900 671
Costo por intereses 5,041 1,237
Pérdidas actuariales 9,232 3,635
Reserva trabajadores Mundotec Cia. Ltda. por

efecto de fusion por absorcion 33.092
Ajustes (1) (43.129)
Saldos al fin del aiio 120,674 121,630

(1) Corresponde al ajuste realizado al saldo inicial del 2014, debido a cambio en las
estimaciones actuariales.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de scrvicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del ticmpo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expericncia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en resultados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial esperado. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrotlado en base a los cambios razonablemente
posibles que sc produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supucstos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$51 mii (aumentaria por US$58 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneticios definidos se incrementaria en U$59 mil (disminuiria por US$52 mil).

El analisis de sensibilidad presentado antcriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan cn forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pucden ser correlacionados).

Es importantc mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por bencficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es ¢l mismao que el aplicado en el cilculo de la obligacién por beneficios definidos
reconocido en el estado dc situacion financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis
utilizados al elaborar ¢l andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Dicicmbre 31,...

2014 2013

Yo %

Tasa(s) de descuento 6.54 7.13
Tasa(s) csperada del incremento salarial 3.00 4.50

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Dicicmbre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Costo del servicio 100,005 18,733
Costo por intcreses 23,050 3,553
Pérdidas (ganancias) actuariales (10,138) 8.764
Ajustes 45,461

Total 38,378 31,050

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento la Compafiia esta cxpuesta a distintos riesgos dc naturaleza financicera que
puecden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consccuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gierencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Dircctorio medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar
su cfectividad.

A continuacién sc presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si ¢s ¢l caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito sc refiere al ricsgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para
ta Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar cl ricsgo de la pérdida financicra ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Gnicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo. La Compaiiia utiliza otra informacién financicra
disponible y sus propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes,
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16.2

16.3

16.1.2

16.1.3

La cxposicion de la Compaiifa y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamentc monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es
distribuido entre las contrapartes aprobadas. La cxposicion de crédito es controlada
por los limites de la contraparte que son revisados v aprobados anualmente por la
Corporacion.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos es limitado debido a que las contrapartes
son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias calificadoras de
crédito.

Riesgo de liquidez - |.a junta directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de Liquidez de manera que la gerencia de la Companiia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazoe asi como la
gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compafiia mancja el riesgo de liguidez,
monitoreando continuamente los flujos cfectivo proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiente de los activos y pasivos tinancieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para ascgurar que cstard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan cl
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detallc de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. délares)

Aetivos financieros medidas al costo amortizado:

Efcetivo y bancos 6,403,756 2,324,226
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 5,128,361 8,609,703
Otros activos financieros (Nota 5) 14,522,986 16,702,500
Total 26,055,103 27 435

Pasivos financieros medidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10} y total 1,799,117 6,676,083

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia
considera quc los importes en libros de los activos y pasivos financicros reconocidos al costo
amortizado cn los estados financieros sc aproximan a su valor razonablc,
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17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 4,500,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafifas requicre que por lo menos el 5% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 20% del capital social,
Esta reserva no es disponible para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un rcsumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
014 2013
(en ULS. ddlares)

-2

Utilidades retenidas - distribuibles 18,113,395 18,065,578
Resultados acumulados provenicnies de fa

adopcidn por primera vez de las NF 11.891 11,891
Total 18,125 18,077

Los saldos de las siguicntes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIHF, los
cuales scgun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiifas podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg de las NHF - Incluyc
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NHE. El
saldo solo podra ser capitalizado cn la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio ccondmico concluido, si las hubicren; utilizado cn absorber pérdidas; o
devuelto en el case de liquidacién de la compaiiia.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingreses de la Compaiia es como siguc:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Ingresos ventas locales 36,014,178 44,388,555
Ingresos ventas del exterior 448,570 572,087
lngresos ventas de relacionadas 938,394 824,994
Total 37,401,142 45,785,636
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ln resumen de los coslos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros cs
COMo NI18UC:

2014 2013
{en U.S. dolares)
Costo de ventas 33,232,401 41,597,496
Crustos e administracion y ventas 4,336,907 3,090,501
[ou 37,569,308 44,687,997
Un ddetalie de costos y gastos por su naturalcza es como sigue:
2014 2013
(en U.S. dolares)
Coensinos de inventarios 29,500,140 38,618,975
Gistos por beneficios a los empleados 4,858,636 3,992,973
Provision para incobrables 785,649 944
Horomios v servicios 465,883 647,400
Pasijes v vidticos 292,180 254,665
Tmpuacsios 244,842 184,229
Gistos por depreciacion y amortizacion 234,254 223,597
Seguridad 202,176 161,310
Servicios basicos 153,850 143,719
Gastos de mantenimiento 116,147 117,395
Ariendos 87,258 73.631
Otres vastos 628,293 269,159
ot 37,569,308 44,687,997
Gustos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados cs como
sipue
2014 2013
(en U.S. dolarcs)
Sucldos v salarios 3,176,759 2,545,694
Beneficios sociales v aportes al IESS 1,443,390 1,131,016
Benelicios definidos 158,378 31,050
Participacion a trabajadores 80,109 285.213
Totul 4 636 3,992,973
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Gasto depreciacion y amortizacion - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion ¢s como sigue:

Depreciacion de muebles y cquipos
Amortizacion de activos intangibles

Total

2014 2013
{en U.S. dolares)
166,509 161,299
67,745 62,298
234.254 223,597

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compaiiia cs Brightstar Latam constituida en Miami - Estados Unidos.

2001

Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realizéd las siguientes

ransacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de servicios:
Brighstar Latam

l:diste]l S.A.

Brighstar Colombia
Brighstar Pert

Brighstar Dominicana
Virtual Care Global Services
Brighstar Etaris Pert
Brighstar Chile
Brighstar Centroamérica
Brighstar Pucrto Rico
Brighstar Costa Rica
Brighstar IEf Salvador
Brighstar Insmart
Brighstar Bolivia
Prosertic

Brighstar Panama

Total

Compra de bienes y servicios:

Brighstar Latam
Brighstar Etaris Pera

Total

r2

014

2

01

[¥S]

{en ULS. dolares)

321,618
163,836
116,063
47,052
39,060
37.400
33,684
31212
30,378
27,810
25,200
23,288
22,000
18,252
1,541

938,394

18.362.613

18,362,613

399317

134,535
40411
39,060
10,000
32,333

3,900
32,303
21,312
19,980
19,980

163,565

—_—ae e

916,698

23.126,257
24.403

—_— T

23,150,660

20.2  Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del

periodo sobre ¢l que se informa:
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20.3

20,4

Brightstar Latam

Edistel S.A.

Brighstar Colombia
Prosertic

Brightstar Chile
Brightstar Perl1
Brightstar Dominicana
Brightstar Puerto Rico
Insmart Colombia SAS
Brightstar Costa Rica
Brightstar Etaris Pera
Brightstar Centroamérica
Virtual Care

Brightstar Bolivia
Brightstar El Salvador
Brightstar STIMM México

Total

Préstamos a partes relacionadas

Brightstar México
Brightstar Colombia
Prosertic

Total

Saldos adeudados por partcs
relacionadas

Saldos adeudados a partes
relacionadas

... Dicicinbre 31,...
2014 2013 2014 2013
... {en U.S, dolares) ...
152,034 89,084 181,116 780,877
27,082 18,232
10,479 19,586
8,828 7,286
7,803 3,900
2,745 3,370
2,344 2,311
2,015 1,776
2,000 10,000
1,785 2,831
1,965 2,684 3,743
1,575 4,206
(343) -
2,028
1,665
214
220,312 170,073 181,116 784,620
... Diciembre 31,...
2014 2013
{ en U.S. ddlares)
13,251,150 15,050,234
1,206,661 1,587,097
3.000 3,000
14,460,811 16,64 |

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los cjecutivos y otros
micmbros clave de la gerencia durante el afio fuc la siguicnte:

Sueldos

Beneficios sociales
Jubilacidn patronal
Desahucio

Total

2014 2013
{ en U.S. dolares)
1,377,625 1,311,840
400,980 359,717
132,445 26,957
12,724 19,127
1,923,774 1,717,641
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21, COMPROMISOS

Acunerdo a través del cual Hewlert Packard Company nombra a Brightstar Corp. como Socio de
Desarrollo Empresarial_para la compra, reventa o sublicencias de los productos, servicios y apoyos
de HIP en una drea multinacional - E1 10 de mayo de! 2007, Hewlett Packard Company suscribio un
acucrdo con Brighstar Corp., a través de cual Brightstar Corp., o cualquiera de sus subsidiarias podri
realizar las siguientes actividades:

. Realizar venta de productos, servicios y apoyo de Hewlett Packard solamente a los clientes

Realizar la compra de productos, servicios y apoyos Unicamente a un distribuidor autorizado de
HP.

- Proporcionar a los clientes acceso a informacion sobre los programas de soporte designado por HP
para ayudar a los clientes a obtener la reparacion de los productos dentro de los términos de
garantia cstablecidos,

El 27 de junio de 2013, la Compaiiia suscribio un contrato de adhesion con Hewlett Packard Ecuador
Cia. Lida., en ¢l cual ratifican las obligaciones y beneficios del contrato regional suscrito entre ambas
COrporaciones.

Manejo integral de las operaciones logisticas de la cadena de abustecimientos de los productos del
giro del negocio de CNT - EP (antes Telecsa 8.4.) - Contrato suscrito en el mes de diciembre del
2003. con un plazo inicial de 3 afios contados a partir del 1 de noviembre del 2003, prorrogable
automaticamente por periodos sucesivos de dos afios a partir de su fecha de vencimienta.

Entre otros aspectos, ¢l contrato establece:

« La Compaiiia sc obliga a suministrar al cliente a titulo de compraventa, los equipos y accesorios
solicitados.

. Laentrega de los inventarios para la venta en los puntos de venta que el cliente disponga.
. Los inventarios serdn facturados al costo base mas un henorarie per administracion del inventario.

El 3 de septiembre del 2013, se firmd un nuevo contrate con la Corporacion Nacional de
Telecomunicaciones CNT EP, con un plazo de 3 aiios, su renevacion serd mediante notiticacién por
esento con noventa dias de anticipacion a la fecha de terminacion del contrato por parte de CNT E.P.

Servicios de forecasting, administracion del inventario, reabastecimiento y administracion de
niveles de inventario en puntos de venta para productos de Créditos Econdmicos - Contrato suscrito
¢l 10 de encro del 2011, para la prestacion de servicio técnico especializado de SMART
REPLENISHMENT SYSTEM “SRS”, para los scrvicios de forescasting, administracion del
mventario y reabastccimiento de niveles de inventario en puntos de venta para celulares de Créditos
Econémicos S.A. El contrato tigne vigencia de un afio,

Il 10 de enero del 2012, se firmd la renovacion del contrato. por un periodo de 3 afios, con renovacion
automatica por ¢l mismo periodo, el contrato tiene vigencia hasta ¢l 10 de encro del 2015.



22.

23.

Contrato con Conecel S.A. para la prestucion del servicio técnico especializado para la reparacion
de teléfonos celulares - Contrato suscrito ¢l 12 de diciembre del 2011, a través del cual la Compaiiia
sc obliga a la prestacion del servicio Wenico espectalizado para la reparacion de teléfonos celulares
que CONECEL S AL comercializa, de las marcas gue se encuentren debidamente autorizadas por el
fubricante. La vigencia del contrato es de 3 afios, renovable por el mismo periodo.

Contrato con Conecel S.A. para la operacion logistica IPHONE - Contrato suscrito ¢l 3 de julio del

2009, para la operacion logistica de exportacion, transporte, distribucion, despacho, recepeion ¢
importacion de telétonos IPHONE marca APPLE.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

I'ntre ¢l 31 de diciembre del 2014 y Ta fecha de emision de los estados financicros (abril 27 del 2015)
no se predujeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un efecto importante
sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados tinancicros por el afio terminado et 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiia (Directorio) en abril 27 del 2015 v serdan presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprebacion. En opinién de la Gerencia de Ta Compaiia, los estados
financicros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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