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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Repuiblica de El Salvador No. 734 y Portugal (5693-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (693-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mavil Cia. Lida.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de STIMM Soluciones Tecnolégicas -
Inteligentes para Mercado Mdvil Cia. Ltda. al 31 diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de
utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentaciébn en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para
Mercado Mévil Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los resuitados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica més ampliamente en la nota 13 de los estados financieros, la Compafiia ha impugnado
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, la negacion del Servicio de Rentas Internas sobre el reclamo de
pago en exceso de US$426.226 por concepto de impuesto a la renta. En opinién de los asesores
legales de la Compafiia, existe una alta probabilidad para obtener un fallo favorable. A la fecha de este
informe, el resultado de esta situacién no puede ser determinado y los estados financieros no incluyen
provisién alguna para este asunto. '

(Continua)

KPMG del Ecuador Cla. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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Tal como se explica mas ampliamente en las notas 1(a) y 2, la Compania es subsidiaria de Brightstar
Corp., y los productos que comercializa son adquiridos principalmente de su Casa Matriz.
Adicionalmente como se indica en la nota 11 a los estados financieros, la Compariia obtiene sus ingresos -
de clientes en el mercado ecuatoriano.
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~ STIMM Soluciones T i i ~
para Mercado Mavil Cia. Ltda.
Balances Generales
31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Activos 2007 2006 Pasivos y Patrimonio de los Socios 2007 2006

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos . uss 3.362.965  1.467.170 Pasivos circulantes:

Cuentas por cobrar: Cuentas por jar (nota 8,
Clientes, neto de estimacion para cuentas de dudoso cobro Pasivos a%rﬁilgadu(s ) use * ?ggfgg 4-;31&0.2] gmg
de US$404.995 en el 2007 y US$204.075 en ol 2006 ] -

i (nota 3) 33080635  9.227.656 Total pasivos circulantes y tot i

o ) e o pa ulantes'y total pasivos 31.713.703  4.459.423

Cuentas por cobrar, neto 36.828.383  11.036.306 Patrimonio de los sacios:

f X Capital participaciones - autorizadas, suscritas
i inventarios, neto de provisién para obsolescencia de 4?500."0?)0 pg?ticipacionés en el 2007 y arlljoo.{)gggadas

US$60.000 en el 2007 y US$50.062 en el 2006 (nota 5) 7.163.886  4.742.845 participaciones en el 2006 de US$1 cada una (nota 12) 4.500.000  3.000.000
) Gastos pagados por anticipado — 7429 __ 13000 Raserva legal {nota 9) s 690.196 491.951
; o Utilidades disponibles ' 11.562755  10.521.441
! Total activos circulantes 47.362.663 17.259.321 Total patrimonio de fos socios 16.752.951 14.013.392

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 13) 454.255 426.226
Compromisos y contingencias (notas 12 y 13)

Mobiliario y equipo, neto de depreciacién acumulada

de US$280.022 en el 2007 y US$244.326 en el 2006 (nota 6) 377.594 431.033
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada
de US$190.972 en el 2007 y US$89.155 en el 2006 (nata 7) 243.390 325.270
i Otros activos 28.702 30.965
; i en emp! i 50 -

US$ 48480604 18472815
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Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes
para Mercado Mévil Cia. Lida.

Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Ventas de equipos y servicios Uss$ 187.861.898 112.777.833
Costo de ias ventas y operacion 181.320.970 104.347.643
Utilidad bruta en ventas 6.540.928 8.430.190
Gastos de administracion, ventas y generales 3.096.949 - 8.215.261
3.443.979 5.214.929
- Otros ingresos (gastos):
Comisiones y cargos bancarios (36.212) (21.919)
intereses pagados - (4.746)
Intereses ganados 168.843 -
Otros ingresos 28.719 2.687
Venta de mobiliario y equipo 2.800 -
Bajas de mobiliario y equipo (3.174) (9.058)
Otros ingresos (gastos), neto 160.976 (33.036)
Utilidad antes del impuesto a la renta 3.604.955 5.181.893
Impuesto a la renta, estimado (nota 10) 865.396 1.216.987
Utilidad neta US$ 2.739.559 3.964.906
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Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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Gerente de Contabmdad




Saldos al 31 de diciembre del 2005
Utilidad neta
Transferencia a reserva legal
Capitalizacién de utilidades
Saldos al 31 de diciembre del 2006
Utilidad neta
Transferencia a reserva legal
Capitalizaciones de utilidades

Saldos al 31 de diciem)

Sra. Cajla Giussani
Difectbra General

STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para

Mercado Mévil C

fa. Ltda.

Estados de Evolucién del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América— US$)

Capital Reserva
uss$ 1.586.063 227.225
- 264.726

1.413.937 -
3.000.000 491.951
- 198.245

1.500.000 -
uss 4,500,000 690,196

!
K|
Sr. Rarkiro De ka Calle
Directo de Figa dministracion

Véanse las notas que acompaifian a los estados financieros.

Utilidades
disponibles

8.235.198
3.964.906
(264.726)
(1.413.937)
10.521.441
2.739.559

(198.245)

Total
patrimonio
de los socios

10.048.486
3.964.906

14.013.392
2.739.559
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para

Mercado Mévil Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 14):

Efectivo recibido de clientes y otros Uss$

Efectivo pagado a proveedores
Efectivo proveniente de las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses ganados
Comisiones financieras pagadas
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de mobiliario y equipo
Mejoras a la propiedad arrendada (cargos diferidos)
Adiciones a inversiones en empresas relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$

72X q ’)\\\\\ '

™ " Sra. Zarka Giussani
Dir General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

. Ralnird De la Galle
Director de Fin inistracién

2007

161.840.872
158.878.872

2.962.000

(1.091.991)

168.843
(36.212)

2.002.640
(86.858)
(19.937)

(50)
(106.845)
1.895.795

1.467.170
3.962.965

2006

112.117.130
(108.927.673)
3.189.457
(1.595.446)
(21.919)

(4.746)
1.567.346

(313.177)

(324.185)

(637.362)
929.984
537.186

1.467.170

Geéfente de Contabilidad
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para
Mercado Mévil Cia. Lida.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Operaciones de la Compania

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito ~ Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 5 de junio de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio de 1992 con
el nombre de Astrollantas Cia. Ltda.. Mediante escritura pdblica inscrita en el Registro
Mercantil el 19 de septiembre del 2003, la Compania cambié su denominacién social a
STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.. Las
actividades de la Compafiia consisten en la importacién, exportacion, distribucién,
comercializacién de centrales telefénicas, celulares, aparatos y sistemas de comunicacion;
y en general todos los servicios relacionados con la industria en telecomunicaciones.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréieo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando estabilidad
aunque con alza de la inflacion y desaceleracion del crecimiento econémico. La
inestabilidad politica ha impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias
para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana
continla dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la compaiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Provisién-para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compafiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar, en base a
una evaluacion individual de las mismas. La provisién se disminuye por los castigos de las
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

(Contintia)
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para
Mercado Mévil Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los inventarios en
trénsito; que se registran al costo especifico de la factura mds los gastos de importacién
incurridos.

La Compaiiia registra con cargo a resultados una provision para obsolescencia de los
inventarios, en base a un andlisis individual considerando los antecedentes histéricos, las
condiciones tecnoldgicas y valor de los mismos.

Mobiliario y Equipo
El mobiliario y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y se registra al costo.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que el mantenimiento y
las reparaciones que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se cargan al gasto a

- medida que se efectdan.

E! mobiliario y equipo se deprecia por el método de linea recta en base a la vida dutil
estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Equipo y programas de computacién 33%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipo de almacén 10%

Cargos Diferidos

Las mejoras a la propiedad arrendada estan registradas al costo y se amortizan en funcién
del tiempo, entre el mes dé la adicién hasta el mes en el que finaliza la vigencia del
respectivo contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso por la venta de equipos se reconoce como ingreso cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por la
prestacién de servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningun ingreso
es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Provisién para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga.

(ContinGa)
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para
Mercado Mdvil Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(k) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-

2007 2006

Estado de utilidades:

Ventas Uss 1.281.335 1.180.249

Costo de las ventas - compras 23.763.423 66.451.592
Gastos de administracién, ventas y generales:

Reembolso de gastos 33.211 69.048

Gastos de marketing — muestras 1.525 -

Us$ 34,736 69,048

Las ventas corresponden a las exportaciones efectuadas a compaiiias relacionadas.

El costo de las ventas — compras, representan importaciones de equipos y accesorios que la
Compainiia efectia de sus relacionadas para su operacion, las cuales establecen plazos para su
cancelacién, conforme lo requieren las disposiciones legales vngentes sin embargo, estas se
cancelan de acuerdo a las disponibilidades de la Compaiiia.

El reembolso de gastos en el 2007 corresponde a viajes de los ejecutivos, para apoyar la gestion
de otras subsidiarias de Brighstar Corp..

En el afio 2006 corresponde al gasto provisionado por el tiempo de direccién, supervisién y
control de un director regional incurrido en la Compaiifa en el 2006 y que fue pagado por
Brightstar Corp..

El detalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue:

2007 2006
Cuentas por pagar — compafias relacionadas:
Brightstar Corp. uss 926.132 529.051
Brightstar Puerto Rico. - 864
Bright Air 1.659 -
Brightstar México S. A. de C.V. 183.245 -
Mundotec S. A. 4.386 -

uss$ 1115.422 229915

Cuentas por cobrar — compafifas relacionadas:

Brightstar Pert S.R.L. 317 6.590
Brightstar Colombia 13.193 1.344
Brightstar de México S. A. de C.V. 2.687 262
Mundotec S. A. 2.530.467 -
US$ 2546664 —8.196
(Continta)
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STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para
Mercado Mévil Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros.

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las cuentas por pagar y por cobrar a compaiiias relacionadas por transacciones comerciales
son a la vista y no causan intereses, excepto por los préstamos concedidos a Brightstar México

S. A. de C.V.., que generaron US$140.000 en intereses.

Cuentas por Cobrar — Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007
Clientes Us$ 30.938.966
Compaiiias relacionadas (nota 2) 2.546.664
33.485.630
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro 404.995
US$  33.080.635

2006
9.423.537
8.196
9.431.733

204.075
£.227.658

El saldo de-cuentas por cobrar — clientes no genera intereses y tiene plazo de hasta 60 dias.

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007
Saldo al inicio del afio Uss$ 204.075
Més provision cargada el gasto 200.920
Menos provisiones revertidas -
‘Saldo al final del afio US$ 404,995

Cuentas por Cobrar - Otras

2006
50.001
164.074

204.075

Un resumen de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007
Impuesto al valor agregado - IVA uUss$ 545.024
Impuesto a la renta pagado (nota 10) 2.953.429
Banco del exterior (nota 12) -
Anticipo a proveedores 37.596
Otras 211.699

2006

405.968
1.120.021
250.000
21.425

11.234

uss S.747.748  1.806.648

El saldo de cuentas por cobrar - impuesto al valor agregado - IVA corresponde al IVA pagado en
la adquisicién de bienes para su comercializacién, los cuales son compensados con los valores

del IVA que la compafiia debe cancelar por las ventas y servicios facturados.

El saldo de impuesto a la renta pagado corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a

_la renta que han efectuado terceros a la Compania. De acuerdo a las disposiciones tributarias

vigentes, dichos impuestos son recuperables, previa presentacién del respectivo reclamo.

-12-
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STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para
Mercado Mdvil Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios
El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Equipos Uss$ 5.962.954 3.740.975
Tarjetas y accesorios ' 1.139.261 562.776

En transito 121.671 489.156
' 7.223.886 4.792.907

Menos provisién para obsolescencia 60.000 50.062
uss$ 1163.886  4,742.845

Un resumen del movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue: |

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$ 50.062 50.000
Provisién cargada al gasto 50.390 53.254
Castigo de inventarios (40.452) (63.192)
Saldo al final del afio Us$ 60.000 50.062

Mabiliario y Equipo
Un detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Equipos y programas de computacion Us$ 323.236 340.979
Muebles, enseres y equipos de oficina 219.830 219.830
Equipos de almacén 114.550 114.550
657.616 675.359

Menos depreciacion acumulada 280.022 244.326
' us$ 377.594 431,033

El movimiento resumen de las adiciones y retiros del mobiliario y equipo por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Saldo al inicio del afio, neto de depreciacién

acumulada US$ 431.033 239.759
Adiciones 86.858 313.177
Retiros, neto (2.477) (12.555)
Depreciacion del afio (137.820) (109.348)
Saldo al final del afo, neto de depreciacién

acumulada uUS$ 377.594 431,033

(Continda)
-13-
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STIMM Soluciones Tecnolégicas inteligentes para
Mercado Mévil Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Cargos Diferidos
El siguiente es un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2007 y 2006

2007 2006
Mejoras a la propiedad arrendada Uss 434.362 414.425
Menos amortizacién acumulada 190.972 89.155

US$ 243.390 325270

Un resumen del movimiento de los cargos diferidos por los afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio del aio neto, de
“amortizacién acumulada US$ 325.270 66.049
Adiciones’ . 19.937 324.185
Amortizacién del afo (101.817) (64.964)
Saldo al final del afo, neto de
amortizacién acumulada Uss 243.390 325270

Cuentas por Pagar
El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Proveedores Us$ 29.016.437 1952.609
Compaiiias relacionadas (nota 2) 1.115.422 529.915
Impuestos y retenciones por pagar 455.235 105.828
Impuesto a la renta (nota 10) 865.396 1.216.987
Otras 107.716 314.901

US$  31.560.206  4.120.240

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las sociedades de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital participaciones de la compafifa. Dicha reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacién de la compaiia; sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital y para cubrir pérdidas en las operaciones. Los socios tienen
pendientes la apropiacién de la reserva legal correspondiente a las utilidades generadas en el
afio 2007 cuyo monto minimo requerido es de aproximadamente US$136.900 (US$198.200 en el
2006).

Impuesto a la Renta

La tasa comparativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital participaciones.
La Compaiiia ha estimado el impuesto a la renta del 2007 asumiendo no reinvertir.

(Continta)
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para
Mercado Mdvil Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2007 2006
Utilidad antes del impuesto a la renta us$ 3.604.955 5.181.893
Gastos no deducibles, neto 143.371 286.053
Utilidad gravable uss 3748326 5467946
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la
tasa corporativa del 25% uUss$ 865.396 1.366.987
Beneficio tributario por reinversion de US$1.500.000 .
de la utilidad neta del 2006 (US$1.413.937 en el 2005) - (150.000)
Impuesto a la renta, estimado us$ 865.396 1.216.987
Tasa impositiva efectiva 24.00% 23.49%

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por
) Cobrar Pagar
- 2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio US$ 1.120.021 1.091.154 1.216.987 1.595.446
Mas:
Impuesto a la renta del aio - - 865.396 1.216.987
Impuestos retenidos por terceros 2.953.429 1.091.992 - -
2.953.429 1.091.992 865.396 1.216.987
Menos:
Pago del impuesto a la renta
del afio anterior 1.091.991 1.063.125 1.216.987 1.595.446
Reclasificacion - - - -
1.091.991 1.063.125 1.216.987 1.595.446
Saldos al final del afio US$ 2981450 1120021 865396 1.216.967

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que
deben aplicar las compafifas para la determinacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucién No. NAC-DGR2005-0640, publicada en el Registro Oficial
No. 188 del 16 de enero del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000,
estan obligados a presentar al Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de
transferencia en orden a validar que las mismas fueron realizadas en términos de libre
competencia.

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos del 2004 al 2007.

(Continda)
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Meicg_c_io y Concentracién de Crédito

La Compaiiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano, principalmente de tres clientes,
que representan el 98% de sus ingresos en el 2007 y 2006. Del saldo de cuentas por cobrar —
clientes de US$30.938.966 al 31 de diciembre del 2007 y US$9.423.537 al 31 de diciembre del
2006; US$9.700.101 equivalente al 31% en el 2007 (US$2.941.486 equivalente al 31% en el
2006), estan concentrados en los clientes principales antes mencionados.

Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes suscritos por la Compaiiia al 31 de diciembre del
2007 y 2006 es el siguiente:

Fideicomiso Mercantil en Garantia

A partir del 18 de junio del 2001 Motorola Inc. y algunas de sus subsidiarias y Brightstar Corp.
(Casa Matriz) y algunas de sus compaiiias relacionadas celebraron una serie de contratos para
establecer las condiciones de pago para la compra de productos y equipos fabricados por
Motorola Inc..

E! 23 de abril del 2004 se firmé un acuerdo de garantia global denominado “Unconditional
Guaranty” entre ciertas filiales directas o indirectas de Brightstar Corp. (que incluye a STIMM
Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.) y Motorola Inc., y ciertas
filiales de Motorola. En febrero 2 del 2005, las mismas Companias que participaron en el
acuerdo, celebraron el “Omnibus Amendment Number One” que modific6 las condiciones
originales de pago. '

Segtin escritura publica del 31 de marzo del 2005, inscrita en el registro mercantil el 8 de abril del
2005, la Compaiiia constituyé un fideicomiso Mercantil en Garantia con la finalidad de avalar las -
obligaciones garantizadas por Brightstar Corp. (Casa Matriz) a favor de Motorola, mediante la
transferencia de dominio temporal e irrevocable, a titulo del Fideicomiso Mercantil, del 66% de las
participaciones sociales; y de igual manera, se obliga a aportar al Fideicomiso.la misma
proporcién en los aportes para futuras capitalizaciones.

Encargo Fiduciario

El 31 de marzo del 2005, como parte del acuerdo global entre Brightstar Corp. y Motorola Inc., la
Compaiiia celebré6 un contrato de Encargo Fiduciario de caracter irrevocable con la
Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos S. A. (Fiduciario) y Motorola Inc.
(beneficiario); con el objeto de garantizar el pago del principal més los intereses que Brightstar
Corp. adeuda a Motorola Inc., ya que en caso de incumplimiento, el Fiduciario se compromete a
notificar por escrito a los bancos para que procedan a Ia transferencia de los fondos contenidos
en las cuentas de la Compaiiia a favor de Motorola Inc.. Por esta razén, la Compafiia se ha
obligado a mantener en sus cuentas corrientes bancarias y a depositar en ellas todos los dineros
provenientes de sus cuentas por cobrar.

(Continua)
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Acuerdo de Venta de Cartera - Factoraje

A partir de abril 27 del 2006, La Salle Bank Nacional Association, banco ubicado en los Estados
Unidos de América (“el Banco”) y Brightstar Corp. y algunas de sus subsidiarias, entre las que se
incluye STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para el Mercado Mévil Cia. Ltda. (la
Compaifiia), celebraron un acuerdo de compra de cuentas por cobrar garantizadas (“Master
Insured Accounts Receivable Purchase Agreement”). Este acuerdo es de plazo abierto y tiene
por finalidad negociar con el banco la venta de las facturas emitidas a crédito por parte de las
subsidiarias.

Este acuerdo es una herramienta de liquidez para la casa matriz (Brightstar Corp.). Una vez
ejecutada la compra de un grupo de facturas a cada subsidiaria, el banco transfiere el 90% del
monto de la cartera comprada directamente a Brightstar Corp. y retiene un 10% del monto en
condicién de reserva, el mismo que es pagado al término de cada operacion de factoraje. Como
parte del acuerdo, las subsidiarias actian como agentes de cobranza. La cobranza recaudada se
transfiere periédicamente, a las cuentas aperturadas en Miami por el banco para este fin.

Este acuerdo transfiere al banco, todos los riesgos y los beneficios de propiedad que se derivan
de una compra de cartera sin recurso. Adicionalmente, el banco efectlia un descuento en la
compra de las facturas, el cual es asumido en su totalidad por Brightstar Corp.

La Compariia localmente registra las ventas de cartera, mediante un débito a la cuenta por pagar
que mantiene con su casa matriz,

Hasta el 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia ha realizado las siguientes ventas de
cartera al banco: .

Fecha Valor Descuen(o Reserva
Junio, 2006 US$ 2.170.300 - 217.030
Septiembre, 2006 2.500.000 19.237 250.000
Diciembre, 2006 2.500.000 19.265 250.000
Febrero, 2007 2175.201 - 217,520

Contratos de Arrendamiento

La Compaiiia mantiene varios contratos de arrendamiento con terceros por los locales donde
funcionan sus oficinas y bodegas comerciales; cuyos plazos varian pero no superan los cinco
afos, y ademas son renovables previo acuerdo entre las partes. El mayor plazo de vencimiento
de estos contratos es diciembre del 2010.

Al 31 de diciembre del 2007 los pagos minimos futuros de acuerdo a los contratos de
arrendamiento ascienden aproximadamente a US$414.657 (US$221.000 en el 2006).

Contrato de Servicios Logisticos Recibidos

Desde el 1 de diciembre del 2003, la Compafiia mantiene un contrato de servicios con Bright
Logistics Cia. Ltda., (que a partir del 7 de enero del 2004 cambié su razén social por la de
Wireless Logistics Cia. Ltda.), que incluye servicios profesionales de logistica integral y asesoria
técnica en: importaciones, exportaciones, produccién, finanzas, servicios de asesoria y
administracion financiera contable, tesoreria, administracién de inventarios, manejo de cartera,
capital de trabajo, atencién al cliente, mercadeo y comercializacién de productos, renovable cada
dos aios previo acuerdo de las partes.

Al 31 de diciembre del 2007 los pagos minimos futuros estimados ascienden aproximadamente a
US$1.020.170 como parte fija (US$1.440.000 en el 2006); y, la parte variable se determina
mensualmente en funcién de los informes de actividades aprobados y correspondientes al mes
inmediato anterior.

(Continta)
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Contratos de Servicios Logisticos Prestados

La Compaiiia ha firmado con sus tres principales clientes, contratos de servicios logisticos, los
mismos que contienen principalmente los siguientes aspectos:

Con fecha 17 de abril del 2003 la Compaifiia firmé un contrato con Otecel S. A. para la
prestacion de servicios de importacion, preparacion y distribucién de teléfonos méviles, bases
fijas, accesorios y tarjetas valoradas de telefonia publica y de prepago y cuyo plazo es de dos
afios. Por dichos servicios la Compaiiia cobrara un honorario preestablecido sobre el costo
base de los productos entregados a Otecel S. A.. La Compaiiia entreg6 a dicho cliente una
garantia bancaria de fiel cumplimiento de contrato por un valor de US$75.000, con
vencimiento en abril 15 del 2005.

El 1 de julio del 2006, la Compaiiia firmé un contrato con Otecel S. A. para la prestacién de
servicios de comercializacion y distribucién de teléfonos mdviles, accesorios y tarjetas SIM,
tarjetas de telefonia publica y prepago, cuyo plazo es de tres afos a partir de la fecha de
suscripcion. Por dichos servicios la Compaiifa cobrara un honorario sobre el costo de los
productos entregados a Otecel S. A.. La Compaiiia entregé una garantia bancaria de fiel
cumplimiento de contrato por un valor de US$373.564 con vencimiento en diciembre 27 del
2007.

El 23 de marzo del 2007, La Compaiiia suscribié un contrato con Otecel S. A., para la
prestacién de servicios de activacién de una suscripcién y asignacién de una direccién IP
(valor agregado de puntos de venta - POS) cuyo plazo es de un afo. La Compafiia entregé a
la Operadora una garantia bancaria de fiel cumplimiento de contrato por un valor de
US$300.000 con vencimiento en mayo 24 del 2008.

El 3 de diciembre del 2003 la Compaiiia suscribié con Telecomunicaciones Mdviles del
Ecuador Telecsa S. A., un contrato con un plazo inicial de 3 afios contados a partir del 1 de
noviembre del 2003, prorrogable automaticamente por periodos sucesivos de dos afios a
partir de su fecha de vencimiento, cuyos aspectos principales establecen:

- La Compaiiia se obliga a suministrar al cliente a titulo de compraventa los equipos y
accesorios solicitados.

- Entregar los inventarios para la venta en los puntos de venta que el cliente disponga.

- Los inventarios seran facturados al costo base mas un honorario por administracion de!
inventario.

La Compania ha entregado a dicho cliente dos garantias bancarias de fiel cumplimiento de
contrato por un valor de US$250.000, con vencimiento en noviembre 2 del 2006 y
US$150.000 con vencimiento en abril 30 del 2007.

El 14 de septiembre del 2007, La Compafiia firmé un contrato con Telecomunicaciones
Mdviles del Ecuador Telecsa S. A., cuyo plazo inicial es de tres afios a partir del 1 de mayo
de 2007 el mismo que no sera porrogable automaticamente, por lo que cualquiera de las dos
partes deberd informar a la otra con 60 dias de anticipacién su voluntad de renovarlo., cuyos
aspectos importantes establecen:

- La Compaiiia se obliga a suministrar al cliente a titulo de compra venta, los equipos
terminales y accesorios.

- Preparacién de productos.

(Contintia)
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- Administrar y distribuir los equipos terminales, accesorios, tarjetas prepago, tarjetas SIM,
material POP y material de merchandising.

El 17 de agosto del 2004 la Compaiiia firmé un contrato de prestacién de servicios con
Conecel S. A., cuyo plazo es de tres afios a partir de la suscripcién, automaticamente
renovado por periodos iguales. Dicho contrato establece que la Compaiiia prestara los
servicios profesionales relacionados con la administracién del inventario, venderd los
productos solicitados y las licencias de uso y explotacién de los mismos. El 31 de mayo del
2005 se firmé un adendum para ampliar la zona destinada a la operacién del contrato.

El 31 de agosto del 2007, se amplio el plazo de vencimiento hasta el 15 de septiembre del
2007.

(13)  Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Compafiia mantiene las siguientes contingencias:

La Companiia debido a la fusién por absorcién de Brightstar Ecuador Cia. Ltda. asumié el
saldo de US$426.226 correspondiente a impuesto a la renta retenido por terceros en el afio
2003. En consecuencia, el 18 de enero del 2005 la Administracién de la Compaiiia presenté
ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo solicitando la devolucién de US$426.226 por
concepto de impuesto a la renta pagado en exceso en el 2003. _

El 5 de julio del 2005 el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién
No. 117012005RREC010410 negd el reclamo presentado de pago en exceso por concepto
de impuesto a la renta basdndose en que la Compafifa realizé pagos al exterior sin efectuar
la retencién en la fuente del 25%; y, el 20 de febrero del 2006, mediante resolucién No.
117012006RREC002180, negd el recurso de revision presentado por la Compafiia el 5 de
septiembre del 2005, ante la misma autoridad tributaria.

Con fecha 20 de marzo del 2006 la Compaiiia ha impugnado ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No.1 la negacion del Servicio de Rentas Internas. A criterio de los asesores legales,
existe un alto porcentaje de un resultado favorable debido a que la negacién, nace de una
incorrecta interpretacién del articulo 7 de la Decision 40 de la Comunidad Andina de
Naciones vigente en el 2003.

Como parte del proceso descrito, la Compaiiia, presenté en agosto 23 del 2006, un reclamo
de pago indebido relacionado con valores adicionales de crédito tributario correspondientes al
ejercicio 2003, por el monto de US$103.376. Al respecto con fecha febrero 15 del 2007 la
Administraciéon Tributaria mediante  Oficio No. 1170120070REC1104 notificéd la
improcedencia del reclamo considerando la existencia del reclamo anterior. Con fecha 9 de
noviembre de 2007 la Compaiiia procedié a presentar un recurso de revisién al mencionado
Oficio, el mismo que se encuentra en revision por parte de la Direccién General del Servicio
de Rentas Internas.

A la fecha de este informe, los resultados de estas situaciones atin no han sido determinados
y los estados financieros no incluyen provisién alguna para estos asuntos, que se encuentran
contabilizados en las cuentas por cobrar a largo plazo. '

La Compaiiia fue notificada con varias rectificaciones tributarias emitidas por la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana (CAE) que ascienden a US$122.571. Segun los asesores legales de la
Compaiiia se deben a una supuesta inexistencia de la pdliza de seguros en cada una de las
importaciones realizadas. La Compaiifa presenté certificaciones emitidas por la Aseguradora
en cada una de las importaciones indicando la existencia, vigencia y monto de la respectiva
pdliza flotante. Actualmente estos tramites se encuentran impugnados en el Tribunal Fiscal.
A criterio de los asesores legales existe una alta probabilidad de ser resueltos a favor de Ia
Compaiia.

(Continda)
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(14)  Conciliacién de Ia Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto por (Utilizado en) las Actividades de
Operacion

Un resumen de la conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién por los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es

B |

)

)

-

como sigue:
2007 2006
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién:
Utilidad neta US$ 2.739.559 3.964.906
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacién de mobiliario y equipo 137.820 109.348
Amottizacién de mejoras a la propiedad arrendada 101.817 64.964
Provisién para cuentas de dudoso cobro 200.920 154.074
Provisién para obsolescencia de inventarios 50.390 53.254
Baja de inventarios y provisién por
obsolescencia revertida (40.452) (53.192)
Retiros de mobiliario y equipo, neto 2.477 12.555
Cambios netos en activos — disminucién (aumento):
Cuentas por cobrar (25.992.997) (660.703)
inventarios (2.430.979) (1.813.032)
Gastos pagados por anticipado 5.571 (10.541)
Cuentas por cobrar a largo plazo (28.029) -
Otros activos 2.263 12.197
Cambios netos en pasivos — (disminucién) aumento: .
Cuentas por pagar 27.439.966 (350.667)
Pasivos acumulados (185.686) 84.183
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién US$ 2002640 1567346
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