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A la Junta de Socios
STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Movil Cia. Ltda.

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompanan de STIMM Soluciones
Tecnolégicas Inteligentes para Mercado Movil Cia. Ltda., (la Compaiiia”), que incluyen el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiqguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

“Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y

revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad -en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi. como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continda)
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera no consolidada de STIMM
Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011, y su
desempeiio financiero no consolidado y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2(a) a los estados financieros separados, en
la cual se revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros separados de

la Compaiiia preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF).
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gentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.
ie Brightstar Corp.)

2 Situacién Financiera

1, con cifras comparativas
J10y 1.de enero del 2010

os Estados Unidos de América - USS$)
)

1 de enero

Pasivos y Patrimonio Nota 2011 2010 del 2010
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales v 13 US$ 5.899.350 13.878.271 .17.083.141
Impuesto a la renta por pagar 14 299.783 - -
Beneficios de empleados 16 439.031 239.638 -
‘ Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar 15 2.547.755 1.048.658 '1.006.487
l Provision 17 200.000. i i
’ Total pasivos corrientes 9.385.919 15.166.567 18.089.628
Pasivos no corrientes - Beneficios dg empleados 16 141.425 95.556 13.004
) ) v
_ Total pasivos ' 9.527.344 15.262.123 18.102.632
Patrimonio: 18 .
" Capital 4.500.000 4.500.000 4.500.000
Reserva legal 900.000 900.000 900.000
Utilidades disponibles 15.896.417 15.927.149 15.956.855
Resultado acumulado proveniente de la
adopcién por primera vez de las NIIF 19.485 19.485 9.603
Total patrimonio 21.315.902 21.346.634 21.366.458
Total pasivos y patrimonio US$  30.843.246 36.608.757 39.469.090

Directora de Finanzas
y Administracion




Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y préstamos por cobrar

Inventarios

Gastos pagados pof anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otras cuentas y préstamos por cobrar

Mobiliario y equipos

Otros activos

Inversién

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

10

11

12

uss$

US$

“"?ﬁ\\\\\ ’

STIMM Soluciones Tecnoldgicas In
(Una subsidiaric

Estado Separado

31 de diciembre del 2C
~ al 31 de diciembre del

(Montos expresados en délares de

1 de enero

2011 2010 del 2010
1.933.977 9.953.426 3.441.703
23.155.674 18.812.889 32.207.753
4.386.384 5.693.704 2.451.869
7.591 - 5.661
29.483.626 34.460.019 38.106.986
992.005 1.661.157 761.668
315.939 440.910 597.725
45.400 45.860 1.900
6.276 811 811
1.359.620 2.148.738 1.362.104
30.843.246 36.608.757 39.469.090
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Las notas son parte integral de los estados financieros separados
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Brightstar Corp.)

Estado Separado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Montos expresédos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
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Administracién

Las notas son parte integral de los estados financieros separados.

Nota 2011 2010
Ingresos ordinarios uss$ 49.419.890 118.834.685
Costo de ventas 19 46.356.799 114.978.105
Ganancia bruta 3.063.091 3.856.580
Otros ingresos ‘ 23 21.336 59.127
Otros egresos 23 (415.692) (41.605)
Gastos de administracién y ventas 19 (2.527.401) (3.297.944)
Resultados de actividades de operacién 141.334 576.158
Ingresos financieros 24 680.613 399.432
Egresos financieros 24 (20.241) (32.811)
Ganancia antes de impuesto a la renta 801.706 942.779
impuesto a la renta 14 (832.438) (962.603)
Resultado del periodo Uss$ (30.732) (19.824)

—Nfara Teresa Cueva

Contadora



STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Brightstar Corp.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion: :
Efectivo recibido de clientes y otros Us$ 46.289.457 131.330.060
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (54.380.275) (123.681.207)
Efectivo (usado en) provisto por las actividades
de operacién (8.090.818) 7.648.853
Intereses cobrados 40.145 48.760
Impuesto a la renta pagado (532.655) (1.470.621)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion (8.583.328) 6.226.992
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario y equipos (116.447) (86.357)
Proveniente de la venta de mobiliario y equipos 45.323 20.416
Compra de inversién (5.465) -
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (76.589) (65.941)
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento -
Intereses de préstamos por cobrar a compaiiias : -
relacionadas 640.468 350.672
(Disminucién) aumento neto del efectivo
y equivalentes de efectivo (8.019.449) 6.511.723
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9.953.426 3.441.703
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 1.933.977 9.953.426

Raniro De I4 Calle
Djrector\General

Administracién

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Directora de Finanzas y

Wouto e 0. debrens

— Maria Teresa Cueva
Contadora




(1)

@)

STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Brightstar Corp.)

" Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2011

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

.Entidad ue Reporta

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica otorgada el 5 de
junio de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio de 1992 bajo el nombre de
Astrollantas Cia. Ltda.. Mediante escritura pablica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de
septiembre del 2003, la Compaiiia cambié su denominacién social a STIMM Soluciones
Tecnolégicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Lida..

Las actividades de la Compafiia consisten, entre otras, en la prestacién de servicios técnicos
especializados de operador logistico para la industria de las telecomunicaciones y en la
importacién, exportacién, distribucién, y comercializacion de centrales telefénicas, celulares,
aparatos y sistemas de comunicacién; y en general todos los servicios relacionados con la
industria de telecomunicaciones.

La Compaiiia reformé sus estatutos mediante escritura publica otorgada el 27 de junio del 2011,
con la cual obtuvo la aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias seguin resolucién No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.11.004383 del 3 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de
diciembre de 2011. Con esta reforma la Compafiia entre sus actividades puede desarrollar la
prestaciéon de servicios de telefonia publica (servicio por medio de la instalacién operacién y
explotacién de equipos terminales de uso publico) y servicio técnico de reparacién y
mantenimiento de teléfonos celulares, equipos electrénicos, computadoras y afines.

La Compafiia es subsidiaria de Brightstar Corp. una compafia domiciliada en los Estados
Unidos de América.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros Separados

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros -adjuntos han sido preparados de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
Resolucién de Superintendencia de Comparias No.SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el ‘Registro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la que
requiere la presentacion de estados financieros separados a los socios y organismos de
control. Los estados financieros consolidados de la Compaiiia y su. subsidiaria se
presentan por separado.

Los estados financieros separados que se adjuntan, han sido preparados de conformldad
con las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

Para la Compar‘u’a, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad

~con las NIIF. La Compaiiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la
NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera” en la preparacién de estos estados financieros separados.

(Continua)




(b)

(c)

(d)

STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Bljightstar Corp.)

Notas a los Estados Finaflmieros Separados

(Montos expresados en ddlares de los Efstados Unidos de América - US$)
|
1

En la nota 26 a los estados fmancoeros separados, se provee una explicacién de los
efectos que la adopcién de las NIIF tuvo sobre el estado separado de situacion financiera
de apertura al 1 de enero del 2010 y sobre la posicién financiera, el desempefio financiero
y los flujos de efectivo previamente reportados por la Compaiifa al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2010.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la gerencia
de la Compafila el 9 de mayo del 2012 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de socios.

Bases de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio del
costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su .
moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que
el principal ambiente econémico en el cual opera la Compafifa es el mercado ecuatoriano
cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el délar estadunidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estan expresados en délares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la administracién de la Compairiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudleran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en la cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros separados se
describe en las siguientes notas:
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STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentés para Mercado Mévil Cia. Ltda.

(Una subsidiaria de Brightstar Corp.)

!
Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 5 - Determinacién de valores razonables
Nota 11 - Mobiliario y equipos

Nota 14 - Impuesto a la renta

Nota 16 - Beneficios de empleados

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparacién del
estado separado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propésitos de
transicién a las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Companiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de la transaccién en la cual la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la cual se transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaffa se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compéﬁl’a tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas y préstamos por cobrar.

(Continda)
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STIMM Soluciones Tecnolégicas Ihteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.

(Una subsidiaria de Brightstar Corp.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

V.

Efectivo y Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos altamente Iqu|dos sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y cuentas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compaiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se pagan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compaiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital

Las participaciones ordinarias (Unica clase de participaciones emitida por la
Compaiifa) son clasificadas en el patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacién. El costo de los productos incluye los desembolsos en la adquisicién de los
mismos y otros incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales. El costo

del

inventario, excepto las importaciones en transito que se llevan a sus costos

especificos, se determina por el método de costo promedio ponderado

(Continda)
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(d)

STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para Mercado Mévil Cfa. Lida.
{Una subsidiaria de Brightstar Corp.) .

J
Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

Mobiliario v Equipos

i. Reconocimiento v Medicién

Las partidas de mobiliario y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estén integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas
. Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo. ‘

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de mobiliario y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado separado de resultados integrales cuando se realizan.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida uatil del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Comparifa y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se ba de baja. Los costos por reparaciones y
_mantenimientos de rutina en mobiliario y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren. , ! '

iii. Depreciacién
La depreciacién de los elementos de mobiliario y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye
por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada

componente del mobiliario y equipos. Los métodos de depreciacién, vidas dtiles y
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

(Continta)
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STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Brightstar Corp.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los elementos de mobiliario y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Anos %
Equipos y programas de computacién 3 ‘ 33,33
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 10
Equipos de almacén 10 10
Mejoras a la propiedad arrendada 3 33,33

Activos Arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compaiiia asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En el
reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y
el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al activo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y no son reconocidos en el
estado separado de situacion financiera de la Compaiifa.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional de activo se reconocen en el
estado separado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo
de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras a la propiedad,
se clasifican como mobiliario y equipos y se deprecian de acuerdo a la vigencia del
contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

i.  Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negativos en.los flujos de efectivo futuros del activo que pueden
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiia en términos que la Compaiiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

(Continda)
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La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse
por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuras estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las cuentas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado separado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gasios de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo més pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados -
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion 0 amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continaa)
-13-



(9)

STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.

(Una subsidiaria de Brightstar Corp.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacién de la Compaifiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que -
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compania; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademds, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en
el nimero de afos de servicio.

La Compaiifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado para cada beneficiario,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La
Compafifa reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen de estos planes.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se
presenta en el rubro beneficio para empleados del estado separado de situacion

- financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compaiifa procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

(Continda)
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ii. Beneficios por Terminacién
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual
con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar
la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido
como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado separado de
situacién financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacion presente,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continda)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracién adeudada,
los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

ii. Servicios

El ingreso por prestacién de servicios es reconocido en resultados cuando el servicio
es prestado.

iii. Gastos

Los gastos 'son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desemboliso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos principalmente por gastos por intereses en
préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica se
reconocen en resultados el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta.
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto

-que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente

en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

(Continuda)
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El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

El impuesto a'la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o -
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo con lo previsto por la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de
reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compafia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
es adecuado para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros.  Puede surgir nueva informacién que haga que
la Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados separados de situacion financiera por su importe neto si existe
un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo. : '

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y
son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros separados por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademaés, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

(Continda)
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La Administracion de la Compaiiia elaboré proyecciones financieras con base en el
conocimiento y comportamiento de mercado y bajo supuestos considerados realizables
en los préximos afios, para determinar el monto de impuesto a la.renta a pagar en los
afios futuros, segun los cuales el monto del impuesto a la renta causado, serd menor al
anticipo de impuesto a la renta determinado a través del célculo respectivo; en
consecuencia, los impuestos diferidos activos no podrian ser liquidados en los préximos
afos, por lo que la Administracion de la Compafiia con base en tales proyecciones, no
registré impuesto diferido activo.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Adn no Efectivas

Las siguientes Normas - Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros separados:

Norma Asunto Efectiva a partir de

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013

NIC 12 (enmienda) Impuesto diferido - recuperacién de activos 1 de enero del 2012
relevantes

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013

NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 de enero del 2013
en otras entidades ,

NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013

NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013

NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013

' conjuntos
NIC 1 (enmienda) Presentacién de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 (enmienda)‘ Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013

La Administracién de la Compaiiia con base en sus evaluaciones preliminares, estima que la
adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compafiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

(Continta)
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(a) Préstamos y Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y cuentas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha del
estado separado de situacién financiera. Este valor razonable se determina para
propésitos de revelacion.

Los montos en libros de los préstamos y cuentas por cobrar se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y los préstamos por cobrar a largo plazo,
que estdn sujetos a tasa de interés que se aproximan a la tasa de mercado para créditos
de similares caracteristicas y riesgos.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacidn, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado separado de situacidn financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a lo$ siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo de moneda
- Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafriia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de -
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaifiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de nesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

(Continda)
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(a) Riesgo de Liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para

. administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compafifa monitorea. el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):

Flujos de
Valor efectivo 6meseso  Entre6y12  Sinvencimiento
contable contractuales menos meses especifico
31 de diciembre del 2011 ’
Cuentas por pagar comerciales  US$ 5.899.350 5.899.350 5.899.350 - -
impuesto a la renta por pagar 290.783 299.783 299.783 - -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 2.547.755 2.547.755 159.758 115.809 - 2.272.188
Beneficios de empleados -
corientes 439.031 439.031 439,031 - -
Provision 200.000 200.000 - - 200.000
Beneficios de empleados - no )
corrientes 141.425 141.425 - - 141.425
us$ 9.527.344 9.527.344 6.797.922 115.809 2.613.613

31 de diciembre del 2010

Cuentas por pagar comerciales  US$ 13.878.271 13.878.271 13.878.271 - -
Otras cuentas y gastos

acumulados por pagar 1.048.658 1.048.658 232.963 427.344 388.351
Beneficios de empleados -
corientes 239.638 239.638 239.638 -
Beneficios de empleados -
no corrientes 95.556 95,556 - - 95.556
USs$ 15.262.123 15.262.123 14.350.872 427.344 483.907

1 de enero del 2010

Cuentas por pagar comerciales  US$ 17.083.141 17.083.141 17.083.141 -

Otras cuentas y gastos 1.006.487 1.008.487 252.513 556.171 197.803
acumulados por pagar :

Beneficios de empleados -

no corrientes 13.004 13.004 - - 13.004
us$ 18.102.632 18.102.632 .17.335.654 556.171 210.807
{Contintia)
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(b) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compafifa principalmente son en esa moneda; por lo tanto,
la administracidn estima que la exposicién de la Compania al riesgo de moneda no es
relevante.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por ia cuantia de los flujos futuros. La
Compaﬁl’a administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos se mantenga
sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado separado de situacién financiera, la Compafiia no reporta
obligaciones sujetas a tasas de interés variable.

(c) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicidn méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado separado de situacion
financiera es como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 1.933.977 9.953.426 -3.441.703
Cuentas y préstamos por cobrar -
corrientes 23.155.674 18.812.889 32.207.753
Otras cuentas y préstamos por
cobrar - no corrientes 992.005 1.661.157 761.668

US$  26.081.656 30.427.472 36.411.124

(Contindia)
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La Compafiia concentra aproximadamente el 95% de sus ingresos ordinarios en la prestacion
de sus servicios a 2 operadoras telefénicas localizadas en el Ecuador; consecuentemente, el
riesgo de crédito se ve afectado por las caracteristicas individuales de estos clientes.

La revisién de la Compafia incluye calificaciones externas, cuando estén disponibles vy,
adicionalmente, se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compafiia no requiere
garantias en relacién con los deudores comerciales.

La Compaiiia establece una estimacién para deterioro de valor que representa el mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relaciéon con los deudores comerciales. La estimacion
considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién de los mismos.
Asi mismo, la Compafia reconoce una estimacion por deterioro para las otras cuentas por
cobrar, también con base en una evaluacién de los conceptos y saldos de tales cuentas.

La antigiedad de los saldos de los deudores comerciales que a la fecha superan los 360 dias
en el estado separado de situacién financiera, representa el 2,18% del total de cartera.

La variacién en la estimacién por deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar fue la siguiente:

Ao terminado al
31 de diciembre del

2011 2010
Saldo al inicio del afio Us$ 760.585 931.669
Estimacién cargada al gasto - 14.481
Reversion de estimacion (63.976) -
Reclasificacion a cuentas por
pagar comerciales - (185.565)
Saldo al final del afio US$ 696.609 760.585

Otras Cuentas y Préstamos por Cobrar No Corrientes

El principal componente de las otras cuentas y préstamos por cobrar no corrientes lo
constituyen préstamos a compaiiias relacionadas, las mismas que no se encuentran en mora a
la fecha de los estados financieros separados. La Compafiia cree que no requiere una
estimacién para deterioro para ninguno de los saldos por cobrar a compafiias relacionadas
(véase nota 21). '

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$1.933.977 al 31 de diciembre
del 2011 (US$9.953.426 en el afio 2010), que representan su méxima exposicién al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, que estdn calificadas segun una
agencia calificadora de riesgo, como se muestra a continuacion:
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Banco Calificacién Calificadora de Riesgo
Banco Pichincha C. A. AAA- BankWatchRatings
Produbanco S. A. AAA- BankWatchRatings
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA BankWatchRatings

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. El
capital se compone del capital, las utilidades disponibles y el resultado proveniente de la
adopcién por primera vez de las NIIF; este iltimo componente, de acuerdo con lo previsto en las
disposiciones vigentes, no esta disponible para distribucion a los socios. No hubo cambios en el
enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacidn financiera era el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Total pasivos Us$ 9.527.344 15.262.123 18.102.632
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo (1.933.977) (9.953.426)  (3.441.703)

Deuda neta USs$ 7.593.367 5.308.697 14.660.929
Total patrimonio US$ _ 21.315.902 21.346.634 21.366.458
Indice deuda-patrimonio ajustado 0,36 0,25 0,69

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Los saldos que se muestran en el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre

del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen
de lo siguiente: ’

1 de enero

2011 201 del 2010
Efectivo en caja Uss 4.640 - -
Bancos locales ’ 1.929.337 9.953.426 3.441.703

US$ _ 1.933.977 9.953.426 3.441.703

(Continda)
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(8) Cuentas y Préstamos por Cobrar
El detalle de cuentas y préstamoé por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero
de 2010 es el siguiente: -
1 de enero
Nota 011 010 del 2010
Deudores comerciales: ,
Terceros US$ 12.138.492 16.319.040 22.999.916
Compaiiias relacionadas 21 301.427 143.329 31.664
12.439.919 16.462.369 23.031.580
Otras cuentas por cobrar: .
Compaiiias relacionadas 21 9.766.903 2.077.223 8.687.999
Impuesto al valor agregado
IVA 1.142.989 692.481 -
Impuesto a la renta 1.052.308 1.063.633 1.707.530
Anticipos dados a proveedores - 50414 52.565 1.863
Otras - 391.755 886.360 472.118
: 12.404.369 4.772.262 10.869.510
Menos estimacién para deterioro {696.609) .(7.60.585) (931.669)
Total partidas por cobrar US$ 24.147.679 20.474.046 32.969.421
Corriente - US$ 23.155.674 18.812.889 32.207.753
- No corriente 992.005 1.661.157 761.668
US$ 24.147.679 20.474.046 32.969.421
La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.
9) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, es el

siguiente:
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: 1 de enero
2011 2010 del 2010

Equipos - teléfonos US$ 4.113.417 5.503.422 2.298.548
Tarjetas y accesorios 48.399 55.869 140.007
Dispositivos (IT devices) 178.258 83.422 16.167
Importaciones en transito 166.876 65.058 720
4.506.950 5.707.771 2.455.442

Estimacién para deterioro (120.566) (14.067) (3.573)
US$ 4.386.384 . 5.693.704 2.451.869

Un resumen del movimiento de la estimacién para deterioro de inventarios es como sigue:

Saldo al inicio del afio _ us$
Mas estimacién cargada al gasto
Bajas de inventarios

. Us$

Gastos Pagados por Anticipado

Afo ferminado el 31 de

diciembre del
2011 2010
14.067 3.573
106.499 14.086
- (3.592)
120.566 14.067

Al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2010 los gastos pagados por anticipado por
US$7.591 y US$5.661, respectivamente, corresponden, principalmente, a mantenimiento de
licencias de software y seguros de las instalaciones de la Compaiiia.

Mobiliario y Equipos

El detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 es

el siguiente:

- Equipos y programas de computacién Uss$

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de almacén
Mejoras a la propiedad arrendada

Depreciacién acumulada
us$

-925-

1 de enero
2011 2010 del 2010

418.973 322.062 284.982
263.237 296.559 341.654
122.071 176.113 172.613
353.878 390.463 344.683
1.158.159 1.185.197 1.143.932
(842.220) (744.287) (546.207)
315.939 440.910 597.725
(Continda)
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El movimiento del mobiliario y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2011 y 2010 es como sigue:

31 de diciembre Bajas/ Gasto 31 de diciembre

del 2010 Adiciones retiros depreciacion del 2011
Equipos y programas de computacién Us$ 95.905 98.352 (240) (76.173) 117.844
Muebles, enseres y equipos de oficina 171.491 - (25.815) (28.463) 117.213
Equipos de almacén 101.530 2.220 (32.790) (14.249) 56.711
Mejoras a la propiedad arrendada 71.984 15.875 (8.631) (55.057) 24.171
US$  440.910 116.447 (67.476) (173.942) 315.939
1 de enero Bajas/ Gasto 31 de diciembre
del 2010 Adiciones retiros depreciacién del 2010
Equipos y programas de computacién Us$ 115.976 37.078 - (57.149) 95.905
Muebles, enseres y equipos de oficina 243.703 - (41.605) (30.607) 171.491
Equipos de almacén 115.422 3.500 - (17.392) 101.530
Mejoras a la propiedad arrendada 122.624 45.779 - (96.419) 71.984
US$ 597.725 86.357 {41.605) (201.567) 440.910
_—

Inversidn

El siguiente es un detalle de la inversién en participaciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y
1 de enero del 2010:

: 1 de enero
2011 2010 del 2010
Mundotec Cia. Ltda. Mundo Tecnolégico de
Soluciones Inaldmbricas, 81.099 participaciones
iguales, acumulativas e indivisibles de US$1
cada una; 100% de participacién en 2011 y .
1% de participacién en 2010 US$ 6.276 . 811 811

Mediante escritura publica otorgada el 13 de junio de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito el 23 de septiembre de 2011, se registré la cesién de las participaciones en el
capital de la Compaiia del hasta entonces socio WDC Limited Partnership, a favor de STIMM
Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para Mercado Mévil, que se constituyd en el Gnico socio.
Este asunto fue decidido en la Junta Universal de Socios de Mundotec Cia. Ltda. Mundo

“Tecnoldgico de Soluciones Inalambricas del 6 de junio del 2011.

(Continua)
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Mundotec Cia. Ltda. Mundo Tecnolégico de Soluciones Inaldmbricas, que al 31 de diciembre de
2011 es subsidiaria de la Comparifa, registra pérdidas recurrentes en sus operaciones,
reportando un déficit por US$1.711.714 a esa misma fecha, situacién que la lieva a encontrarse
en causal de disolucidn de acuerdo con lo establecido en la Ley de Compafiias de la Republica
del Ecuador. La Junta de Socios de la Compaiiia, celebrada el 5 de octubre del 2011, resolvié
aprobar la fusién por absorcién de la Compaiiia y su subsidiaria, para lo cual la Junta General
de Socios de esta ultima debera declarar la disolucién anticipada, sin entrar en proceso de
liquidacion; los activos, pasivos y patrimonio de la subsidiaria seran transferidos en bloque y al
valor que reporten los estados financieros de la misma a la fecha de la fusion.

Un resumen de la informacién financiera de la subsidiaria, proveniente de los estados
financieros auditados, preparados con base en lo previsto en las NiIF, es como sigue:

Estado de Situacion Financiera Estado de Resultados IntEgrdes
Activos cormrientes . 335.536 Ingresos 1.544.333
Activos no corrientes - 85.820 Costos y gastos 1.404.246
A ————————— e
Total activos 421.356
Resultado del periodo ___140.087
Pasivos corrientes : 971.187
Pasivos no corrientes 1.059.983.
Total pasivos 2.031.170
Déficit neto en el patrimonio (1.609.814)

Cuentas por Pagar Comerciales

E! detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del
2010, es el siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Proveedores locales US$ 3.516.614 9.566.523 10.245.841
Compaifiias relacionadas (nota 21) 2.382.736 4.311.748 6.837.300

US$ _ 5.899.350 13.878.271 17.083.1441

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por
pagar comerciales se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta asciende a US$832.438 en el afio 2011 y US$962.603 en el

2010, que corresponde al impuesto corriente, el cual, a su vez, equivale al anticipo de impuesto
minimo.

(Continaa)
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% (25% en el 2010). La
‘siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto a la renta que resultaria de ’
aplicar la tasa corporativa del
24% (25% en 2010) a la utilidad
antes de impuesto a la renta Uss$ 192.409 233.142
Mas (menos):
Gastos no deducibles ' 424,259 239,352
Deducciones adicionales (194.505) (140.587)
Ingresos exentos (145.202) (35.305)
Diferencia en declaracion sustitutiva de
impuesto a la renta del afio 2009 - 10.210
Efecto de adopcidén de las NIIF - (2.470)
Excedente del impuesto minimo
sobre el impuesto causado 555.477 658.261
Uss$ 832.438 962.603
e —_—

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones con partes

_relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante

Resolucion No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No.
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la
presentacion de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacién tinicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea supetrior a US$5.000.000.

La Administracién de la Compaiiia obtiene cada afo el estudio de precios de transferencia
requerido por la normativa tributaria vigente, segin el cual, por una parte, las transacciones y
términos de ejecucién de las mismas han sido consistentes durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2011 y 2010; y, por la otra, no se ha derivado ajuste al impuesto a-la renta
corriente reconocido en los estados financieros que se reportan.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las otras cuentas y

gastos acumulados por pagar es el siguiente:
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1 de enero
2011 2010 del 2010

Servicio de Rentas Internas - SRl - .
Retenciones e impuestos por pagar US$ 125.158 115.841 252.614
Honorarios _ 76.195 383.236 4.500
Comisiones por pagar 21.610 - -
Otros gastos acumulados _ 321.518 - 518.702
Impuesto a la salida de divisas 179.916 118.692 -
Anticipos recibidos de clientes 923 430.889 230.671
Fondos recibidos 1.822.435 - -
US$  2.547.755 1.048.658 1.006.487

La Casa Matriz de la Compafiia, mediante compensaciones de saldos entre ambas partes,
asigna valores previamente por ella recibidos de los fabricantes de los equipos comercializados
por la Compahia, a los fines exclusivos de realizar lanzamiento de productos y campaias
publicitarias. Tales valores son reconocidos en la cuenta fondos recibidos.

(16)  Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del
2010, es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Participacién de los empleados en las
utilidades : USs$ 141.478 162.827 -
Sueldo y beneficios por pagar 49.142 19.200 -
Bonos 214.500 26.990 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
- Social - IESS : 33.911 30.621 -
Jubilacién patronal e indemnizacién : _
por desahucio 141.425 95.556 13.004
US$ - 580.456 335.194 13.004
Pasivo corriente -US$ 439.031 239.638 -
Pasivo no corriente ‘ 141.425 95.556 13.004
Us$ 580.456 335.194 13.004

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafiia
esta obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la
renta (véase nota 22).

(Continda)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de las reservas para jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue: ‘
: Jubilacién Indemnizacién

patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero del 2010 Uss$ _ - 13.004 13.004
Costo laboral por servicios actuales 46.292 32.358 78.650
Costo financiero 2.034 1.868 3.902
Gasto del perfodo 48.326 34.226 82.552

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2010 48.326 47.230 95.556
Costo laboral por servicios actuales 29.472 19.485 48.957
Costo financiero 2.946 2.567 5.513
Etecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (5.253) (3.348) - (8.601)

Gasto del periodo 27.165 18.704 45.869
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2011 uUs$ 75.491 65.934 141.425

Segtin se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma comparia tienen derecho a jubilacién patronal. La
Compaiia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones
se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligacién de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

Las obligaciones del plan de jubilacién consideran la remuneraciéon del empleado y demds
parametros establecidos en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo

‘de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a todos los
empleados activos, quienes tienen un tiempo de servicio menor a 10 afios.

(Contintia)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Tasa de descuento 4,00% . 4,00%
Tasa de incremento salarial : 8,46% , 7,00%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 0,00%
Tabla de rotacién (promedio) . 0,00% 0,00%
Tabla de mortalidad e invalidez ~ TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafifa posee

" sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las

tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Al 1 de enero del 2010 esta informacién no aplica considerando que la Compaiia no mantenia
empleados bajo relacién de dependencia.

Provisién

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 la Compafiia reconocié una provisién por
US$200.000, cargada al resultado del afio entonces terminado, cuyo monto representa la mejor
estimacién del desembolso necesario para liquidar un posible pasivo contingente inherente al
asunto que se describe en la nota 28 (b).

~ Patrimonio

Capital

El capital social de la Compafiia consiste de 4.500.000 participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador, requiere que las compaiiias transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50%
del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

(Continga)
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias  del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultado acumulado proveniente de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separada del
resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido
entre los socios.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia no tiene afectacién por otros resultados integrales para los afios 2011 y 2010.

Costos y Gastos por Naturaleza

Un resumen de los costos y gastos agrupados pbr su naturaleza es el siguiente:

" Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Costo de los servicios prestados
y los bienes vendidos US$ 45.256.328 114.831.077
Sueldos y beneficios 2.031.790 506.102
Seguros (139.198) 175.096
Publicidad 21.092 36.073
Honorarios ' 553.365 1.416.238
Vigilancia 80.635 72.326
Bienes y suministros 136.472 63.830
Gastos de viaje 113.095 . 71.470
Depreciacion 173.942 201.567
Estimacion para deterioro de activos 42.523 28.567
Impuestos 161.138 356.789
Movilizacién 62.236 119.165
Arrendamiento de inmueble 211.780 164.197
Arrendamientos de equipos 11.084 21.449
Mantenimiento y reparaciones 70.763 64.246
Comunicaciones 67.259 45.787
Servicios basicos 41.014 12.603
Otros gastos 88.882 89.467
US$  48.884.200 118.276.049

(Continda)
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Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos y remuneraciones US$ 1.302.067 243.510
Aportes a la seguridad social (incluido
fondos de reserva) 125.271 46.089
Beneficios sociales’ 558.583 133.951
Planes para beneficios de empleados 45.869 82.552
Uss$ 2.031.790 506.102

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiila mantenia 111 y 100 trabajadores,

respectivamente, en-relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de produccién,

comercializacién y administracion.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(@)

Las compras consisten en importaciones de los inventarios comercializados por la Compaiiia,

Transacciones con Compafiias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracidon en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y

2010, es el siguiente: -

Afio terminado al

31 de Diciembre del
2011 2010

Compras: . ,

Equipos y servicios US$ 34.753.174 39.622.771
Ventas:

Equipos y servicios UsS$ 2.566.911 154.155
Otros ingresos:

Intereses ganados 640.468 350.672

Reembolsos de gastos 158.292 29.113

Uss 798.760

asi como de servicios y honorarios por consultoria.

Las ventas corresponden tanto a exportaciones como ventas locales de los inventarios

comercializados por la Compafia, ademas de servicios.

-33-
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Los intereses ganados corresponden a los intereses generados por los préstamos concedidos a
sus compaifiias relacionadas, cuyos términos contractuales se resumen a continuacion:

El saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2011 a Brightstar México, S. A. de C. V.,
corresponde a préstamo otorgado el 25 de marzo del 2011 por US$10.000.000, a una tasa
de interés de 7,22% e inicialmente con vencimiento a 360 dias contados a partir de la fecha
del otorgamiento. Posteriormente, segln adenda del 21 de septiembre de 2011, las partes
acordaron que el vencimiento es a 360 dias a partir de la fecha antes mencionada, en la
cual ademas se abond al capital US$2.000.000; quedando un saldo por cobrar de
US$8.000.000. El plazo podra ser extendido por acuerdo comtn entre las partes.

El saldo de los préstamos por cobrar a Mundotec Cfa. Ltda. Mundo Tecnoldgico de
Soluciones Inaldmbricas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, proviene del refinanciamiento
de varios contratos de préstamos celebrados en y antes del 2009. El financiamiento consta
en documento suscrito por ambas partes el 1 de septiembre del 2010, el cual establece
intereses ordinarios de 9,10% sobre los saldos de capital, cobrables mensualmente,
conjuntamente con el capital. El plazo de cobro es de treinta y seis meses a partir del
vencimiento del periodo de gracia, el cual fue de nueve meses y durante el cual, segin lo
previsto contractualmente, el capital estuvo exento de intereses; en consecuencia, el plazo
vence el 13 de abril del 2014; sin embargo, una vez llegada esta fecha, las partes podran
pactar de comun acuerdo y por escrito que se prorrogue el plazo.

El préstamo por cobrar a Brighstar Turquia al 1 de enero del 2010, fue otorgado en agosto
del 2009 por US$3.500.000 y garantizado por Brightstar Corp. El mismo devengé intereses
a la tasa anual Libor més 3% y fue cancelado durante el afio terminado el 31 de diciembre
del 2010.

El préstamo por cobrar a Brightstar México S. A. de C. V. al 1 dé enero del 2010, fue

- otorgado en noviembre del 2009 por US$3.000.000. El mismo devengt intereses a la tasa

anual Libor méas 4,76% y fue cancelado durante el afio terminado el 31 de diciembre del
2010.

Un resumen de los saldos con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010
y 1 de enero del 2010 es como sigue:
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Local:

Mundotec Cfa. Ltda. Mundo Tecnolégico
de Soluciones Inaldmbricas

Extranjeras:
Brightstar Corp.

Empresa de Distribucion y Servicios
de Telecomunicaciones S.A. - Edistel

Brightstar Colombia

Brightstar de México, S. A.de C. V.

Brightstar Simm México

Brightstar Pert

Brightstar Guatemala

Apetinglat S. A.
Etaris Peri S. A. C.

Local:

Mundotec Cia. Ltda. Mundo Tecnolégico
de Soluciones Inaldmbricas

Extranjeras:
Brightstar Corp.

Empresa de Distribucién y Servicios
de Telecomunicaciones S.A. - Edistel
Brightstar Colombia

Brightstar Perd

Brightstar El Salvador

31 de diciembre del 2011

Por cobrar Por pagar
Corriente No corriente Total Corriente
Comerciales Préstamos Préstamos = préstamos Comerciales
us$ 69.656 774.899 992.004 1.766.903 877
. - - - 2.373.058
22.882 - . . -
6.949 - - - 4922
49.738 8.000.000 - 8.000.000 -
92.120 - - - -
7912 - - - 2.191
3.215 - - - -
2.999 - - . -
45.956 - - - 1.688
231.771 8.000.000 - 8.000.000 2.381.859
uss 301.427 8.774.899 992.004 9.766.903 2.382.736
31 de diciembre del 2010
Por cobrar Por pagar
Corriente No corriente Total Corriente
Comerciales Préstamos Préstamos préstamos Comerciales
uss$ - 416.066 1.661.157 2.077.223 12.622
129.842 - - - 4.298.979
7.116 - - - -
- - 147
5.231 - - - -
1.140 - - - -
143.329 - - - 4.299.126
us$ 143.329 416.066 1.661.157 2.077.223 4.311.748
(Continaa)
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1 de enero del 2010

Por cobrar Por pagar
Corriente No corriente Total Corriente
Comerciales Préstamos Préstamos préstamos Comerciales
Local:
Mundotec Cia. Ltda. Mundo Tecnolégico
de Soluciones Inaldmbricas Us$ - 1.424.414 761.668 2.186.082 -
Extranjeras:
Brightstar Corp. - - - - 6.778.048
Empresa de Distribucién y Servicios
de Telecomunicaciones S.A. - Edistel 30.386 - - - -
Brightstar Colombia 1.278 - - - 58.116
Brightstar de México S. A.deC. V. - - 3.001.917 - 3.001.917 136
Brightstar Turquia . 3.500.000 - 3.500.000 .
31.664 6.501.917 - 6.501.917 6.837.300
Uss 31.664 7.926.331 761.668 8.687.999 6.837.300

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar comerciales con compafias relacionadas no
devengan intereses; aunque las facturas establecen vencimientos conforme lo requieren las
disposiciones legales vigentes, las liquidaciones se efectian con base en la disponibilidad de

fondos de tales entidades. La antigiiedad de los saldos no excede a los 70 dias.

(b) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y
niveles gerenciales por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios

definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

Ao terminado al
31 de diciembre del
2011 2010
Sueldos US$ 961.985 529.808
Beneficios a corto plazo 89.607 10.616
Beneficios a largo plazo 149.091 42.764
USs$ 1.200.683 583.188
(Contintda)
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Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compafiia ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la

siguiente manera:

Total ingresos
Total costos y gastos

Génancia antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Efecto de ajustes por adopcién de las NIF

Efecto de reclasificacion por adopcién de las NHF,
de la diferencia en declaracién sustitutiva
del impuesto a la renta del afio 2009

Base para célculo de la participacién de
los trabajadores

Participacién de los trabajadores en
las utilidades

Otros Ingresos y Otros Egresos

Afo terminado el
31 de diciembre del

2011

US$ 50.121.839

uUss

(49.178.655)

2010

119.203.244
(118.187.638)

943.184 1.105.606
- (9.882)
- (10.210)
943.184 1.085.514
15% 15%
141.478 162.827

Un resumen de los otros ingresos y otros egresos es como sigue:

Otros ingresos:
Utilidad en venta de mobiliario y equipos
Venta de material reciclable
Otros ;
Otros egresos:
Bajas de mobiliario y equipos '
Pérdida en venta de mobiliario'y equipos
Impuesto a la salida de divisas

Provisién para pasivo contingente

- 37 -

uss

USs

Uss

us$

Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
- 20.416
7.843 32.024
13.493 6.687
21.336 59.127
(13.624) (41.605)
(2.148) -
(199.920) -
(200.000) -
(415.692) (41.605)

(Continda)
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Ingresos y Egresos Financieros

Los ingresos financieros por US$680.613 al 31 de diciembre de 2011 (US$399.432 en el 2010),
corresponden, principalmente, a intereses sobre préstamos.a companiias relacionadas.

Los egresos financieros por US$20.241 al 31 de diciembre del 2011 (US$32.811 en el 2010),
incluyen, principalmente, comisiones bancarias.

Arrendamiento Operativo

La Compaiiia ha suscrito un contrato de arrendamiento de un inmueble para el funcionamiento
de su oficina y bodega con un plazo de 3 afios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010, los gastos por concepto de arrendamiento operativo ascendieron a
US$211.780 y US$164.197, respectivamente.

El detalle de los pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

Us$
2012 194.849
2013 186.764
381.613

Explicacién de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compafifa
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacién
del estado de situacién financiera de apertura bajo NIF, la Compafiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de cédmo Ia transicién de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompafian:

(a) Estados Separados de Situacién Financiera al 1 de enero y ai 31 de diciembre del 2010

En la preparacién de los estados separados de situacién financiera de apertura (1 de
enero del 2010), y comparativo (31 de diciembre del 2010) la Compafiia ha realizado
ajustes y reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcidn sobre los estados separados de situacién
financiera al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacion:
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. ) 31 de diciembre del 2010 1 de enero del 2010
Ajustes y . Ajustes y
Activo: NEC reclaisificaciones NIE NEC reclaisificaciones NIF
' Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss$ 9.953.426 - 9.953.426 3.441.703 - 3.441,703
Cuentas y préstamos por cobrar 15.984.681 2.828.208 18.812.889 22.494.473 8.713.280 32.207.753
f Otras cuentas por cobrar 3.780.601 (3.780.601) - 10.375.030 {10.375.030) -
Inventarios 5.705.637 (11.933) 5.693.704 2462232 (10.363) 2.451.869
ﬂ Gastos pagados por anticipado - - - 5.661 - 5.661
Total activos corrientes 35,424.345 _(964.326) 34.460.019 38.779.099 (672.113) 38.106.986

§ ! Activos no cotrientes:

Otras cuentas y préstamos por cobrar 2.087.383 (426.226) 1.661.157 1.187.894 ' (426.226) 761.668

Mobiliario y equipos 368.926 71.984 440.910 475.101 122.624 597.725
Gastos diferidos 71.984 (71.984) - 122,624 (122.624) -
Otros activos 45.860 - 45.860 1.900 - 1.900
tnversién 811 - 811 811 - . a1t
Total activos no corrientes 2.574.964 (426.226 2148738 1.788.330 (426.226 1.362.104

Total activos ‘Us$ __37.999.309 (1,390.552) 36.608.757 40.567.429 (1.098.339) 39.469.090
{Continda)
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Conciliacién del Patrimonio Neto

A continuacién se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compaiifa al 1 de
enero del 2010 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de los estados
financieros separados comparativos):

2010
Ret 1de enero 31 de diciembre
Patrimonio de la Compaiiia reportado segin NEC US$  21.356.855 21.327.149
Correccion de error:

Reversién de gastos acumulados por pagar 1 22.607 66.715
Beneficios de empleados 2 (13.004) (47.230)
Total ajustes US$ 9.603 18.485

Patrimonio de la Compaiifa segin NIIF » US$  21.366.458 21.346.634

Estado Separado de Resultados Integrales

A continuacién se presenta la conciliacién de ia pérdida neta de la Compania al 31 de
diciembre del 2010 y por el afio entonces terminado:

Ref
Pérdida neta reportada segin NEC US$ (29.706)
Correccién de error:
Reversién de gastos acumulados por pagar 1 44108
Beneficios de empleados 2 (34.226)
Total ajustes 9.882
Resultado del periodo segtn NilF US$ (19.824)

Explicacién de los Ajustes

. Beneficios de empleados: la Compafila no reconocia una estimacién para la

indemnizacién por desahucio, situacién que ha sido corregida.

. Reversion de gastos acumulados por pagar: la Compaiifa mantenia acumulaciones

que estaban sobrestimadas, situacién que ha sido corregida.

Explicacién Resumida de las Reclasificaciones

La Administracion de la Compafila ha efectuado, entre otras, las siguientes
reclasificaciones en el estado separado de situacién financiera, para una apropiada
presentacion de acuerdo con lo previsto en la NIC 1:

(Contintia)
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Saldos al
Presentacion seguin 31 de diciembre 1 de enero
Cuenta NEC NiF del 2010 del 2010
Cuentas por cobrar Otras cuentas por Cuentas por cobrar 2.828.208 . 9.713.280
a compafias cobrar
relacionadas -
porcién circulante,
retenciones de IVA,
anticipos dados
a proveedores y
otras
Estimacién para Cuentas por pagar Otras cuentas y 476.226 476.226
deterioro de valor préstamos por
de otras cuentas cobrar
por cobrar
Impuesto a la renta Otras cuentas por Impuesto a la renta 952.393 661.750
pagado cobrar - por pagar
(compensacién)
Mejoras a propiedad Gastos diferidos Mobiliario y equipos . 71.984 122.624
- amendada
impuesto y reten - Cuentas por pagar Otras cuentas y gastos 569.337 450.315
ciones por pagar acumulados por
y otras cuentas pagar
por pagar
Ajuste de inventarios Gastos acumulados Inventarios 11.933 ‘ 10.363
por pagar
Impuesto a la salida Cuentas por pagar Otras cuentas y 118.692 -
de divisas gastos acumulados
‘ por pagar
Beneficios sociales, Gastos acumulados Beneficios de
bonos del personal por pagar empleados 239.638 -

por pagar, parti-
cipacion de los
trabajadores en
las utilidades,
IESS, sueldos por
pagar

(d) Estado de Flujo de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado separado de flujo de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010.

(Continta)
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Compromisos

Contrato de Servicios Logisticos Recibidos

Desde diciembre del 2003, la Compafifa mantenia un contrato de servicios con Bright
Logistics Cia. Ltda. (que a partir del 7 de enero del 2004 cambié su razén social por la de
Wirelles Logistics Cfa. Lida.), que incluye servicios profesionales de logistica integral y
asesorfa técnica en importaciones, exportaciones, produccién, finanzas, servicios de
asesorfa y administracién financiera contable, tesoreria, administracion de inventarios,
manejo de cartera, capital de trabajo, atencion a clientes, mercadeo y comercializacién de
productos, renovable cada dos afios previo acuerdo de las partes.

Los gastos de administracién, ventas y generales al 31 de diciembre del 2010 incluyen
US$1.994.098 por concepto de tales servicios, determinado mensualmente en funcién de
los informes de actividades aprobados y correspondientes al mes inmediato anterior.

El 1 de octubre del 2010, se realiz6 una sustitucién patronal, y a partir de esa fecha los
empleados de Wireless Logistics Cia. Ltda., quienes firmaron la sustitucion patronal, estan
bajo relacién de dependencia con la Compafia. El contrato se dio por terminado el 30 de
junio del 2011 con una acta de terminacién del contrato firmada entre las partes.

Contratos de Servicios Prestados
a) Contrato con Otecel S. A.

Suscrito el 17 de abril del 2003 para la prestacion de servicios de importacion,
preparacién y distribucion de teléfonos méviles, bases fijas, accesorios y tarjetas
valoradas de telefonia pulblica y de prepago cuyo plazo inicial fue de dos afios y
posteriormente fue renovado cuatro veces hasta el 30 de junio del 2010. La primera de
tales renovaciones estuvo referida a la prestacién de servicios de comercializacién y
distribucién de teléfonos méviles, accesorios y tarjetas SIM, tarjetas de telefonia publica
y prepago. Por dichos servicios la Compafifa cobré un honorario preestablecido sobre
el costo base de los productos entregados a Otecel S. A..

La Compaiiia otorgé un descuento del 2% sobre todos los precios unitarios -que se
encontraban establecidos en el contrato original, a partir del 1 de octubre del 2009 hasta
la finalizacién del contrato.

El 31 de diciembre del 2010, se dio por terminado el contrato, con lo que la Compafifa
entregé el inventario que mantenia a su cargo a través de la firma de actas de entrega y
facturd los servicios por cierre del contrato.

b) Contrato con Telecomunicaciones Mdviles del Ecuador Telecsa S. A.
Suscrito en diciembre del 2003, con un plazo inicial de 3 afios contados a partir del 1

de noviembre del 2003, prorrogable automaticamente por periodos sucesivos de dos
afios a partir de su fecha de vencimiento.

(Continda)
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Entre otros aspectos, el contrato estable:

- La Compafiia se obliga a suministrar al cliente a titulo de compraventa, los equipos
y accesorios solicitados.

- La entrega de los inventarios para la venta en los puntos de venta que el cliente
disponga.

- Los inventarios seran facturados al costo base méas un honorario por administracién
del inventario.

El 15 de abril del 2011 se firmé una adenda al contrato mediante la cual se notifica la
obligacién del Operador Logistico STIMM para con la Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones CNT. '

El 12 de julio del 2011, se firmé la segunda adenda al contrato, extendiendo el plazo del
mismo por ciento ochenta dias, hasta diciembre del 2011.

Al 31 de diciembre del 2011 estdn vigentes garantfas bancarias de fiel cumplimiento de
contrato por US$22.600 que corresponde a la primera adenda del contrato con
vencimiento en diciembre del 2012 y US$59.030 correspondiente al segundo contrato,
con vencimiento en junio del 2012.

Contrato con Telecomunicaciones Méviles del Ecuador Telecsa S. A.

Suscrito en septiembre del 2007, con vigencia a tres afios a partir del 1 de mayo de
2007, que no prorrogable automaticamente, por lo que cualquiera de las dos partes
debia informar a la otra con 60 dias de anticipacién su voluntad de renovario. Los
aspectos mas significativos del contrato son:

- La Compaiifa se obliga a suministrar al cliente a titulo de compra venta, los equipos
terminales y accesorios.

- Preparacién de productos.

- Administracion y distribucién de los equipos terminales, accesorios, tarjetas
prepago, tarjetas SIM, material POP y material de mercadeo.

Este contrato vencié en agosto del 2010 y no fue renovado.
Contrato con Telecomunicaciones Méviles del Ecuador Telecsa S. A.

Suscrito en abril del 2008, para la venta al por mayor de tarjetas para activar tiempo aire
de telefonfa mévil avanzada a través de la modalidad de prepago, con plazo inicial de
dos afios a partir de la fecha de suscripcién y no prorrogable automaticamente, por lo
que cualquiera de las dos partes debia informar a la otra con 30 dias de anticipacién su
voluntad de renovarlo.

Este contrato vencié en abril del 2010 y no fue renovado.

(Continda)
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e) Contrato con Telecomunicaciones Méviles del Ecuador Telecsa S. A

f)

Suscrito en abril del 2008, para activar tiempo aire de telefonia mdvil avanzada a
través de la modalidad de prepago, cuyo plazo inicial era de dos afios contados a partir
de la fecha de suscripcién, no prorrogable automaticamente, por lo que cualquiera de
las dos partes debia informar a la otra con 30 dias de anticipacién su voluntad de
renovarlo.

Este contrato vencié en abril del 2010 y no fue renovado.
Contrato con ECUADORTELECOM S. A.

Suscrito el 5 de febrero de 2009, para la prestacién de servicios de administracion de
bodegas en la ciudad de Guayaquil. El plazo de vigencia del contrato es de tres afios
contados a partir de su suscripcion, y podra ser renovado por un plazo igual o superior,
previo acuerdo de las partes con 60 dias de anticipacién a su vencimiento.

En el mes de julio del 2011, se realizé el acta de entrega - recepcion del inventario a
ECUADORTELECOM 8. A, con lo cual se dio por terminado el contrato. ’

Contrato con Telecomunicaciones Méviles del Ecuador Telecsa S. A.

Suscrito el 9 de febrero del 2009, para proveer los bienes y servicios para “la
integracién de la cadena de suministros: provisién de terminales, Sim Cards y tarjetas
EVDO vy productos adicionales, agente de compra, administracién de facturacién a los
canales indirectos y linea de crédito para la operadora; y linea de crédito y venta directa
a los canales comerciales. El plazo inicial del referido contrato fue de un afio a partir de -
la fecha de suscripcién, con opcién de renovacién por mutuo acuerdo de las partes,
siempre y cuando exista un beneficio previo para la operadora.

El 19 de abril del 2010 se suscribié el documento denominado Adendum 01 a este
contrato, mediante el cual se extendid la vigencia del mismo por diez meses a partir del
19 de febrero del 2010, con opcién a renovacion por mutug acuerdo de las partes. En
tal Adendum se acordd la modificacion del alcance del objeto del contrato.

El 20 de octubre del 2011, se firmé el acta de entrega y recepc:on Unica entre las
partes, con la cual se da por terminado el contrato.

Contrato con Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL

Suscrito el 3 de julio de 2009, para la operacién logistica de RMA (Returm Merchandise
Authorization) o devolucién de teléfonos de la marca BlackBerry que fueran remitidos
para reparacion.

E! contrato tuvo una vigencia de un afio contado a partir de la suscripcién y se ha

venido renovando automaticamente por periodos iguales, estando vigente hasta julio del
2012.

(Continda)
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Contrato con Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL

Suscrito el 3 de julio de 2009, para la operacién logistica de exportacion, transporte,
distribucién, despacho, recepcién e importacién de teléfonos IPHONE de marca
APPLE.

La Compania ha entregado una garantia bancaria incondicional e irrevocable de cobro
inmediato y renovable a solicitud de la operadora, por US $15.000 con vencimiento el
21 de septiembre de 2012.

El contrato se viene renovando automaticamente, vence en julio de 2012.

Contrato con CSG Corp. S. A, representante legal de Créditos Econdmicos
CREDICOSA S. A.

Suscrito el 10 de enero del 2011, para la prestacion de servicio técnico especializado,
de SMART REPLENISHMENT SYSTEM “SRS”, para los servicios de “Forecasting”,
administracién de inventarios y reabastecimiento de niveles de inventario en puntos de
venta para celulares de Créditos Econdmicos Credicosa S. A. El contrato tiene vigencia
de un afo.

Contrato con Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL

Suscrito el 8 de julio del 2011, a través del cual CONECEL designa a STIMM como su
distribuidor autorizado de productos y servicios, teléfonos, post pago, 3G (Internet). El
ambito de comercializacién es el territorio ecuatoriano. Este contrato tendra vigencia
hasta el 8 de julio del 2012,

Contrato con Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL

Suscrito el 12 de diciembre del 2011, para la prestacion del servicio técnico
especializado para la reparacién de teléfonos celulares que CONECEL comercializa,
de las marcas que se encuentren debidamente autorizadas por el fabricante. La
vigencia del contrato es de tres afios

Contrato con NOVADEVICES S. A.

Suscrito en noviembre del 2011, para la distribucién comercial, en la modalidad de
mayorista, de los televisores Kypus, que incluye el abastecimiento de la materia prima,
ensamblaje y almacenamiento.

La vigencia del contrato es de un afo, renovable automaticamente por el mismo
periodo, a menos de que una de las partes notifique 60 dias antes de la fecha de
finalizacidn, la intencién de no renovar el contrato.

(Continta)
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n) Contrato con Motorola del Ecuador S. A.

Suscrito en septiembre del 2011, para la prestacién del servicio de almacenamiento en
bodega, que comprende las funciones de operaciones de recepcidn, registro de
materiales y equipos de planta interna y externa en el almacén de Motorola,
administracién de 6rdenes, supervision y control de entregas y salidas de materiales y
equipos de almacén, administracion de! inventario, generacién de reportes, envio
automatico de informes de stock y despachos, entre otras.

La vigencia del contrato es un afio, y puede ser prorrogado por un plazo igual, previa
notificacion por escrito y por lo menos con 30 dias de anticipacion a la fecha de
vencimiento.

(28)  Contingencias

(a) Servicio de Rentas Internas

Demanda de impugnacion por reclamo de pago en exceso del impuesto a la renta del
gjercicio fiscal 2003.

La Compaiiia debido a la fusién por absorcién de Brightstar Ecuador Cia. Ltda. asumi6
aproximadamente US$400.0000 correspondiente a impuesto a la renta retenido por
terceros en el afio 2003. En consecuencia, el 18 de enero del 2005 la Administracién
de la Compariia presentd ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo, solicitando la
devolucién de tal monto, por concepto de impuesto a la renta pagado en exceso en el
2008.

En julio del 2005, el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No.
117012006RREC002180, negé el recurso de revisién presentado por la Compafiia el 5
de septiembre del 2005, ante la misma autoridad tributaria.

E! 20 de marzo del 2006, la Compaiiia impugné ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.
1 la negacién del Servicio de Rentas Internas. A criterio de los asesores legales de la
Compaifiia, existe un alto porcentaje de un resultado favorable para la Compaifiia, a
pesar de que no puedan anticipar el resultado del fallo judicial.

Demanda de impugnacidn por pago indebido de valores adicionales de crédito tributario
del gjercicio fiscal 2003.

Como parte del proceso descrito en el punto anterior, la Compaiiia presentd el 23 de
agosto del 2006, un reclamo de pago indebido relacionado con valores adicionales de
crédito tributario correspondientes al ejercicio 2003, por el monto de US$103.376. Al
respecto, el 15 de febrero del 2007 la Administraciéon Tributaria mediante oficio No.
1170120070REC1104, notificé la improcedencia del reclamo considerando Ia
existencia del reclamo anterior. El 9 de noviembre de 2007 la Compafiia procedié a
presentar un recurso de revisién al mencionado oficio.

(Continta)
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El 4 de julio del 2008, el Servicio de Rentas Internas mediante Oficio No..
917012008RREV001035, notifica a la Compaiiia la providencia de improcedencia del
recurso de revision planteado. Con fecha 18 de agosto del 2008, la Compafiia presenta
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 demanda de impugnacién al mencionado
Oficio.

E! 9 de diciembre del 2009, la Compafia comunicé su deseo de desistir de la demanda
de impugnacién presentada en agosto del 2008 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.
1. A la fecha de este informe no ha existido pronunciamiento alguno por parte de la
autoridad tributaria con respecto a esta comunicacion.

Demanda de impugnacidn a la liquidacién de pago por diferencias en las declaraciones
de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2003.

El 20 de mayo del 2008 la Compafia fue notificada mediante Oficio No. RNO-
ATRCDE72008-0001 sobre las diferencias entre las declaraciones de impuesto a la
renta y retenciones en la fuente de impuesto a la renta correspondientes al ejercicio
econémico 2003, por concepto de los honorarios a extranjeros por servicios
ocasionales. Al respecto, el 17 de junio de 2008, la Compaiiia presenté la justificacion
correspondiente, la cual fue signada con el No. 117012008034443. Con fecha 22 de
julio de 2008, la Compafiia fue notificada con la Liquidacion de Pago No.
1720080200279, mediante la cual se determina que la Compapia tiene la obligacién de
pagar US$518.125, mas los respectivos intereses y con el recargo adicional del 20%, el
cual asciende a US$103.625. EIl 15 de agosto del 2008, la Compafiia presenta un
reclamo administrativo impugnando la Liquidacién de Pago mencionada, sin embargo,
el 29 de enero del 2009, la Compafiia es notificada por la Administracién Tributaria con
la Resolucién No. 117012009RREC000805 con la negacién al reclamo presentado por
la Compaiiia y confirma la glosa determinada. La Compaiiia, con fecha 25 de febrero
del 2009 presenta la demanda de impugnacion a la Resolucién No.
117012009RREC000805.

De acuerdo a la comunicacién de los asesores legales, la Compafiia se encuentra a la
espera de la disposicion de la emisién de autos para sentencia a fin de presentar los
-correspondientes informes en derecho, previamente a la sentencia a ser dictada por la
Segunda Sala del Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1.

La Compafiia ha constituido fianza bancaria por US$62.175 con vencimiento el 19 de
“marzo del 2012, en relacién con este juicio de impugnacion.

Demanda de impugnacion por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2007.

El 21 de junio del 2010, la Compafiia presenté ante la Secretaria de la Direccion
Regional del Servicio de Rentas Internas del Norte, un reclamo administrativo al Acta de
Determinacion No. 1720100100134 emitida por el Servicio de Rentas Internas en
concepto del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2007, que determina
una obligacién a pagar por parte de la Compaiiia.

(Continta)
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Una vez iniciado el trdmite a prueba por el Servicio de Rentas Internas, el 23 de agosto
del 2010, la Compaiiia presentd los sustentos de las glosas impugnadas, mediante
Resoluciéon No. 117012010RREC040625 emitida el 8 de diciembre del 2010, la
Administracién Tributaria negé el reclamo presentado por la Compafiia. :

E 4 de enero del 2011, la Compaiiia presenté ante el Tribunal Fiscal No. 1 con sede en
Quito, la correspondiente demanda de impugnacién a la resolucién antes mencionada.
Cabe sefialar que después de que la Companfa afianzé la obligacién sefalada, el
Tribunal acepté la demanda presentada, por lo cual dispuso se cite con la misma a la
Administracién Tributaria a efectos de que realice su contestacion. :

Dado que el juicio se encuentra en el cierre de la etapa probatoria, la Compafiia espera
la disposicion para la emision de autos para sentencia a fin de presentar los
correspondientes informes en derecho, previamente a la sentencia a ser dictada por la
Primera Sala del Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1.

(b) Contraloria General del Estado

()

Mediante orden de trabajo No. 19490 — DAE de fecha 15 de octubre de 2009 emitida por el
Sr. Director de Auditoria de Empresas, y la autorizacion No. 0346 de fecha 18 de mayo de
2009 emitida por el Sr. Contralor General del Estado, disponen la realizacién del examen
especial a los procesos precontractual, contractual y de ejecucién de los contratos y
érdenes de compra para la provisién de productos y servicios celebrados por la Compafia y
Brightstar Corp. con Telecomunicaciones Mdviles del Ecuador TELECSA S. A., por el
periodo comprendido entre el 1 de junio del 2003 y el 30 de septiembre del 2009.

La Companifa y sus asesores legales, han dado oportuna respuesta a las peticiones de
informacién realizadas por la Autoridad, cuya direccién, contenido y sustento de orden legal
y técnico han demostrado el cumplimiento de todas y cada una de las responsabilidades de
orden contractual que la Compafiia mantenfa con TELECSA S. A.. Hasta la fecha de los
estados financieros separados, no ha existido determinacién en firme de incumplimiento
alguno; sin embargo, la Compaiia ha determinado una contingencia probable, basada en el
criterio de su asesor legal y en el informe borrador emitido el 30 de diciembre del 2011 por
la Contraloria General del Estado (véase nota 17).

Corporacién Aduanera Ecuatoriana

La Compaiiia fue notificada de varias obligaciones por rectificaciones tributarias emitidas
por la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) que ascienden aproximadamente a
US$122.000. Segun los asesores legales de la Compaiiia, tales rectificaciones se deben a
una supuesta inexistencia de la pdliza de seguros en cada una de las importaciones
realizadas. La Compafiia presentd certificaciones emitidas por la aseguradora en cada una
de las importaciones, indicando la existencia, vigencia y monto de la respectiva péliza
flotante. Al 31 de diciembre de 2011 se han presentado un recurso de revisién ante la
autoridad aduanera, dos demandas ante el Tribunal Distrital de los Fiscal, dos reclamos
administrativos ante la Administracién Aduanera y un recurso de revision, estando a la-
espera de respuesta.

(Contindia)
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Segun el criterio de los asesores legales de la Compaiiia, existe una alta probabilidad de
que estas rectificaciones sean resueltas a favor de la Compaiiia, argumentando que la
misma ha cumplido con todas las disposiciones aduaneras y tributarias. Los estados
financieros separados no incluyen provisién alguna para este asunto.

(29) Eventos Subsecuentes

El 31 de enero del 2012 fue suscrita la tercera adenda al contrato entre la Compafia y
Telecomunicaciones Méviles del Ecuador Telecsa S. A., descrito en el literal b) de la nota 27,
seccion de Contratos de Servicios Prestados, a través de la cual se extiende la vigencia del
mismo por doce meses.
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