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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para Mercado Móvil Cía. Ltda.:

4. Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de STIMM Soluciones
Tecnológicas Inteligentes para Mercado Móvil Cía. Ltda. al 31 diciembre del 2008 y 2007, y de los
estados conexos de utilidades, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por los años que
terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de
la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorías.

2. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemosla auditoría para obtener una seguridad razonable acerca
de sí los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por fa administración, como la presentación en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para
nuestra opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situación financiera de STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes
para Mercado Móvil Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en
esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

4, Como se explica más ampliamente en la nota 13 de los estados financieros, la Compañía ha
impugnado ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, la negación del Servicio de Rentas Internas sobre
el reclamo de pago en exceso de US$426.226 por concepto de impuesto a la renta. Así mismo la
Compañía ha impugnado ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la ratificación del Servicio de Rentas
Internas de la glosa por US$621.570 determinada por diferencias en las declaraciones emitida en
concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del 2003. En opinión de los asesores
legales de la Compañía, existe una alta probabilidad para obtener un fallo favorable. A la fecha de
este informe, el resultado de esta situación no puede ser determinado y los estados financieros no
incluyen provisión alguna para este asunto.
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6. Tal como se explica más ampliamente en las notas 1(a) y 2, la Compañía es subsidiaria de
Brightstar Corp., y los productos que comercializa son adquiridos principalmente de su Casa Matriz.
Adicionalmente como se indica en la nota 11 a los estados financieros, la Compañía obtiene sus
ingresos de clientes en el mercado ecuatoriano.
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Activos circulantes:

Activos

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar:

Clientes, neto de estimación para cuentas de
dudoso cobro de US$481.117 en el 2008 y
US$404.995 en el 2007 (nota 3)

Otras (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto de provisión para obsolescencia
de US$157.000 en el 2008 y US$60.000 en el 2007
(nota 5)

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Cuentas por cobrara largo plazo (nota 13)

Mobiliario y equipo, neto de depreciación acumulada de
US$274.366 en el 2008 y US$280.022 en el 2007 (nota 6)

Cargosdiferidos, neto de amortización acumulada de
US$147.320 en el 2008 y US$190.972 en el 2007 (nota 7)

Otros activos

Inversiones en empresas relacionadas

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.
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stados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Socios 2008 2007

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar(nota 8) US$ 42.430.733 31.560.206
Pasivos acumulados 199.022 153.497

Tota) pasivos circulantes y total pasivos 42.629.755 31.713.703

Patrimonio de los socios:
Capital participaciones - autorizadas, suscritas y pagadas

4.500.000participaciones de US$1 cada una(nota 12) 4.500.000 4.500.000
Reserva legal (nota 9) 827.174 690.196
Utilidades disponibles 15.425.880 11.562.755

Total patrimonio de los socios 20.753.054 16.752.951

Compromisos y contingencias (notas 12 y 13)

US$ 63.382.809 48.466.654
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STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes
para Mercado Móvil Cía. Ltda.

Estados de Utilidades

Años queterminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

2008 2007

Ventas de equipos y servicios US$ 267.939.567 187.861.898
Costo de las ventas y operación 260.149.649 181.320.970

Utilidad bruta en ventas 7.789.918 6.540.928

Gastos de administración, ventas y generales 2.669.998 3.096.949

5.119.920 3.443.979
Otros ingresos (gastos):

Comisiones y cargos bancarios (22.827) (36.212)
Intereses pagados ” ”
Intereses ganados 250.084 168.843
Otros ingresos 52.632 28.719
Venta de mobiliario y equipo 33.012 2.800
Bajas de mobiliario y equipo (23.919) (3.174)

Otros ingresos, neto 288.982 160.976

Utilidad antes del impuesto a la renta 5.408.904 3.604.955

Impuesto la renta, estimado (nota 10) 1.408.799 865.396

Utilidad neta US$ 4.000.103 2.739.559
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Gerente de Contraloría
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Véanse las notas que acompañana los estadosfinancieros.



STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Estados de Evolución del Patrimonio

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América— US$)

Total
Capital Reserva Utilidades patrimonio

participaciones legal disponibles de los socios

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 3.000.000 491.951 10.521.441 14.013.392

Utilidad neta - - 2.739.559 2.739.559

Transferencia a reserva legal - 198.245 (198.245) -

Capitalizaciones de utilidades 1.500.000 - (1.500.000) -

Saldos al 31 de diciembre del 2007 4.500.000 690.196 11.562.755 16.752.951

Utilidad neta - - 4.000.103 4.000.103

Transferencia a reserva legal - 136.978 (136.978) -

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 4.500.000 827,174 15,425,880 20.753.054
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Véanse las notas que acompañana los estadosfinancieros.



STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

2008 2007

Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 14):
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 258.489.856 161.840.872
Efectivo pagado a proveedores (251.908.885) (159.878.872)

Efectivo proveniente de las operaciones 6.580.971 2.962.000

impuesto a la renta pagado (865.396) (1.091.991)
Intereses ganados 288.982 168.843
Comisiones financieras pagadas - (36.212)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 6.004.557 2.002.640

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de mobiliario y equipo (36.726) (86.858)
Proveniente de las ventas de mobiliario y equipo 23.919 -
Mejorasa la propiedad arrendada (cargos diferidos) (1.614) (19.937)
Adiciones a inversiones en empresasrelacionadas - 50)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (14.421) (106.845)

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 5.990.136 1.895.795

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 3.362.965 1.467.170

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 9.353.101 3.362,965
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Véanse las notas que acompañana los estadosfinancieros
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(1)

STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a) Operaciones de la Compañía

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, mediante escritura pública
otorgada el 5 de junio de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio de 1992 con
el nombre de Astrollantas Cía. Ltda.. Mediante escritura pública inscrita en el Registro
Mercantil el 19 de septiembre del 2003, la Compañía cambió su denominación social a
STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para Mercado Móvil Cía. Ltda.. Las
actividades de la Compañía consisten en la importación, exportación, distribución,
comercialización de centrales telefónicas, celulares, aparatos y sistemas de comunicación;
y en general todos los servicios relacionados con la industria en telecomunicaciones.

Entorno Económico

Los efectos adversos de la crisis económica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economía ecuatoriana durante el último trimestre del 2008 a través
de la significativa reducción de las exportaciones, principalmente por la caída del precio
internacional del petróleo, la importante disminución de las remesas de los migrantes y las
restricciones al! financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante
déficit de balanza comercial y de pagos, contracción del medio circulante y reducción de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restricción de
importaciones mediante la asignación de cupos e incremento de derechos arancelarios,la
creación de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y compañías registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la búsqueda de US$1.500
millones en créditos de organismos multilaterales y el análisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistema financiero.

La inestabilidad política que el Ecuador ha experimentado en los últimos años,la falta de
un plan económico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petróleo tanto para
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones,la limitación en el
manejo de la política monetaria resultante del U. S. dólar como moneda de circulación,
colocan a la economía ecuatoriana en una situación particularmente vulnerable a los
efectos adversos dela crisis económica global.

A la fecha de este informe no es posible preveerla evolución futura de la crisis económica
global o su impacto en la economía ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
en la situación financiera y rentabilidad futura de la Compañía.

Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la compañía; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas
porla Superintendencia de Compañías del Ecuador.

(Continúa)



(d)

(h)

STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo considera
comoefectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Provisión para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compañía establece con cargo a resultados una estimación para cuentas por cobrar de
dudoso cobro, en base a una evaluación individual los saldos pendientes de cobro. La
estimación se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los inventarios en
tránsito; que se registran al costo específico de la tactura más los gastos de importación
incurridos.

La Compañía registra con cargo a resultados una provisión para obsolescencia de los
inventarios, en base a un análisis individual y considerando los antecedenteshistóricos, las
condiciones tecnológicas y valor de los mismos.

Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y se registra al costo.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que el mantenimiento y
las reparaciones que no mejoran el activo, ni alargan su vida útil, se cargan al gasto a
medida que se efectúan.

El mobiliario y equipo se deprecia por el método de línea recta en base a la vida útil
estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Equipo y programas de computación 33%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipo de almacén 10% 

Cargos Diferidos

Las mejoras a la propiedad arrendada están registradas al costo y se amortizan en función
del tiempo, entre el mes de la adición hasta el mes en el que finaliza la vigencia del
respectivo contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso por la venta de equipos se reconoce como ingreso cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transteridos al comprador. El ingreso por la
prestación de servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningún ingreso
es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la
consideración adeudada, de los costos asociados o porla posible devolución de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causación.

(Continúa)
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(2)

STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Provisión para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año
en quese devenga.

(k) Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrían sersignificativas.

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas por los años que
terminaron al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

 

2008 2007

Estadode utilidades:
Ventas US$ 601.073 1.281.335
Costo de las ventas - compras 64.730.606 23.763.423
Otros Ingresos 231.353 -

Gastos de administración, ventas y generales:
Servicios y reembolso de gastos US$ 478.406 33.211
Gastos de marketing - muestras - 1.525

US$ 478.406 34.736

Las ventas corresponden a tas exportaciones efectuadas a compañías relacionadas y ventas
locales a Mundotec Cía. Ltda..

El costo de las ventas - compras, representan importaciones de equipos y accesorios que la
Compañía efectúa de sus relacionadas para su operación, las cuales establecen plazos para su
cancelación, contorme lo requieren las disposiciones legales vigentes; sin embargo, estas se
cancelan de acuerdoa las disponibilidades de la Compañía.

Los otros ingresos corresponden a los intereses generados por los préstamos concedidos a
Mundotec Cía. Ltda..

Los servicios y reembolsos de gastos en el 2008 corresponden principalmente a egresos
realizados por cuenta de Mundotec Cía Ltda., y en el 2007 para apoyar la gestión de otras
subsidiarias de
Brighstar Corp..

(Continúa)
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STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

El detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007

Cuentas por cobrar - compañías relacionadas:
Brightstar Corp. US$ 134.637 -
Brightstar Perú S.R.L. - 317
Brightstar Colombia 18.899 13.193
Brightstar México S. A. de C.V. - 2.687
Mundotec Cía. Ltda. 2.814.520 2.530.467

US$ 2,968,056 2.546.664

Cuentas por pagar - compañías relacionadas:
Brightstar Corp. US$ 17.242.575 926.132
Bright Air - 1.659
Brightstar México S. A. de C.V. 175.163 183.245
Brightstar Etaris Perú 4.700 -
Mundotec Cía. Ltda. - 4.386

US$ 17.422.438 1.1154

Las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas por transacciones comerciales
son a la vista y no causan intereses, excepto por los préstamos concedidos a Brightstar
México $. A. de C.V., que generaron US$140.000 en intereses en el 2007.

(3) Cuentas por Cobrar- Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar- clientes al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007

Clientes US$ 39.967.285 30.938.966
Compañías relacionadas (nota 2) 2.968.056 2.546.664

42.935.341 33.485.630

Menos estimación para cuentas de dudoso cobro 481.117 404.995

US$ 42.454.224 33.080.635

El saldo de cuentas por cobrar- clientes no genera intereses y tiene plazo de hasta 60 días.

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

 

2008 2007

Saldo al inicio del año US$ 404.995 204.075

Más provisión cargada el gasto 12.000 200.920

Más provisiones reclasificadas _64.122 -

Saldo al final del año US$ 481.117 404.995

(Continúa)
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STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(4) Cuentas por Cobrar- Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar- otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007

Impuesto al valor agregado - IVA US$ 180.047 545.024
Impuesto a la renta pagado (nota 10) 3.427.607 2.953.429
Anticipo a proveedores 83.045 37.596
Otras 73.514 211.699

US$ 3764213 3.747.748

El saldo de cuentas por cobrar - impuesto al valor agregado - IVA corresponde al IVA pagado en
la adquisición de bienes para su comercialización, los cuales son compensados con los valores
del IVA que la compañía debe cancelar por las ventas y servicios facturados.

El saldo de impuesto a la renta pagado correspondea las retenciones en la fuente de impuesto a
la renta que han efectuado terceros a la Compañía. De acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes, dichos impuestos son recuperables, previa presentación del respectivo reclamo.

(5) Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Equipos- teléfonos US$ 5.468.089 5.962.954
Tarjetas y accesorios 349.777 1.139.261
Entránsito 1.222.491 121.671

7.040.357 7.223.886

Menos provisión para obsolescencia 157.000 60.000

US$ 6.883.357 7.163.886

Un resumen del movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del año US$ 60.000 50.062
Provisión cargadaal gasto 181.394 50.390
Baja de inventarios (84.394) (40.452)

Saldoalfinal del año US$ 157.000 60.000

(Continúa)
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STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(6) Mobiliario y Equipo

Un detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

2008 2007

Equipos y programas de computación US$ 211.349 323.236
Muebles, enseres y equipos de oficina 241.701 219.830
Equipos de almacén 114.549 114.550

567.599 657.616

Menos depreciación acumulada 274.366 280.022

US$ 293,233 377.594

El movimiento resumen de las adiciones y retiros del mobiliario y equipo por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

2008 2007

Saldo alinicio del año, neto de depreciación
acumulada US$ 377.594 431.033

Adiciones 36.726 86.858
Retiros, neto (23.919) (2.477)
Depreciación del año (97.168) (137,820)
Saldo al final del año, neto de depreciación
acumulada US$ 293,233 377.594 

(7) Cargos Diferidos

El siguiente es un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2008 y 2007

2008 2007

Mejoras a la propiedad arrendada US$ 314.001 434.362
Menos amortización acumulada 147.320 190.972

US$ 166.681 243,390 

Un resumen del movimiento de los cargos diferidos por los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

2008 2007

Saldoal inicio del año neto, de
amortización acumulada US$ 243.390 325.270

Adiciones 1.614 19.937

Amortización del año (78.323) (101.817)
Saldoalfinal del año, neto de
amortización acumulada US$ 166.681 243.390

(Continúa)
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(8)

(9)

(10)

STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para
Mercado Móvil Cía. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Proveedores US$ 23.082.501 29.016.437
Compañías relacionadas (nota 2) 17.422.438 1.115.422
Impuestosy retenciones por pagar 402.308 455.235
Impuesto a la renta (nota 10) 1.408.799 865.396
Otras 114.687 107.716

US$ 42.430.733 31.560.206

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las sociedades de responsabilidad
limitada transtieran a reserva legal un porcentaje no menoral 5% delas utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20%del capital participaciones de la compañía. Dicha reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital y para cubrir pérdidas en las operaciones. Los socios tienen
pendientes la apropiación de la reserva legal correspondiente a las utilidades generadas en el
año 2008 cuyo monto mínimo requerido es de aproximadamente US$72.586 (US$136.900 enel
2007).

Impuesto a la Renta

El gasto del impuesto la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las Utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

 

2008 2007

Utilidad antes del impuesto a la renta US$ 5,408,904 3.604.955
Más gastos no deducibles, neto 226.294 143.371

Utilidad gravable US$ 5.635,198 3.748,326

Impuesto a la renta, estimado US$ 1.408.799 865.396

Tasa impositiva efectiva 26,00% 24,00%

(Continúa)
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

Cuentas por
 

 

 

 

Cobrar Pagar

2008 2007 2008 2007

Saldosal inicio del año US$ 2.981.459 1.120.021 865.396 1.216.987

Más:
impuesto a la renta del año - - 1.408.799 865.396
Impuestos retenidos por terceros 3.427.607 2.953.429 - -

3.427.607 2.953.429 1.408.799 865.396

Menos:
Pago del impuesto a la renta
del año anterior 2.953.429 1.091.991 865.396 1.216.987

Ajuste 28.030 - - >
2.981.459 1.091.991 865.396 1.216.987

Saldosal!final del año US$ 3.427.607 2.981.459 1.408.799 865.396 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Así mismo quienes dentro de un mismo
período fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentaral servicio de Rentas Internas, en adición
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia. Luego de
efectuar el análisis de precios de transferencia, la Compañía no ha determinado ajustes en el
impuesto a la renta del año 2008 por este concepto.

A la fecha de emisión de este informe las autoridadestributarias tienen pendiente de revisión las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años del 2005 al 2008.

Mercado y Concentración de Crédito

La Compañía obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano, principalmente de tres clientes,
que representan el 98% de sus ingresos en el 2008 y 2007. Del saldo de cuentas por cobrar —
clientes de US$39.967.285 al 31 de diciembre del 2008 y US$30.938.966 al 31 de diciembre del
2007; US$19.853.997, equivalente al 46% en el 2008 (US$9.700.101, equivalente al 31% enel
2007), están concentrados enlos tres clientes principales.

(Continúa)
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Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes suscritos por la Compañía al 31 de diciembre del
2008 y 2007 eselsiguiente:

Fideicomiso Mercantil en Garantía

A partir del 18 de junio del 2001 Motorola Inc. y algunas de sus subsidiarias y Brightstar Corp.
(Casa Matriz) y algunas de sus compañías relacionadas celebraron una serie de contratos para
establecer las condiciones de pago para la compra de productos y equipos fabricados por
Motorola Inc..

El 23 de abril del 2004 se firmó un acuerdo de garantía global denominado “Unconditional
Guaranty” entre ciertas filiales directas o indirectas de Brightstar Corp. (que incluye a STIMM
Soluciones Tecnológicas Inteligentes para Mercado Móvil Cía. Ltda.) y Motorola Inc., y ciertas
filiales de Motorola. En febrero 2 del 2005, las mismas Compañías que participaron en el
acuerdo, celebraron el “Omnibus Amendment Number One” que modificó las condiciones
originales de pago.

Según escritura pública del 31 de marzo del 2005,inscrita en el registro mercantil el 8 de abril del
2005, la Compañía constituyó un fideicomiso Mercantil en Garantía conla finalidad de avalarlas
obligaciones garantizadas por Brightstar Corp. (Casa Matriz) a favor de Motorola, mediante la
transferencia de dominio temporale irrevocable, a título del Fideicomiso Mercantil del 66% de las
participaciones sociales; y de igual manera, se obliga a aportar al Fideicomiso la misma
proporción en los aportes para futuras capitalizaciones.

Encargo Fiduciario

El 31 de marzo del 2005, como parte del acuerdo global entre Brightstar Corp. y Motorola Inc., la
Compañía celebró un contrato de Encargo Fiduciario de carácter irrevocable con la
Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos S. A. (Fiduciario) y Motorola Inc.
(beneficiario); con el objeto de garantizar el pago del principal más los intereses que Brightstar
Corp. adeuda a Motorola Inc., ya que en caso de incumplimiento, el Fiduciario se compromete a
notificar por escrito a los bancos para que procedan a la transterencia de los fondos contenidos
en las cuentas de la Compañía a favor de Motorola Inc.. Por esta razón, la Compañía se ha
obligado a mantener en sus cuentas corrientes bancarias y a depositar en ellas todos los dineros
provenientes de sus cuentas por cobrar.

Acuerdo de Venta de Cartera - Factoraje

A partir de abril 27 del 2006, La Salle Bank National Association, banco ubicado en los Estados
Unidos de América (“el Banco”) y Brightstar Corp. y algunas de sus subsidiarias, entre las que se
incluye STIMM Soluciones Tecnológicas Inteligentes para Mercado Móvil Cía. Ltda. (la
Compañía), celebraron un acuerdo de compra de cuentas por cobrar garantizadas (“Master
Insured Accounts Receivable Purchase Agreement”). Este acuerdo es de plazo abierto y tiene
por finalidad negociar con el banco la venta de las facturas emitidas a crédito por parte de las
subsidiarias.

Este acuerdo es una herramienta de liquidez para la casa matriz (Brightstar Corp.). Una vez
ejecutada la compra de un grupo de facturas a cada subsidiaria, el banco transfiere el 90% del
monto de la cartera comprada directamente a Brightstar Corp. y retiene un 10% del monto en
condición de reserva, el mismo 'que es pagadoal término de cada operación de factoraje. Como
parte del acuerdo, las subsidiarias actúan como agentes de cobranza. La cobranza recaudada
se transfiere periódicamente a las cuentas aperturadas en Miamipor el banco paraestefin.

(Continúa)
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Este acuerdo transfiere al banco, todos los riesgos y los beneficios de propiedad que se derivan
de una compra de cartera sin recurso. Adicionalmente, el banco efectúa un descuento en la
compra delas facturas, el cual es asumido en su totalidad por Brightstar Corp.

La Compañía localmente registra las ventas de cartera, mediante un débito a la cuenta por pagar
que mantiene con su casa matriz.

La Compañía durante el año 2008 norealizó operaciones de venta de cartera. En febrero del
2007 realizó la última operación de venta de cartera al banco, por un monto de US$ 2.175.201
con una reserva de US$ 217.520

Contratos de Arrendamiento

La Compañía mantiene varios contratos de arrendamiento con terceros por los locales donde
funcionan sus oficinas y bodegas comerciales; cuyos plazos varían pero no superan los cinco
años, y además son renovables previo acuerdo entre las partes. El mayor plazo de vencimiento
de estos contratos es diciembre del 2010.

Al 31 de diciembre del 2008 los pagos mínimos futuros de acuerdo a los contratos de
arrendamiento ascienden aproximadamente a US$276.417 (US$414.657 en el 2007).

Contrato de Servicios Logísticos Recibidos

Desde el 1 de diciembre del 2003, la Compañía mantiene un contrato de servicios con Bright
Logistics Cía. Ltda. (que a partir del 7 de enero del 2004 cambió su razón social por la de
Wireless Logistics Cía. Ltda.), que incluye servicios profesionales de logística integral y asesoría
técnica en: importaciones, exportaciones, producción, finanzas, servicios de asesoría y
administración financiera contable, tesorería, administración de inventarios, manejo de cartera,
capital de trabajo, atención al cliente, mercadeo y comercialización de productos, renovable cada
dos años previo acuerdo de las partes.

Al 31 de diciembre del 2008 los pagos mínimos futuros estimados ascienden aproximadamente a
US$1.818.490 como parte fija (US$1.020.170 en el 2007); y, la parte variable se determina
mensualmente en función de los informes de actividades aprobados y correspondientes al mes
inmediato anterior.

Contratos de Servicios Logísticos Prestados

La Compañía ha firmado con sus tres principales clientes, contratos de servicios logísticos, los
mismos que contienen principalmente los siguientes aspectos:

- Con fecha 17 de abril del 2003 la Compañía firmó un contrato con Otecel S. A. para la
prestación de servicios de importación, preparación y distribución de teléfonos móviles, bases
fijas, accesorios y tarjetas valoradas de telefonía pública y de prepago y cuyo plazo es de dos
años. Por dichos servicios la Compañía cobrará un honorario preestablecido sobre el costo
base de los productos entregados a OtecelS. A.. Con fecha 1 de julio del 2006, la Compañía
renovó el contrato con Otecel S. A. para la prestación de servicios de comercialización y
distribución de teléfonos móviles, accesorios y tarjetas SIM, tarjetas de telefonía pública y
prepago, cuyo plazo es de tres años a partir de la techa de suscripción. La Compañía
entregó una garantía bancaria de fiel cumplimiento de contrato por un valor de US$373.564
con vencimiento en diciembre 18 del 2009.

(Continúa)
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El 23 de marzo del 2007, La Compañía suscribió un contrato con Otecel S. A., para la
prestación de servicios de activación de una suscripción y asignación de una dirección 1P
(valor agregado de puntos de venta - POS), cuyo plazo es de un año. La Compañía entregó a
la Operadora una garantía bancaria de fiel cumplimiento de contrato por un valor de
US$300.000 con vencimiento en mayo 24 del 2008.

El 3 de diciembre del 2003 la Compañía suscribió con Telecomunicaciones Móviles del
Ecuador Telecsa S. A., un contrato con un plazo inicial de 3 años contados a partir del 1 de
noviembre del 2003, prorrogable automáticamente por períodos sucesivos de dos años a
partir de su fecha de vencimiento, cuyos aspectos principales establecen:

- La Compañía se obliga a suministrar al cliente a título de compraventa los equipos y
accesorios solicitados.

- Entregarlos inventarios para la venta en los puntos de venta queel cliente disponga.

- Los inventarios serán facturados al costo base más un honorario por administración del
inventario.

La Compañía ha entregado a dicho cliente dos garantías bancarias de fiel cumplimiento de
contrato por un valor de US$172.000 y US$150.000 con vencimientos en diciembre 24 del
2008.

El 14 de septiembre del 2007, La Compañía firmó un contrato con Telecomunicaciones
Móviles del Ecuador Telecsa S.A., cuyo plazoinicial es de tres años a partir del + de mayo
de 2007, el mismo que no será prorrogable automáticamente, por lo que cualquiera de las
dos partes deberá informar a la otra con 60 días de anticipación su voluntad de renovarlo.
Los aspectos importantes del contrato establecen:

- La Compañía se obliga a suministrar al cliente a título de compra venta, los equipos
terminales y accesorios.

- Preparación de productos.

- Administrar y distribuir los equipos terminales, accesorios, tarjetas prepago,tarjetas SIM,
material POP y material de merchandising.

El 25 de abril del 2008, ta Compañía Firmo un contrato con Telecomunicaciones Móviles del
Ecuador Telecsa S. A., para la venta de tiempo aire, cuyo plazo inicial es de dos años a
partir de la fecha de suscripción de este contrato, el mismo que no será prorrogable
automáticamente, por lo que cualquiera de las dos partes deberá informara la otra con 30
días de anticipación su voluntad de renovarlo. Los aspectos importantes del contrato
establecen:

- La Compañía se obliga a brindar el servicio de su sistema de procesamiento de
transacciones electrónicas para la venta de tiempoaire.

- Responder por el adecuado y correcto funcionamiento de los: computadores,teléfonos,
POS” s, ATM!s, o cualquier otro dispositivo electrónico o equipo terminal especial de su
red de comercialización y distribución necesarias para el cumplimiento del objeto de este

Contrato.

- Gestionar la colocación en la computadoras teléfonos, POS' s, ATM!s, o cualquier otro
dispositivo electrónico o equipo terminal especial de su red de comercialización y
distribución del material publicitario, de mercadeo y de señalización que le sea
entregado por Telecsa $.A. en relación con este contrato.

(Continúa)
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- Comercializar todo el tiempo aire a través de acreditación directa o recargas offline
cumpliendo las políticas generales, reglamentos, disposiciones o instrucciones que sean
emitidas por Telecsa S. A., la que se reserva el derecho de hacerlas modificaciones que
considere necesarias respecto de dichas políticas, reglamentos, disposiciones o
instrucciones.

El 25 deabril del 2008, la Compañía Firmo un contrato con Telecomunicaciones Móviles del
Ecuador Telecsa S.A., para activar tiempo aire de telefonía móvil avanzada a través de la
modalidad de prepago cuyo plazo inicial es de dos años contados a partir de la fecha de
suscripción del contrato, el mismo que no será prorrogable automáticamente, por lo que
cualquiera de las dos partes deberá informar a la otra con 30 días de anticipación su
voluntad de renovarlo. Los aspectos importantes del contrato establecen:

- Pagarlos valores que TelecsaS.A.facture porla venta delas tarjetas prepago.

- Evidenciar a Telecsa S. A. que cuenta conla infraestructura operativa, administrativa y
logística necesaria para poder efectuar la correcta administración y comercialización de
las tarjetas prepago, a través de su red de comercialización y distribución, que siempre
serán a su cuenta, costo y riesgo.

- Comercializar las tarjetas prepago, cumpliendo las políticas generales, reglamentos,
disposiciones o instrucciones que sean emitidas por Telecsa S. A., la que se reserva el
derecho de hacer las modificaciones que considere necesarias respecto de dichas
políticas, reglamentos, disposiciones o instrucciones.

- Asumir la responsabilidad absoluta de las tarjetas prepago adquiridas a Telecsa $.A., en
lo que serefiere a su custodia, activación y uso.

El 17 de agosto del 2004, la Compañía firmó un contrato de prestación de servicios con
Conecel S. A., cuyo plazo es de tres años a partir de la suscripción, automáticamente
renovado por períodos iguales. Dicho contrato establece que la Compañía prestará los
servicios profesionales relacionados con la administración del inventario, venderá los
productos solicitados y las licencias de uso y explotación de los mismos. El 31 de mayo del
2005 se firmó un adendum para ampliar la zona destinada a la operación del contrato. El 31
de agosto del 2007 se amplio el plazo de vencimiento hasta el 15 de septiembre del 2007.

(13) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compañía mantiene las siguientes contingencias:

La Compañía debido a la fusión por absorción de Brightstar Ecuador Cía. Ltda. asumió el
saldo de US$426.226 correspondiente a impuesto a la renta retenido por terceros en el año
2003. En consecuencia, el 18 de enero del 2005 la Administración de la Compañía presentó
ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo solicitando la devolución de US$426.226 por
concepto de impuesto a la renta pagado en exceso en el 2003.

El 5 de julio del 2005, el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución
No. 117012005RRECO10410 negó el reclamo presentado de pago en exceso por concepto
de impuesto a la renta, basándose en que la Compañía realizó pagos al exterior sin efectuar
la retención en la fuente del 25%; y, el 20 de febrero del 2006, mediante Resolución No.
117012006RREC002180, negó el recurso de revisión presentado por la Compañía el 5 de
septiembre del 2005,ante la misma autoridad tributaria.

(Continúa)
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Con fecha 20 de marzo del 2006 la Compañía ha impugnado ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No.1 la negación del Servicio de Rentas Internas. A criterio de los asesores legales,
existe un alto porcentaje de un resultado favorable, debido a que la negación, nace de una
incorrecta interpretación del artículo 7 de la Decisión 40 de la Comunidad Andina de
Naciones,vigente en el 2003.

Como parte del proceso descrito, la Compañía presentó en agosto 23 del 2006, un reclamo
de pagoindebido relacionado con valores adicionales de crédito tributario correspondientesal
ejercicio 2003, por el monto de US$103.376. Al respecto con fecha febrero 15 del 2007 la
Administración Tributaria mediante Oficio No.1170120070REC1104notificó la improcedencia
del reclamo considerando la existencia del reclamo anterior. Con fecha 9 de noviembre de
2007 la Compañía procedió a presentar un recurso de revisión al mencionadooficio.

El 4 de julio del 2008, el Servicio de Rentas Internas mediante Oficio No.
917012008RREVOO1035,notifica a la Compañía la providencia de improcedencia del recurso
de revisión planteado. Con fecha 18 de agosto del 2008, la Compañía presenta ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1 demanda de impugnación al mencionadooficio.

A la techa de este informe, los resultados de estas situaciones aún no han sido determinados
y los estados financieros no incluyen provisión alguna para estos asuntos, los cuales se
encuentran contabilizados en las cuentas por cobrar a largo plazo.

La Compañía, el 20 de mayo del 2008 fue notificada mediante Oficio No. RNO-
ATRCDE72008-0001 sobre las diferencias entre las declaraciones del impuesto a la renta y
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta correspondientes al ejercicio económico
2003. Al respecto, el 17 de junio del 2008, la Compañía presentó la justificación
correspondiente, la cual fue asignada con el No. 117012008034443. Con fecha 22 de julio del
2008, la Compañía fue notificada con la Liquidación de Pago No. 1720080200279, mediante
la cual se determina que la Compañía tiene la obligación de pagar US$518.125, máslos
respectivos intereses y con el recargo adicional del 20%, el cual asciende a US$103.625.
Con fecha 15 de agosto del 2008, la Compañía presenta un reclamo administrativo
impugnando la Liquidación de Pago mencionada, sin embargo, con fecha 29 de enero del
2009, la Compañía es notificada por la Administración Tributaria con la Resolución No.
117012009RREC0O00805con la negación al reclamo presentado por la Compañía y contirma
la glosa determinada. La Compañía, con fecha 25 de tebrero del 2009 presenta la demanda
de impugnación a la Resolución No. 117012009RREC000805.

La Compañía tue notificada de varias obligaciones porrectificaciones tributarias emitidas por
la Corporación Aduanera Ecuatoriana (CAE) que ascienden a US$122.571. Según los
asesores legales de la Compañía, se deben a una supuesta inexistencia de la póliza de
seguros en cada una de las importacionesrealizadas. La Compañía presentó certificaciones
emitidas por la aseguradora en cada una de las importaciones indicando la existencia,
vigencia y monto de la respectiva póliza flotante. Actualmente estos trámites se encuentran
impugnados en el Tribunal Fiscal. A criterio de los asesores legales existe una alta
probabilidad de ser resueltos a favor de la Compañía, ya que la empresa ha cumplido con
todas las disposiciones aduanerasy tributarias.
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(14) Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto por (Utilizado en) las Actividades de

Operación

Un resumende la conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operación por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es
comosigue:

2008 2007

Conciliación dela utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operación:
Utilidad neta US$ 4.000.103 2.739.559
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciación de mobiliario y equipo 97.168 137.820
Amortización de mejoras a la propiedad arrendada 78.323 101.817
Provisión para cuentas de dudoso cobro 12.000 200.920
Provisión para obsolescencia de inventarios 181.394 50.390

Baja de inventarios y provisión por obsolescencia
revertida - (40.452)

Retiros de mobiliario y equipo, neto - 2.477
Cambios netos en activos - (aumento) disminución:
Cuentas por cobrar (9.374.025) (25.992.997)
Inventarios 99.135 (2.430.979)
Gastos pagados por anticipado (5.593) 5.571
Cuentas por cobrara largo plazo - (28.029)
Otros activos - 2.263

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):
Cuentas por pagar 10.870.527 27.439.966
Pasivos acumulados 45.525 (185.686)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operación US$ 6,004,557 2,002,640
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