INGENIERIA DE REFRIGERACION INFRI CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

1. Descripcion del Negocio™

INGENIERIA DE REFRIGERACION INFRI CfA. LTDA. “La Compafiia” fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador mediante escritura publica del 22 de abril del 1992 e inscrita en el Registro Mercantil
el 21 de mayo del 1992. El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la elaboracién
de vitrinas, vitrinas frigorificas, cdmaras frigorificas, y otros aparatos referentes tanto de refrigeracion
comercial como industrial. Ademas la importacién de equipos en general y equipos frigorificos en
particular, su comercio y distribucién.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total alcanza 34 y 36 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a)

Base de Preparacion -
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Mediana Entidades (NIIF para las Pymes) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de Medicidon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histdrico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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iii) Moneda Funcional y de Reporte

b)

d)

Las partidas incluidas en los estados financieros de INGENIERIA DE REFRIGERACION INFRI CIA.
LTDA., se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América
(US$) que constituye ademas, la moneda de presentacién de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Efectivo - El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos. Los activos registrados en
efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas

a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién o venta.

Propiedad, equipos y vehiculos

i. Medicidén en el momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedades, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

ii. Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, equipos y vehiculos son registradas al
costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

iii. Método de depreciacidn y vidas Utiles:

El costo o valor revaluado propiedades, equipos y vehiculos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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e)

La vida util se ha definido con base a lo establecido por la administracién tributaria; las vidas
utiles estimadas de los activos es como sigue:

Activo Vida Util
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 aflos
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

iv. Retiro o Venta de Propiedades, equipos y vehiculos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, equipos y
vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuesto a la Renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuesto Diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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h)

k)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados - Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente:
i) Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se
registran cuando se devengan.

ii)  Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la
medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compafia y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y
descuentos.

Costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del propdsito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable, generalmente el monto
de la factura original. La Compafia analiza sus cuentas por cobrar en forma periédica y cuando
tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la contraparte o de la incapacidad para cumplir
sus obligaciones con la Compaiiia, reconoce con cargo a resultados una provisién por deterioro
de las cuentas de dudoso cobro, la cual se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compariia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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3. Estimaciones y Juicios Contables

La preparacion de estos estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Dichas estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en el
mercado e informacion suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a) Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b)  Estimacién de vidas Utiles de propiedad, equipos y vehiculos - La estimacién de las vidas Utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado (Nota 2 - d).

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

La Companiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles
de Presidencia, Gerencias y Directores.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
ascendieron a US$55,999 y US$51,952, respectivamente.

4. Efectivo y bancos

Un resume de efectivo, caja y bancos es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Efectivo en caja 500 200
Depdsitos en bancos 238,998 70,130
Nota de crédito desmaterializada 11,678 -
Total 251,176 70,330
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5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar como siguen:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Otros

Otros cuentas por cobrar:
Empleados
Anticipos a proveedores

Menos estimacién para pérdidas por
deterioro de las cuentas por cobrar

Total

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

31 de diciembre de

2015 2014
353,872 486,127
- 78,163
353,872 564,290
17,759 13,412
7,347 72,417
25,106 85,829

(19,113)

359,865 650,119

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

0 a 30 dias

31a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 180 dias
181 a 365 dias
Mayor a 365 dias

Total
6. Inventarios

Un resumen es como sigue:

Materia prima
Producto en proceso
Producto terminado

Total

31 de diciembre de

2015 2014
25,223 29,573
39,686 21,076
32,756 43,755
24,855 45,191
33,022 20,870
37,603 176,139
193,145 336,604

31 de diciembre de

2015 2014
474,990 374,927
206,352 93,102

3,846 828
685,188 468,857
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7. Propiedad, equipos y vehiculos

Un resumen de la propiedad, equipos y vehiculos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Edificaciones
Maquinaria y equipos
Equipo de computacion
Vehiculos

Muebles y enseres

Total

31 de diciembre de

2015 2014

374,316 390,930
(126,903) (136,440)
247,413 254,490
14,476 15,319
18,667 22,067
1,946 2,895
205,185 205,712
7,139 8,497

247,413 254,490
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Los movimientos de propiedad, equipos y vehiculo son los siguientes:

P Magquinaria y Equipo de .
Edificaciones . ., Vehiculos Muebles y enseres Total
equipo computacion

Costo o Valuacion:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 16,865 34,000 2,933 306,620 13,577 373,995
Adquisiciones 2,291 80,722 83,013
Bajas / Ventas (1,280) (64,798) (66,078)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 16,865 34,000 3,944 322,544 13,577 390,930
Adquisiciones 370 63,472 63,842
Bajas / Ventas (80,456) (80,456)
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 16,865 34,000 4,314 305,560 13,577 374,316
Depreciacién Acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 (703) (8,533) (1,198) (95,129) (3,722) (109,285)
Bajas - - 1,280 30,559 - 31,839
Gasto Depreciacién (843) (3,400) (1,131) (52,262) (1,358) (58,994)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (1,546) (11,933) (1,049) (116,832) (5,080) (136,440)
Bajas - - - 80,179 - 80,179
Gasto Depreciacién (843) (3,400) (1,319) (70,837) (1,358) (77,757)
Ajuste/Reclasificaciones - - - 7,115 - 7,115
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 (2,389) (15,333) (2,368) (100,375) (6,438) (126,903)
Total 14,476 18,667 1,946 205,185 7,139 247,413
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8. Préstamos

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - al costo amortizado
Préstamo bancario (1)
Total

Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31 de diciembre de

2015 2014

150,000
150,000

150,000

150,000

(1) Representa un crédito hipotecario con el Banco Amazonas con vencimientos hasta el 2016 vy
devenga una tasa de interés fija nominal al vencimiento del 9.76%, Para la concesion de este
crédito la Compafiia ha entregado en garantia hipotecaria un terreno que se encuentra a nombre
de los socios de la Compaiiia.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales: (1)
Proveedores locales 192,654 268,934
Proveedores del exterior 69,029 248,721
Subtotal 261,683 517,655
Otras cuentas por pagar:
Anticipo a clientes 223,651 128,196
Cuentas por pagar socios 190,817 88,088
Otros 39,862 .
Total 716,013 733,939

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra e importacién de bienes y servicios
para el desarrollo de las actividades operativas de la Compafiia, son a la vista y no devengan
intereses.
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10. Impuestos

Activos y pasivos por impuesto corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Crédito por retenciones de IVA
Crédito por retenciones de ISD
Retenciones en la fuente

Total

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta por pagar (véase notall)

Total

11. Conciliaciéon tributaria del impuesto a la renta corriente

31 de diciembre de

2015 2014
777 6,393
114,538 59,914

4,450 .
e 15,764
119,765 82,071
9,130 1,874
1,137 523
4,543 1,972

4,375 :
19,185 _ 4369

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Mas:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo Calculado (2)

Impuesto a la renta, cargado a resultados

31 de diciembre de

2015 2014
70,102 131,049
119,093 12,662
189,196 143,711
47,299 31,617
23,228 23,729
47,299 31,617

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, la

Compafiia pago 25% sobre la utilidad gravada US$189,196.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o

disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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Para el afio 2015, la compania determind como anticipo de impuesto a la renta de $23,729; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$47,299. Consecuentemente, la Compaiiia
registré en resultados US$47,299 equivalentes al impuesto a la renta causado.

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del periodo 15,763 6,890
Provisién cargada al gasto (47,299) (31,616)
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal 27,161 40,490
Saldo al cierre del periodo (4,375) 15,764

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al afio del
2015 estan abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas
y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la
modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversidén nacional y la inversién extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y
reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

- Las inversiones para la ejecucidn de proyectos publicos en la modalidad de asociacién publico
privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributos al comercio exterior.

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en asociacién
publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de
10 afios.

- Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

- Estarédn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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12. Obligaciones acumuladas
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:
31 de diciembre de
2015 2014
Beneficios sociales 16,784 17,751
Nomina por pagar 12,556 11,675
15% Trabajadores 12,371 23,126
Aportes al IESS 7,738 9,761
Otros 1,290 439
Total __ 50,739 _ 62,752
13.  Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2,286 6,367 8,653
Costo neto del periodo 27,357 9,107 36,464
Saldo al 31 de diciembre del 2014 29,643 15,474 45,117
Costo neto del periodo 36,866 5,905 42,771
Saldo al 31 de diciembre del 2015 66,509 21,379 87,888

Los importes expuestos en el estado de resultados es como sigue:

Ano terminado al
31 de diciembre del 2015

Jubilaciéon Bonificacion
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 35,064 7,268 42,332
Costo financiero 9,234 303 9,537
Beneficios pagados (8,278) - (8,278)
Costo por servicios pasados 1,173 531 1,704
Reducciones del plan (327) (2,197) (2,524)
Total 36,866 5,905 42,771

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anélisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afo se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento
(las politicas de inversion y contribucién se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado al
31 de diciembre de,

2015 2014
Tasa de descuento 8.68%
Tasa de incremento salarial 3.43%
Tasa de conmutacion actuarial 46.11%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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14.

Patrimonio de los Socios

Capital Social

El capital social autorizado estd conformado por US$1,000 participaciones de US$1 valor nominal
(US$1,000 participaciones de US$1 al 31 de diciembre del 2014).

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir a reserva legal un

porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital
social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Resultados acumulados 407,638 326,608
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (161,722) (161,722)
Superavit por revaluacién de propiedad
equipos y vehiculos 24,034 64,369
Reserva de capital 340,232 340,232
Resultado del ejercicio 22,803 99,433
Total 632,985 668,920

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2013, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podréa
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compaiia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o
por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Superavit por valuacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacién o Superavit por valuacion, saldo que solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compaiiia.
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Dividendos - El 31 de diciembre de 2015, la Compaiia decidié repartir US$58,738 de las utilidades
de los ejercicios anteriores con la figura de compensacién de deudas. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran

sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

15. Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costos de Ventas
Gastos de ventas y administracion
Gasto Financiero

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Compras de materias primas
Beneficios sociales y empresariales
Sueldos y salarios
Mantenimiento y reparaciones
No deducibles

Suministros y materiales
Depreciacion

Transporte

Gastos de viaje

Servicios basicos

Honorarios

Impuestos, tasas y contribuciones
Gastos de gestion

Financieros

Cuentas incobrables

Seguros

Arriendos

Participacion trabajadores
Combustible y lubricantes
Publicidad

Otros costos y gastos

Total

31 de diciembre de

2015 2014
1,627,930 2,718,776
811,507 705,607
17,430 10,848
2,456,867 3,435,231

31 de diciembre de

2015 2014
1,359,743 2,390,477
247,655 180,391
214,883 214,404
127,323 147,110
111,101 7,256
67,262 19,280
56,612 58,994
31,241 31,826
30,367 66,522
29,015 38,681
22,936 22,484
21,405 83,028
20,119 36,673
17,430 10,849

15,947 -
15,769 29,556
15,652 15,652
12,371 23,126
11,251 12,533
8,498 34,429
20,287 11,960
2,456,867 3,435,231
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16.

17.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (31 de mayo del 2016)
no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacioén de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 23 de mayo del 2016 y seran presentados a los Socios
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones

23



