INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefores socios Yy directivos de: )
INGENIERIA DE REFRIGERACION INFRI CIA. LTDA.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de INGENIERIA DE REFRIGERACION
INFRI CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2019: de situacién financiera, del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en
esa fecha, las politicas contables y otra informacién explicativa.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel
en todos los aspectos significativos la situacién financiera de INGENIERIA DE
REFRIGERACION INFRI CiA. LTDA.,, al 31 de diciembre de 2019, su resultado integral,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES.

Fundamentos de la opinién

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
he implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento
de las normas profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi
como también las circunstancias actuales de la compania para emitir mi opinion. Soy
independiente de la sociedad de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria
de estados financieros en Ecuador (Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto
de Investigaciones Contables del Ecuador) y he cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. En consecuencia, a
lo mencionado en este parrafo considero que mi auditoria provee una base razonable para
mi opinién sobre los estados financieros auditados.

Informacion distinta de los estados financieros y del informe de auditoria.

La informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditoria comprende el
informe de la gestién anual de Gerencia y otra informacion que se presente en conjunto
con los estados financieros, cuya formulacion es responsabilidad de la Gerencia General
de la compafia y no forma parte integrante de los estados financieros ni de mi informe de
auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros no abarca la Informacion distinta de los estados
financieros y del informe de auditoria y no expreso ninguna otra forma de conclusién que
proporcione un grado de seguridad concluyente sobre ésta.

Con relacién a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la
Informacion distinta de los estados financieros, si esta ha sido generada, considerar si hay
una incongruencia material entre esa informacién y los estados financieros o mi
conocimiento obtenido en la auditoria; o si, de algin modo, parecen contener un error de
importancia relativa. Si, basandome en el trabajo realizado, concluyo que existe una
incongruencia material en esta otra informacién, estoy obligado a informar de este hecho.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, he recibido la
informacion distinta de los estados financieros, y no tengo nada que informar.
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Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracién de la entidad es responsable por: el disefio, implementacién vy
mantenimiento del control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros, que estén libres de representacién erronea de importancia relativa
ya sea por fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
relacion de estimaciones financieras que sean razonables con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

En la presentacién de estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la sociedad de continuar en operacién, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la direccién tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra expectativa realista. Los
responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, para obtener razonable seguridad de que los estados
financieros no tienen errores significativos debido a Fraude o Error. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad de las NIA siempre detectard un error de importancia relativa cuando exista.
Las incorrecciones son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen
significativamente en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
esos estados Financieros. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas.
Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del juicio del auditor, son
destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion revelada en los
estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracion de
los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar estas valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante
para la preparacién, por la entidad, de los estados financieros con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Mi
Auditoria ademas implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracion
del supuesto de Negocio en Marcha basdndome en evidencia de Auditoria. Incluye
también una evaluacién y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF para PYMES) para pymes de las estimaciones importantes efectuadas
por la administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacién en conjunto de los
estados financieros. Como parte de la auditoria he aplicado mi juicio profesional
manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.

Parrafo de énfasis

Quiero llamar la atencion a la Nota 33 de los estados financieros, relacionada con el
estado de emergencia sanitaria decretado en Ecuador por la pandemia identificada
“COVID-19”. Nuestra opinion no incluye salvedad en relacién con este asunto.

Otros asuntos

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2018 han sido incluidas solamente para
propositos comparativos.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emision de este informe es anterior a la realizacién de la junta general de
accionistas para la revisién y aprobacién de los estados financieros, sin embargo, la
administracién estima que seran aprobados sin objeciones. El plazo para la presentacion
de estados financieros y reportes complementarios a la Superintendencia de Compafias
se encuentran vigentes y la expectativa de la administracion es hacer la declaracion
oportunamente una vez que los estados financieros hayan sido aprobados

Respecto de las obligaciones con la administracién tributaria, impuesto a la renta, IVA,
retenciones en la fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna vy
adecuadamente.

El articulo 28 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno obliga a los auditores
externos a opinar expresamente en el informe de auditoria sobre la razonabilidad del
deterioro de los activos financieros de la sociedad auditada. La compania, al 31 de
diciembre de 2019, mantiene cuentas por cobrar comerciales por US$ 457.866 y un
deterioro acumulado por US$ 24.097 (ver nota 5) que, a mi juicio, es razonable.

Adicionalmente es importante mencionar que la compafiia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 17 de abril de 2020

Atentamente,

. _\/}.' f7 i
G o
Luis vanny Santander

R.N.A.E. N° 1013
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INGENIERIA DE REFRIGERACION CIA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes del Efectivo
Activos Financieros

Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Inventarios

Pagos Anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, Planta y Equipo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

Al 31 de diciembre de

Notas
2019 2018

4 206,920 36,589
5 433,769 529,990
6 23,326 18,738
6 252,233 284,307
7 495,772 316,323
8 42,821 119,990
9 273,125 209,522
1,727,966 1,515,460

10 421,100 459,766
421,100 459,766

2,149,066 1,975,226




INGENIERIA DE REFRIGERACION CIA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Pasivos Financieros

Obligaciones con Instituciones financieras

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a Empleados

Otras Cuentas por Pagar Relacionadas
Anticipo Clientes

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones financieras

Provisién jubilacion y desahucio
Pasivos por Impuestos Diferidos
Otros Pasivos No Corrientes

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

José Arboleda
Representante Legal
Infri Cia. Ltda.

Notas

2019 2018
11 256,498 251,558
12 16,476 97,445
13 42,340 50,353
14 64,364 70,694
15 528,287 485,905
16 264,835 51,748
1,172,801 1,007,703
12 - 15,457
17 111,833 142,003
18 74,135 76,641
19 55,069 62,764
241,037 296,864
1,413,838 1,304,568
20 1,000 1,000
21 37,444 37,444
22 350,306 350,306
23 291,884 265,146
24 16,762 (24,364)
37,832 41,125
735,228 670,658
2,149,066 1,975,226

Sonia Estrella
Contadora General
Infri Cia. Ltda.



INGENIERIA DE REFRIGERACION INFRI CIA LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Ingresos
Costo de Ventas y Produccion

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Venta
Gastos Administrativos

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros
Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro resultado Integral del afio
Ganancias (pérdidas) actuariales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Al 31 de Diciembre

José Arboleda
Representante Legal
Infri Cia. Ltda.

Notas 2019 2018
1,811,500 2.310,664
(1,296,663) (1,736,543)

514,837 574,121
(112,007) (88,228)
(391,273) (498,619)

11,557 (12,726)
(20,060) (18,505)
46335 72.356
37,832 41,125
26738 2.301
64,570 43,426

Sonia Estrella
Contadora General
Infri Cia. Ltda.



INGENIERIA DE REFRIGERACION INFRI CIA LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Reservas

Resultados Acumulados

Otros resultados integrales

Adopcion

Cuentas Capital Reserva Aportes Futuras Reserva Resultados de NIIF por Suzzrravn Resultados  Resultados Total
Social Legal Capitalizaciones de Capital Acumuladas primera vez revaluacion actuariales  del periodo
Saldo inicial 2018 1,000 10,075 37,444 340,232 327,261 (161,722) 261,477 1,367 (198,334) 618,800
Transferencias entre cuentas
patrimoniales - - - - (189,903) - - - 198,334 8,431
Resultado integral del
ejercicio - - - - - - - 2,301 41,125 43,426
Saldo al final del periodo
2018 1,000 10,075 37,444 340,232 137,359 (161,722) 261,477 3,668 41,125 670,658
Transferencias entre cuentas
patrimoniales - - - - 41,125 - - - (41,125) -
Resultado integral del -
ejercicio - - - - - - 26,738 37,832 64,570
Saldo al final del periodo
2019 1,000 10,075 37,444 340,232 178,484 (161,722) 261,477 30,406 37,832 735,228
. | /A
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José Arboleda

Representante Legal

Infri Cia. Ltda.

Sonia Estrella
Contadora General
Infri Cia. Ltda.



INGENIERIA DE REFRIGERACION INFRI CIA LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

31 de Diciembre de

2019 2018
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 36,589 53,593
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo neto recibido de clientes 2,119,250 2,263,518
Total efectivo neto recibido de clientes 2,119,250 2,263,518
Efectivo neto pagado a proveedores y empleados
Proveedores (1,521,858) (1,697,901)
Empleados (302,444) (418,038)
Total efectivo de proveedores y empleados (1,824,302) (2,115,939)
Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Operacion
Pago Prima de Seguro (10,471) (7,044)
Otros cobros (pagos) por actividades de operacion (73,737) (152,780)
Intereses Pagados (7,293) (18,505)
Intereses Recibidos - 1,310
Impuesto a las ganancias (1,314) -
Otras entradas (salidas) de operacién 32,074 (87,681)
Total Efectivo de otras actividades de operacion (60,740) (264,699)
Total Flujo neto de actividades de Operacion 234,207 (117,120)
Flujo de efectivo en Actividades de Inversion
Venta de Propiedades, Plantay Equipo -
Adiciones de Propiedades Planta y equipo (2,138) (79,305)
Total Efectivo neto de actividades de inversion (2,138) (79,305)
Flujo de efectivo en Actividades de Financiacion
Préstamos a largo plazo 42,382 149,610
Pago de préstamos (96,426) -
Otros (7,695) 29,811
Total efectivo neto en actividades de financiacion (61,739) 179,421
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 206,920 36,589

s oy,
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José Arboleda Sonia Estrella
Representante Legal Contadora General

Infri Cia. Ltda. Infri Cia. Ltda.



INGENIERIA EN REFRIGERACION INFRI CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2019 Y 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1. Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social

Ingenieria en Refrigeracién INFRI CIA. LTDA., fue constituida en Quito-Ecuador, mediante
escritura publica el 22 de abril de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de mayo de
1992.

Su actividad economica se basa principalmente en la elaboracion de cuartos frios
congelantes y refrigerantes, tineles de congelado y demas sistemas de enfriamiento a
nivel comercial e industrial, adicionalmente la compafia construye salas de procesos,
salas limpias y galpones con sistemas de panel tipo sanduche.

La comparia presta servicio de post-venta y mantenimiento de sistemas de refrigeracién
para lo cual cuenta con la importaciéon directa de equipos de frio, repuestos y paneles. En
su planta cuenta con produccién propia de paneles mediante la importacién directa de
materia prima.

El capital se encuentra constituido de la siguiente manera:

Porcentaje de

Capital social C 2017 2018
Participacion
Julio Fernando Arboleda Rivadeneira 98% $998,00 $998,00
José Julian Arboleda Tapia 2% $2,00 $2,00

1.2. Domicilio principal

Se encuentra domiciliada en Pichincha cantén Quito en el barrio La Cristiania en la calle
los Aceitunos E6-08 y Eloy Alfaro.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de Presentacion

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico,
excepto por la partida de edificios y calculos actuariales. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a cambio de bienes y
servicios.



2.2 Responsabilidad de la informacién

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion de los estados financieros evitando asi errores significativos
sean debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias dadas dentro
de la compania.

2.3 Moneda

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la
moneda funcional y de presentacién de la Compania.

2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera. Para
efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la compafhia consider6 los
saldos de caja, bancos y notas de crédito desmaterializadas.

2.5 Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion,
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente a
valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos a valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera que se presentan como activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del
propdésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

» Deterioro de los activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconoce en el estado de resultados.

* Baja de un activo financiero

La Compania da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de una manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Companfia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Comparia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendra que pagar.

2.6 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer las perdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccion o venta.

2.7 Propiedades, Planta y Equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, a excepcién de los terrenos, edificios y vehiculos que son
medidos bajo el modelo del revallo.

Modelo de revalio.- Después del reconocimiento inicial, la partida de edificios se
contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacién, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad
(cada 5 afios), para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo que
se producen.



2.7.3 Método de depreciacion y vidas Uutiles:

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las

item Vida atil en afos
Edificios 20
Herramientas y maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 15
Equipos de oficina 10
Equipos informaticos 3

2.8 Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

¢ Cuentas por Pagar

Representan obligaciones de pago generadas por la compra de bienes o servicios
adquiridos a proveedores locales o del exterior. Las cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias.

¢ Préstamos

Se reconocen inicialmente al costo que hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

* Baja de un pasivo financiero

La Compafnia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
sus obligaciones.

2.9 Provision para Jubilacion Patronal y desahucio

La Comparnia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima



remuneracion mensual por cada uno de los afios completos de servicios prestados a la
misma Compaifiia, este beneficio se denomina “desahucio”.

Las cuentas mencionadas se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa un valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera
y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacién de beneficios definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos, salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en monto minimo de las pensiones jubilares entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post-empleo, la
estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios o estimaciones se registran
directamente en resultados.

2.10 Participacion de Trabajadores

La Compafia debe reconocer un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades generadas dentro del periodo fiscal a declarar en funcion de lo
establecido en el Cédigo del Trabajo este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, se registra con cargo a resultados.

2.11 Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidbn para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Se establecen como deducibles adicionales en el céalculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos:

i. Los relacionados con los realizados por empresas medianas en capacitacién técnica
dirigida a investigacion, desarrollo e investigacién tecnoldgica,

i. Las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias,

iii. Incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas
condiciones,

iv. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afos para las nuevas
sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdémicos, diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afos, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores,
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v. Los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa
salarial y

vi. Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones financieras
del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

« El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

» El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. El Impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

2.12 Reconocimiento de Ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos o
servicios en el curso normal de las operaciones. Se mueran netos de impuestos a las
ventas rebajas y descuentos otorgados.

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a
la entidad, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

2.13 Costos y gastos:

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos o sea sobre la base del devengado, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

NOTA 3: ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compairiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

11



Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

» El deterioro de los activos financieros de la Compania se evalla con base a politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

* Propiedades, planta y equipo: la determinacién de las vidas utiles y el deterioro se
realizan conforme lo sefialado en la Nota 2.7.

» Provisiones por beneficios a empleados: las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial
de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes, ver Nota 2.9.

3.1. Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para las
Pymes

No existen nuevas Normas de Informacion Financiera para PYMES ni enmiendas emitidas
por el IFRS.

NOTA 4: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 99,064 600
Bancos 107,855 35,989
Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 206,920 36,589

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes no Relacionados a) 220,631 308,541
Ingresos pendientes por facturar 237,235 253,179
Provision Cuentas Incobrables b) (24,097) (81,730)
Total Activos Financieros 433,769 529,990

La antigledad de los saldos por cobrar comerciales a clientes no relacionados esta
compuesta como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
De 0 a 30 dias 145,587 134,232
De 31 a 60 dias 55,977 77,615
Més de 90 dias 19,066 96,694
Total 220,631 308,541
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b) El movimiento de la provisién es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 31,730 12,585
(+) Provision del periodo (gasto) 27,320
(-) Bajas (incobrables) (7,633) (8,175)
Total 24,097 31,730

NOTA 6: OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

6.1 Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Otras Cuentas por Cobrar 262 -
Anticipo Empleados 23,064 18,738
Total Cuentas por Cobrar no relacionadas 23,326 18,738

6.2 Otras cuentas por cobrar relacionadas

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Anticipo empleados relacionados a) 252,233 284,307

Total Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 252,233 284,307

a) Representan anticipos entregados desde el periodo en afos anteriores, por los cuales se
realizaron las retenciones correspondientes y se dispone de un convenio de pago con la
administracion tributaria. (ver nota 13)

NOTA 7: INVENTARIO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Inventarios Materia Prima 440,948 265,898
Inventarios de Productos en Proceso 49,884 38,543
Inventarios de Producto Terminado 3,788 -
Importaciones en transito 1,153 11,883
Total Inventarios 495,772 316,323

El inventario esta compuesto principalmente por materia prima para la produccién de
equipos del area de refrigeracion y enfriamiento. En el periodo 2019 se reconocieron
US$1.296.663 en el costo de ventas de los productos fabricados. (Ver nota 25).
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a)

a)

NOTA 8: PAGOS ANTICIPADOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Seguros prepagados 2,615 2,497
Anticipo Proveedor a) 39,992 117,453
Otros Anticipos 214 40
Total pagos anticipados 42,821 119,990

Corresponde a los pagos anticipados por las importaciones de materia prima y compras

locales de bienes y servicios.

NOTA 9: ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Crédito Impuesto a la Renta 385 -
Crédito Tributario por Dividendos a) 30,623 34,652
Crédito Tributario de IVA 222813 174,870
Crédito Tributario por ISD 19,305 -
Total activos por impuestos corrientes 273,125 209,522

Existe un convenio con la Administracion Tributaria con respecto al pago de las

retenciones efectuadas por los dividendos entregados.

NOTA 10: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Muebles y Enseres 20,344 20,344
Vehiculos 249,994 249,994
Edificios 346,245 346,245
Magquinaria y Equipo 36,200 36,200
Equipos de Computacion 12,654 12,056
Construcciones en curso 28,935 27,395
Depreciacion Acumulada (273,272) (232,468)
Total Propiedad, planta y equipo 421,100 459,766

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

(Ver siguiente pagina)
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Movimiento del costo

Saldo L Ventas - . Saldo al L Ventas - Saldo al
Costo 31-12-2017 Adquisiciones bajas Ajustes 31-12-2018 Adquisiciones bajas 31-12-2019

Edificios 16,865 - - - 16,865 - 16,865
Edificio revallo 329,380 - - - 329,380 - 329,380
Muebles y enseres 15,809 4,535 - - 20,344 - 20,344
Magquinaria y equipo 34,000 2,200 - - 36,200 - 36,200
Equipo de computacion 9,813 2,243 - - 12,056 598 12,654
Vehiculos, Equipos de Transporte, Equipo )

Camionero 307,533 80,339 (137,878) i 249,994 249,994
Construcciones en curso 22,350 5045 - - 27,395 1,540 28,935
TOTAL 735,750 94,362  (137,878) 692,234 2,138 694,372
Movimiento de la depreciacién acumulada

L Saldo f Ventas - . Saldo al C . Saldo al
Depreciacion 31-12-0017 Depreciacion bajas Ajustes 31-12-201g  Depreciacion  Ajustes 5.7 5 5019
Edificios 4,076 405 - - 4,481 405 4,886
Edificio revallio 12,789 10,025 - - 22,815 10,025 2,840
Muebles y enseres 9,367 1,595 - 180 11,142 2,034 13,176
Maquinaria y equipo 22,139 3,578 - (50) 25,667 3,620 29,288
Equipo de computacion 5,178 2,388 - 34 7,600 2,580 10,180
geniculos, Equipos de Transporte, Equipo 251,034 34,358 (122,821) (1,806) 160,765 22,138 182,903
amionero

Construcciones en curso - - - - - - -
TOTAL 304,583 52,350 (122,821) (1,643) 232,469 40,803 273,272
NETO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 431,167 459,766 421,100

15



NOTA 11: PASIVOS FINANCIEROS

Composicién de los saldos

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Otras cuentas por Pagar

Total Pasivos Financieros

a) Un detalle de los proveedores locales es como sigue:

Composicién de los saldos

Panatlantic Logistics S.A.

Mafrico S.A.

De la Torre Guadalupe

Sideropolis Cia. Ltda.

Automotores Continental S.A.

Jaramillo Canada Sandra Patricia

AIG Mertropolitana Cia. de Seguros y Reaseguros
Mega Frio S.A.

Benitez Tapia Ménica Patricia

Arboleda Tapia Maria

Cabrera Enriquez Diego

Romero Vasquez Karina de los Angeles
Proveedores menores

Total

Al 31 de diciembre de

2019 2018
a) 121,162 158,195
b) 135,336 92,994
- 370
256,498 251,558

Al 31 de diciembre de

2019 2018
29,904 5,389
8,021 16,688
6,600 -
6,230 8,591
6,109 6,205
5,911 6,856
5,647 -
5,280 6,799
4,870 10,825
- 17,473
- 17,236
- 14,891
42,589 47,241
121,162 158,195

b) Un detalle de los proveedores del exterior es como sigue:

Composicién de los saldos

Metecno de Colombia S.A.
Synthesia Tecnology S.A.
Hispania Refrigeracion Co. Ltd.
Mth S.R.L

Bitzer U.S

Easycold SI

Total

Al 31 de diciembre de

2019 2018
21,967 64,394
- 28,600
57,283 -
33,708 -
15,733 -
6,645 -
135,336 92,994
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NOTA 12: OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Obligaciones bancarias corto plazo

Préstamos bancarios 14,783 95,515
Tarjetas de crédito 1,693 1,931
Total Obligaciones Bancarias corto plazo 16,476 97,445

Obligaciones bancatrias largo plazo

Préstamos bancarios largo plazo - 15,457
Total Obligaciones Bancarias largo plazo - 15,457
Total Obligaciones Bancarias 16,476 112,902

Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Préstamos corto plazo

Instituciéon bancaria Saldo $ Concesion Tasa interés %

Banco Amazonas 14,783 15/2/2018 9.76%

NOTA 13: PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.1 Impuestos por pagar

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
IVA por pagar 527 3,340
Retenciones en la fuente de Renta por pagar 39,140 43,756
Impuesto a la Renta por Pagar a) - 1,314
Otros impuestos por pagar 2673 1,943
Total Impuestos por pagar 42,340 50,353

a) El movimiento de la provision del impuesto a la renta por pagar:

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 1,314 -
(-) Pagos efectuados (1,314) -
(+) Impuesto del periodo - 1,314
Saldo final - 1,314
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Impuesto a la renta de dividendos: corresponde al convenio de pago con la
Administracién Tributaria, por el pago de las retenciones de anticipos de dividendos.

13.2 Conciliacion tributaria

El detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Utilidad antes de impuestos y participaciones 72,891 94,809

DIFERENCIAS PERMANENTES

(-) Participacién a trabajadores (10,934) (14,221)
(+) Gastos no deducibles locales 34,544 77,263
Total diferencias temporarias 23,611 63,041

DIFERENCIAS TEMPORARIAS

(+) Reversion de PID por revaluacién de activos fijos 10,025 10,025
Total diferencia temporarias 10,025 10,025
Utilidad gravable 106,527 167,875
Impuesto causado 26,632 41,969
(-) Retenciones en la fuente (22,987) (36,626)
(-) Retenciones por dividendos anticipados (4,029) (4,029)
(-) Crédito tributario generado por ISD (19,305) -
Impuesto a pagar - 1,314
Saldo a favor de la compania 19,690 -

13.3. Principales reformas tributarias aplicables al ejercicio 2019

Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de
empleo, v estabilidad y equilibrio fiscal, Suplemento — Reqistro Oficial Nro. 309 del
21 de agosto de 2018:

Incentivos:
Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la Economia Popular y Solidaria:

e Para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccién
del 100 % adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y mejora en la
productividad, del 1 % al 5 % de aquellos efectuados por conceptos de sueldos y
salarios.

Nuevas inversiones - Sectores priorizados y cantones de frontera

e Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y nuevas
sociedades

e Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 12
anos.

e Zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 8 afios.

e Cuando la inversion se efectie en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los sectores
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priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracion de IR sera de 15
anos.

Nuevas inversiones - Sector productivo

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion por:

e Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el monto y
plazo estipulado en contrato de inversién.

e Dividendo de exoneracién en pagos a dividendos al exterior (para residentes y no
residentes) hasta el plazo establecido en el contrato, siempre y cuando los recursos de
la inversion provengan del extranjero y se demuestre su ingreso al pais.

Nuevas inversiones - Sector industrial, industrias basicas y cantones de frontera

¢ Industrias basicas: Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios.
e Cantones fronterizos: Exoneracion adicional de Impuesto a la Renta y su anticipo
durante 5 afnos.

Reformas que buscan promover la actividad privada y el empleo

e Eliminacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

e Reduccién gradual del ISD a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extincion
desde la publicacién de la ley en el Registro Oficial, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.

e Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos,
materias primas y bienes de capital.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

e Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

e Tarifa 0 % de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

e En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promocién comercial podra ser hasta por el 100 %
del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

e Devolucion del ISD para exportadores habituales que importan materias primas e
insumos y bienes de capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al
pais.

e Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo 9.1.
de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los mismos a la
exportacién de servicios, cinematografia y eventos internacionales, sector agricola,
oleoquimica, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables, desarrollo y servicios de software, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

e Devolucion de IVA e ISD en la exportacién de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

e Se establece la exoneracién de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativos, el Reglamento establecera las condiciones y procedimiento
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para la aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones productivas en las
zonas afectadas por el terremoto, y hasta 15 afos la exoneracién del Impuesto a la
Renta. Para el sector turistico, se aplica 5 afos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando la exencién del
Impuesto a la Renta por 10 afos para los administradores y operadores de las mismas.
Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa
de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios
mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 2 % y el 10 %. Ampliacion de exoneracion a 2
fracciones basicas.

Reduccion de la tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los
proyectos cuyo impulso genera una reduccion de IR del 10 % para aquellos calificados
como prioritarios por el ente rector y, para el resto de programas y proyectos, el 8 %.
Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio
deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico para el Desarrollo
Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0 % de IVA en importaciones y transferencias de insumos del
sector agropecuario, acuicola y pesca; paneles solares; lamparas LED; barcos
pesqueros de construccién nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de
llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de
pesca artesanal, baterias y cargadores para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros
agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0 % de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de
carga.

Tarifa 0 % de ICE para vehiculos eléctricos para transporte publico.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

Se crea la devolucion del 50 % del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccién
y post produccion en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograéficas.

Se establece la tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas y cocinetas a gas.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley para el Fomento Productivo, Atraccion de

las Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, Registro

Oficial Suplemento Nro. 392 del 20 de diciembre de 2018:

Incentivos:

Incentivos en Impuesto a la renta para nuevas inversiones:

Por generacion de empleo en las PYMES que incrementen el empleo en el periodo de
ejecucion y las grandes empresas (minimo el 3 %).

Proporcionalidad de impuesto a la renta para nuevas inversiones, siempre que puedan
diferenciar los movimientos relacionados a la nueva inversion.

Exoneracion ISD nuevas inversiones:
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e Solo para los que tengan contratos de inversion firmados con el estado.

¢ En el monto maximo que el ente rector fije para las importaciones.

e En dividendos distribuidos en vigencia de los contratos de inversion, dividendos
generados por inversiones de recursos del exterior y que se demuestre el ingreso de
divisas al pais.

Exoneracion de IR para proyectos turisticos:

e Los proyectos deben registrarse en un catastro de proyectos asociativos (grupo de
personas con fines de lucro y reconocidas en la economia popular y solidaria) y
comunitarios (participacion de la comunidad con sus recursos para ofrecer estos
servicios).

Gastos de publicidad:

e Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo de 20%.

Gastos por regalias, servicios técnicos y administrativos:

¢ Se elimina el concepto de similares. Los contribuyentes que tengan como objeto social
brindar servicios a partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la
construccion (obras civiles o infraestructura) cuyo margen operativo sea 7,5%, no
habra limite de deducibilidad

Reinversion de utilidades:

e La reinversion de utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de
investigacién cientifica o desarrollo tecnolégico tendran una reduccién de 8% y 10% a
la tarifa de IR siempre que cumpla con los requisitos establecidos en la norma.

Anticipo de impuesto a la renta:

e Los contribuyentes que no tuvieran IR causado o si este fuera inferior al anticipo
podran solicitar el pago indebido o exceso o usar el mismo como crédito tributario hasta
3 anos posteriores.

Montos maximos y requisitos para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en
los convenios para evitar la doble imposicion:

e El monto maximo para aplicar automaticamente los beneficios serd de cincuenta
fracciones basicas gravadas con tarifa cero por ciento de impuesto a la renta para
personas naturales. Cuando se disponga el certificado de residencia fiscal del
beneficiario y cumpla con al menos uno de los siguientes requisitos: (1) El pago se
realiza en razon de distribucion de dividendos; (2) Los beneficios implican costos o
gastos que son no deducibles; (3) Se obtenga una calificacién automatica de los
contratos; (4) La suma de todos los pagos o créditos en cuenta no superan el monto
maximo establecido.

Incentivos en Impuesto al valor agregado:

e Devolucién de IVA a exportadores de servicios.- Deberan estar inscritos en el RUC en
calidad de exportadores de servicios, se devolver4d en proporcién de las divisas
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ingresadas al pais dentro de un plazo de 6 meses y el valor no podra exceder el 12%
de la exportacién de servicios.

¢ Devolucion de IVA para proyectos de construccién de vivienda de interés social.- las
sociedades y personas naturales que desarrollen estos proyectos se les devolvera el
IVA pagado en adquisiciones locales de bienes y servicios, el IVA devuelto no
excedera el IVA registrado en el presupuesto.

e Devolucion de IVA en actividades audiovisuales, televisivas y cinematogréfica.- el 50%
del IVA en gastos de desarrollo, pre produccion y post produccion, para lo cual deberan
estar registrados en el RUC, las sociedades que se dediquen a la programacién y
transmision aun cuando tengan actividades de produccion.

Otros cambios:

e Impuestos diferidos.- Se aceptaran los impuestos diferidos por el deterioro de
propiedad planta y equipo y otros activos no corrientes; por el reconocimiento y
medicion de los ingresos, costos y gastos provenientes de contratos de construccion,
cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de fiscalizacion sobre planillas
de avance de obra, de conformidad con la normativa contable pertinente. En el caso de
los contratos de construccion que no establezcan procesos de fiscalizacion, los
ingresos, costos y gastos deberan ser declarados y tributados en el ejercicio fiscal
correspondiente a la fecha de emision de las facturas correspondientes; y, por
Provisiones de Jubilaciéon Patronal y Desahucio.

e Utilidad en venta de acciones.- La utilidad sera la mayor entre el VPP del afio anterior y
el valor real de la enajenacién para lo cual se debera excluir las utilidades no
distribuidas para el célculo del VPP.

e Dividendos.- Las sociedades que no cumplan con el deber de informar su composicién
accionaria deberan efectuar la respectiva retencion en la fuente de IR. Cuando el sujeto
pasivo haya pagado el 28% de IR la retencion sera del 7%, y en caso de haber
aplicado una tarifa de IR del 25% o menor la retencién sera del 10%. Dividendos
anticipados estaran sujetos a retencion del 25% y del 28% cuando estos sean
entregados a beneficiarios en paraisos fiscales. EL SRI establecera los porcentajes de
retencién para dividendos repartidos a personas naturales.

¢ Impuesto a la salida de Divisas.- se elimina la compensacion de cuentas por pagar al
exterior como hecho generador del ISD.

NOTA 14: BENEFICIOS A EMPLEADOS

14.1 Beneficios a empleados corto plazo

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Beneficios sociales 23,514 22,858
Sueldos y remuneraciones 21,398 22,848
IESS por pagar 7,510 6,793
Finiquitos por pagar 1,008 2,392
Otros beneficios a empleados - 1,412
Participacion a trabajadores por pagar 10,934 14,390
Total Beneficios a Empleados 64,364 70,694
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a)

b)

14.2 Beneficios a empleados largo plazo

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Jubilacién Patronal a) 88,758 115,508
Desahucio b) 23,075 26,495
Total Provision Jubilacion y Desahucio 111,833 142,003

Jubilacion Patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Un resumen del movimiento de la jubilacién patronal es
como sigue:

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Saldo inicial 115,508 101,052
(+) Costo laboral 11,446 11,336
(+) Costo financiero 8,726 7,596
(+/-) Ganancia (pérdidas) actuarial (26,324) (2,351)
(-) Reducciones anticipadas (20,597) (2,125)
Total 88,758 115,508

Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los anos de servicio. Un resumen del movimiento de la provision de desahucio es
como sigue:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Saldo inicial 26,495 23,943
(+) Costo laboral 2,891 2,961
(+) Costo financiero 1,992 1,801
(+/-) Ganancia (pérdidas) actuarial (2,694) 50
(-) Beneficios pagados (5,609) (2,261)
Total 23,075 26,495

Para la realizacion de los estudios actuariales se han considerado hip6tesis actuariales
sobre el entorno demografico y econémico del medio en el cual opera la compaiiia.

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 2.00% 2.10%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 19.71% 17.49%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente Actuaria S.A. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Analisis de sensibilidad

Jubilacion .
Patronal Desahucio
Tasa de descuento
(1,841) (424)
Variacion OBD (+ 0.5%) -2% -2%
Impacto % en el OBD (+ 0.5%) 1,942 447
Variacion OBD (- 0.5%) 2% 2%
Impacto % en el OBD (- 0.5%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (+ 0.5%)
2,063 499
Impacto % en el OBD (+ 0.5%) 2% 2%
Variacién OBD (- 0.5%) (1,969) (478)
Impacto % en el OBD (- 0.5%) -2% 2%
Rotacion
Variacién OBD (+ 0.5%)
(1,281) 503
Impacto % en el OBD (+ 0.5%) -1% 2%
Variacién OBD (- 0.5%) 1,321 (481)
Impacto % en el OBD (- 0.5%) 1% 2%
NOTA 15: OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Préstamos socios corto plazo 153,703 111,321
Dividendos por pagar a) 374,584 374,584
Total Otras Cuentas por Pagar Relacionadas 528,287 485,905

a) Corresponde a dividendos pendientes de cancelar de los afios 2012 al 2016.
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NOTA 16: ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Anticipos Clientes 264,835 51,748

Total anticipos clientes 264,835 51,748

Los anticipos mas representativos corresponden a proyectos recibidos en el dltimo
trimestre del periodo 2019.

NOTA 17: PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Pasivos por Impuestos Diferidos a) 74,135 76,641

Total Pasivos por Impuestos Diferidos 74,135 76,641

a) El movimiento del pasivo por impuesto diferido es como sigue:

Composiciéon de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 76,641 89,152
Liquidacion
Regulacién de ingresos y gastos 10,005
Depreciacion de propiedades revaluadas 2,506 2,506
Total liquidacién 2,506 12,511
Total 74,135 76,641

NOTA 18: OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Varias cuentas por pagar no corrientes 55,069 62,764

Total Otros Pasivos no Corrientes 55,069 62,764

NOTA 19: CAPITAL

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Capital social 1,000 1,000
Total capital social 1,000 1,000
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El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta
US$1.000 participacién y nominativas de US $ 1,00.

NOTA 20: APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018

Aportes futuras capitalizaciones 37,444 37,444

Total Aportes Futuras Capitalizaciones 37,444 37,444

Se dispone de aportes para futura capitalizaciones por US $ 37.444, aunque la expectativa
de la compaiiia fue realizar el tramite de capitalizacion durante el 2019, este tramite no
pudo ser ejecutado, y se espera realizarlo en el periodo 2020.

NOTA 21: RESERVAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Reservas 10,075 10,075
Reserva de Capital 340,232 340,232
Total Reservas 350,306 350,306

NOTA 22: OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Superavit por revaluacién de propiedades, planta y
equipos 261,477 261,477
Ganancia (Pérdida) actuarial 30,406 3,668
Total Otros Resultados Integrales 291,884 265,146

NOTA 23: RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018
Resultados Acumulados 16,762 (24,364)
Total Resultados Acumulados 16,762 (24,364)

NOTA 24: INGRESOS OPERACIONALES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018

26



Ventas
Descuento en ventas

Total ingresos de actividades ordinarias

1,825,784 2,330,285
(14,284) (19,621)

1,811,500 2,310,664

Los ingresos del periodo se basan en la produccion de cuartos frios congelantes y
refrigerantes, tineles de congelado y demas sistemas de enfriamiento, ademas de materia

prima para el sector.

NOTA 25: COSTO DE VENTAS

Composicién de los saldos

Costo Materiales

Sueldos salarios y bonificaciones
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje

Beneficios sociales pagados
Aporte a la seguridad social
Transporte

Combustibles

Alquiler maquinaria y materiales
Peajes

Materiales y repuestos

Total Costo de Ventas y Produccion

NOTA 26: GASTOS DE VENTA

Composicién de los saldos

Sueldos salarios y bonificaciones
Otros gastos

Beneficios sociales pagados
Gastos de viaje

Aporte a la seguridad social
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y transporte
Seguros

Total Gastos de Venta

Al 31 de diciembre de

2019 2018
982,975 1,440,797
116,981 112,089

99,703 65,967
27,805 38,303
24,110 29,055
13,811 13,854
11,729 8,965
6,788 6,725
8,554 17,020
3,616 3,453
591 314
1,296,663 1,736,543

Al 31 de diciembre de

2019 2018
55,310 39,204
18,840 22,645
11,020 8,813
10,035 3,203

6,360 4,762
7,755 6,734
2,170 2,867
518 -
112,007 88,228
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NOTA 27: GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién de los saldos

Sueldos salarios y bonificaciones
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Otros gastos

Servicios publicos

Impuesto a la Renta

Cuentas incobrables clientes
Beneficios sociales pagados
Arriendos

Aporte a la seguridad social
Atencion médica

Servicios contables

Jubilacion Patronal

Impuestos y contribuciones
Participacion a trabajadores
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Honorarios profesionales
Suministros de oficina
Uniformes

Transporte y combustibles
Desahucio

Baja cuentas por cobrar

Total Gastos Administrativos

NOTA 28: GASTOS FINANCIEROS

Composicidn de los saldos

Beneficios actuariales
Intereses bancarios
Gastos bancarios

Total gastos financieros

NOTA 29: OTROS INGRESOS

Composicién de los saldos

Otros ingresos
Intereses ganados

Total Otros Ingresos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
130,563 136,696
40,804 50,706
26,212 18,421
23,030 25,753
24,125 39,463
- 27,320
18,981 26,404
15,652 16,957
15,091 15,630
12,991 13,209
12,200 11,540
11,446 18,931
11,153 8,731
10,934 14,221
7,772 18,010
9,835 9,509
5,599 6,989
4,818 3,769
3,420 1,788
2,198 5,652
2,891 7,413
1,558 21,508
391,273 498,619

Al 31 de diciembre de

2019 2018
10,718 -
7,293 17,140
2,049 1,364
20,060 18,505

Al 31 de diciembre de

2019 2018
46,335 71,045
- 1,310
46,335 72,356
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NOTA 30: PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos
2019 y 2018 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias y
partes relacionadas a:

i) las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compania, tienen control conjunto o influencia
significativa (asociadas); y,

i) personal clave de la gerencia o administracién.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Parte Relacionada Relacion Pais Origen 2019 2018
Arboleda Tapia José Socio Ecuador Anticipos 245 888 280,660
Arboleda Rivadeneira . -

Julio Socio Ecuador Anticipos 5,452 3,647
Arboleda Rivadeneira . .
Julio Socio Ecuador Préstamos 141,200 98.837
Arboleda Tapia José Socio Ecuador Préstamos 12,503 12,485
Arboleda Rivadeneira . .
Julio Socio Ecuador Dividendos 374,584 374,584
Total 779,627 770,213
Transacciones en el periodo con partes relacionadas

Parte Relacionada Relacion Pais Origen 2019 2018
Arboleda Tapia José Socio Ecuador Anticipos 49,002 140,273
ﬁl:ﬁgleda Rivadeneira Socio Ecuador Anticipos 1,824 -
i:ﬁgleda Rivadeneira Socio Ecuador Préstamos 50,057 97,737
Arboleda Tapia José Socio Ecuador Préstamos 19 16,096
Total 100,902 254,106

a) Administracion y alta direccion:

Los miembros de la alta Administraciéon y demas personas que asumen la gestién de la
comparia, no han participado al 31 de diciembre de 2019 en transacciones no habituales
y/o relevantes.

b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro del consejo de Administraciéon. Durante el
ano 2019 el importe reconocido como gasto de personal clave y beneficios post empleo,
se forma como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos y honorarios 73,555 78,311
Beneficios sociales 21,590 14,325
Total 95,146 92,636
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NOTA 31: PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

"Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 32: ADMINISTRACION DE RIESGOS
32.1 Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operativo. La Gerencia de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
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trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero, ademas se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafia estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administraciéon de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Administracion. Dicho departamento identifica, evalla y
cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compania. La Administracion proporciona por escrito principios para la administracion
general de riesgos asi como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

e Riesgo de Mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia
al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania se
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos financieros
pasivos por préstamos devengan tasas de interés.

e Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
de la exposicién al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compania. Las ventas por
servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo
maximo de pago de noventa dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracion de la Compariia ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro
de su cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de
provision, segun las politicas descritas en la Nota 2.5.

e Riesgo de liquidez

La Administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de

una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones en el mercado. Adicionalmente, la principal fuente de liquidez son los flujos de
efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para periodos anuales.

Clasificacion de instrumentos financieros

Al 1 de diciembre de 2019 y 2018 los instrumentos financieros se presentan como sigue:
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Al 31 de diciembre de

2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 206,920 36,589
Cuentas por cobrar comerciales 433,769 529,990
Otras cuentas por cobrar 275,560 303,045
Total activos financieros 916,248 869,624

Al 31 de diciembre de

2019 2018
F_’résta}mos con instituciones 14,783 110,972
financieras
Cuentas por pagar proveedores 256,498 251,558
Total pasivos financieros 271,281 362,530

e Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos
legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
societario.

El objetivo de la Comparia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la comparia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administraciéon del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacién independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliaciéon y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
e Capacitacion y desarrollo profesional.

NOTA 33: HECHOS OCURRIDOS POSTERIOR AL PERIODO QUE SE INFORMA

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decreté estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19”, misma que ha
generado la suspension de actividades productivas a nivel nacional.

No es posible predecir de manera cierta el impacto sobre los estados financieros de la
Compania, sin embargo, la administracién prevé un decaimiento significativo en los
resultados del 2020, dada una baja del 50% en las ventas entre el primer quimestre de
2019 y 2020.
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Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opiniéon de la Administracién de la Compania, puedan afectar la
presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.

NOTA 34: APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aro terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia en 10 de abril del 2020 y seran presentados a
los Socios y Directorio para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Administracién, los estados financieros seran aprobados por el Directorio sin
modificaciones.
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José Arboleda Sonia Estrella
Representante Legal Contadora General

Infri Cia. Ltda. Infri Cia. Ltda.
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