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PFIZER CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$}

Entidad que Reporta

Pfizer Cia. Ltda. (“la Compaiia”) fue constituida en Quito en diciembre de 1971, con el objeto de
dedicarse a la comercializacion de productos farmacéuticos en el mercado ecuatoriano.

La Compafiia es subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B.V., entidad localizada en Holanda que
posee el 99,99% de su capital social y que forma parte del Grupo de companias Pfizer Inc., €l
cual se dedica principalmente a la investigacion, produccion y comercializacion de productos
farmacéuticos. Las operaciones de la Compariiia corresponden fundamentalmente a la venta de
productos adquiridos a sus compariias relacionadas a los precios y bajo las condiciones
establecidas con dichas entidades.

Las instalaciones de la Compania estdan ubicadas en la Av. Manuei Cordova Galarza s/n vy
secundaria, via a la Mitad del Mundo, en la ciudad de Quito.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(8)  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 11 de abril de 2019 del Presidente Ejecutivo y
posteriormente serdn puestos a consideracidén de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

(b)  Bases de Medicién
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico.

{c) Moneda Funcional y de Presentacicn

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compania. A menos que se indigue lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares
estadounidenses.

{d}  Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

{(Continva)
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Juicios

En relacion con juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un
riesgo significative de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de
diciembre de 2019, se incluye en las siguientes notas:

. Nota 12 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestas
actuariales claves;
. Nota 20 - reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias:

supuestos claves relacionados con |z probabilidad y magnitud de una salida de
recursos econdmicos.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieres como de los no financieros. La
Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propadsitos de: {i) reconocimiento inicial, (i) revelacion vy (i) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con las NilFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.
. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado
observabies.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

{Continua)
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentementie a
tedos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

{a)

{b)

(c)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro dei ciclo normal de la
operacion de la Cornpariia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacidn
financiera son reconvartidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

La ganancia o pérdida por conversidn de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del pericdo,
ajustado por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el costo amortizado en
moneda exiranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentes Financieros

Activos v Pasivos Financieros no Derivados —~ Reconocimiento v Medicién inicial

ta Compafia reconoce inicialmente deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
en la fecha en Iz cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacidn en la cual Ja Compafiia comienza
a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financierc son inicialmeante reconocidos a su
valor razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible a su adquisicion o
emision (para un ftem gue no se mide al valor razonable con cambios en resultados).
Un deudor comercial sin un componente de financiamienio significativo es
inicialmente medido al precio de la transaccion.

{Continda)
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Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién v Medicidn Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuds; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales ~ instrumentos de patrimonio; o, iv} valor razonabie con cambios en
resultados.

L.os activos financieros mantienen su clasificacion inicial, @ menos que la Compaiiia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieras; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de
cobro de los flujos de efectivo que corresponden tUnicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobre.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde el 1
de enero de 2018

La Compania realiza una evaluaciéon objetiva dei modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacion
incluye principaimente los siguientes aspectos:

- las politicas v objetivos establecidos para el portafolio vy el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracion se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duracién de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
de la Compaiia;

- los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio [y los activos

financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se
administran esos riesgos;

{Continda}
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- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos administrados o en
los flujos de efectivo contractuales recaudados; vy,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos_Financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero de
2018

Para propédsitos de esta evaluacion, "principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodc de tiempoe particular; v,
por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y
costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos
de efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan ta reclamaciéon de la Compariifa de los flujos de efectivo
de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
gue puede incluir una compensacién adicional razonable por la terminacién
anticipada del contrato.

(Continta)
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Activos Financieros: Medicién posterior v ganancias v pardidas - politica aplicable a
partir del 1 de enero de 2018

Actives financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconoccen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Companiia clasificaba sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable
antes del 1 de enero de 2018

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

La Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en 1a categoria de activos
financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables
y gue no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con
la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieres a costo amortizade de la Comparniia comprenden
el "Efectivo,” las “Cuentas por cobrar comerciales,” v las “Otras cuentas por
cabrar,” en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente 10s pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado
por el método de interés efectivo menos la estimacidn por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos gue adeudan los clientes y
relacionadas principalmente por la venta de productos en el curso normal del
negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 120 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en
divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

(Continta)
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ii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados ~ Baja

La Compainiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiere en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del active financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafnia se reconoce
como un activo ¢ pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados vy el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsitc de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasive simultdneamente.

{d)  Deterioro

i Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero,
excepto por los siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias
esperadas se miden en un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (v.g. el riesgo de gue ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumente financiero) no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compaiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compafifa considera informacién razonable y sustentable
gue sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitatives vy
cualitativos, con base en la experiencia histdrica de la Cornpafiia, una evaluacion
crediticia actual y prospectiva.

{Continta)
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La Compafila asume que el riesge crediticio de un active financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 180 dias, asi también
la Compania considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compania; sin considerar acciones a ser
ejecutadas por la Compania, tales como la ejecucién de garantias, si las
hubiere; o,

- el activo financiero tiens una mora de mds de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
perfodo contractual durante el que la Cornpafiia estad expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectiva que la
Compania espera recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafifa evalta si los
activos financieros registrados al costo amortizado vy los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicion que surge cuande han ocurrido uno © més eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por méds de 180 dias;

- la reestructuracién de un préstamo por parte de la Compafia en términos que
ésta no consideraria hajo otras circunstancias;

{Contintia)
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- es probable que el prestatarioc entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o
- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costa
amortizade se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compahia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

L.os activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de detericrc como
consecuencia de uno o mas evenios de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta detsriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compadila en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los
flujos de efective esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel especifico.

La evaluacién se resliza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto.

Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterior como
consecuencia de uno mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tiene un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

(Continta)
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Una pérdida por deterioro retacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. l.as peérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de gue se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Deterioro del Valor - Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algin indicioc de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor en usc y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo més pequeno de activos gque generan
flujos de entrada de efective provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efeciivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo,

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son recanocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor gue habria sido
determinado, neto de depreciacién o amartizacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

Inventarios

Los inventarios se presenian al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo
de los inventarios y de fos productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion,

Las imporiaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

{Continda)
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Propiedades v Equipos

Regonocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion de la Compafia a NIIFs, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos heneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
atiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades vy
equipos se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde zal costo del activo, u otro monto que se substituye por el
costo, menos el valor residual. La depreciacion es reconocida en resuliados con base en ei
método de linea recta, considerandc la vida Gtil estimada para cada componente. Los
métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es
necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

{Continua)
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lLas vidas Utiles y valor residual estimados para el periodo actual y comparativo de las
partidas significativas de propiedades y equipos son las siguientes:

Vida utit (en
Tipo de bienes anos) Valor residual
Edificios 56 25%
Mejoras 10 25%
Vehiculos 4 57%
Equipo de computacion 4 13%
Muebles y enseres 8 14%
Maquinaria y equipos 8 15%

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Beneficios de Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usando
el "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no requieren constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compaiiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o perdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacidn por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconocen en resultados come gastos de beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias vy
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

{Continta)
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ii. Benelficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidén o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

iii. Benetici orto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en fa que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado vy la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desemperfio y las establecidas en el Codigo Laboral Ecuatoriano, tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones ntingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion
financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es reveladas como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

Na se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ingresos de Actividades Ordinarias provenientes de Contratos con Clientes

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compadia se describe en la Nota 4, Debido al
metodo de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacion comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos reguerimientos.

({Contindia)
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En fa nota 14 se presenta informacién sobre las politicas contables de la Compania para los
contratos con clientes.

Costos y Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

econoémicos fuiuros.

Costos Financieros

lLlos costos financieros estan compuestos principalmente por intereses sobre
financiamignto con companiias relacionadas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados iniegrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la ta_Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto
por pagar de afios anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2070 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

ii. Impuesto & la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesio a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo 0 pasivo en una iransaccién que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

(ContinGa)
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ta medicién de los impuestos diferidos refigja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compaiia espera, a Iz fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar ef valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferide es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados, si se cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra los gue puede ser
utilizado. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducide en la medide que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a lz renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compaia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos vy puade involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que
la Comparifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales aciuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en ef periodo en el
cual se determinen.

Cambios en Politicas Contabies Significatjivas

La Companifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

i NIIF 9: instrumentes Financieros
i, NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia, ai cambiar sus politicas coniables no requirid realizar ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 va gue los sfectos originados por el cambio de
estas normas no fueron materiales. La mavyoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto
material en los impories reconocidos en periodos anteriores vy no se espera que afecten
significativamente Ios periodos actuales o futuros.

i NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicién.

Como resultado de la adopcidn de la Norma NIIF 9, la Compafifa no ha determinado
importes que deban ser reexpresados en la infarmacion financiera comparativa.

(Continda)
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La Compania ha adoptado madificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos

Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo
general no se han aplicado a la informacién comparativa.

Clasificacidon y Medicidn de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion
de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de
negocios en el gue un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de
efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la
venta. Bajo la Norma NIIF 8, los derivados incorporados en contrates en los que el principal
es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se
evalla la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo,

La Norma NIIF 8 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC
39 para la clasificacidén y medicidn de los pasivos financieros.

La adopcién de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compafiia relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Comparifa clasifica y mide los
instrumentecs financieros y contabiliza las ganancias vy pérdidas relacionadas bajo la Norma
NIF 9, ver la Nota 3(c).

A continuacion, se explican las categorias de medicion originales bajo NIC 39 y las nuevas
categorias de medicién bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros y pasivos
financieros al 1 de enero de 2018.

Nueva Saldo en Saldo en
Clasificacién original clasificacion libros bajo fibros bajo
bajo la norma bajo ia norma la norma la norma
NIC 39 NIF 9 NIC 38 NUF 9
Activos financieros
Préstamaos y Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo partidas por cobrar amortizadoe US$ 4.709.423 4,709.423
Deudores comerciales y otras Préstamos y Costo
cuentas por cobrar (a) partidas por cobrar amortizado 9.442.459 9.442.459
Total activos financieros USS 14.151.882 14.151.882
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras Costo Costo
cuentas por pagar amortizado amortizade US$  11.854.560 11.854.560
Total pasivos financieros US$ 11.854.560 11.854.560

(a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como
préstamos y partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado
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Deteriore del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de 'pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un
modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ {(PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amortizado vy las inversiones de deuda al VRCORI,
pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.

Transicidn

La informacion presentada para 2017, por lo general no reflgja los requerimientos de NIIF 9
sino Mas bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy circunstancias
que existian a la fecha de aplicacién inicial.

- La determinacidn det modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Conirates ¢on Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15
reemplazd a la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, fa NIC 11 “Contratos de
Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes vy
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempao.

La Compaiiia ha adoptado la NHF 15 uiilizando el métedo del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de la Compania.

En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir,
estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e
interpretaciones refacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelaciéon de
informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacién comparativa.

Para obtener informacidon adicional sobre las politicas contables de la Companfia
relacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 14.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicade nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania
no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de fa
Compania a partir de jas fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria

Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:
NIC 12  Aclare que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos 1 de enero de 2019

NIC 19

NIC 23

NIC 28

NIIF 3

NIIF 8

NIF 11

NIIF 16

financieros clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se
reconocieron las transaccicnes o eventos pasados que generaron utilidades
distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones de! pfan
de beneficios definidos.

Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el
activo calificade correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se
convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el
valor patrimonial proporcional.

Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es una
adguisicion por etapas {Meijoras anuales cicle 2015-2017).

Enmienda a la NIF ¢ ({instrumentos financieros) relacionada con
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

las

Aclara que sobre la parte que obtiene e! control conjunte de una empresa gue
constituye una operacién conjunta no debe volver @ medir su participacion
previamente mantenida en la operacidn conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-
2017).

Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard & la NIC 17,
Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan
reconocer un *activo por dereche de use® y un pasivo por arrendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres

sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC
37 para la contablizacion de éstos.

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

7 de enero de 2019

NIC 1y Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero de 2020
NIC 8 mcdificaciones.

NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio. 1 de enero de 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a |z NIIF 4 *Contrates de Seguros”. 1 de enero de 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIC y NIIF y
las nuevas publicaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha
evaluado el impacto de la estimacion resultante de la aplicacion inicial de ia NIIF 16 en los
estados financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para
los contratos de arrendamiento; y los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamienio en la fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16
remplaza a las normas relacionados con contratos de arrendamiento, [as que incluye la NIC
17 — Arrendamiento; CINIIF 4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento;
SIC 15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos; v, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.

(Continda)
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El activo por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de
inicio 0 antes, mas cualquier costo direcio inicial incurrido; y, una estimacion de los costos
de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurarlo; menos los incentivos
recibidos por el arrendamiento. El active por derecho de uso se amortizara posteriormente
por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha mas préxima entre: a) el final de
la vida util del activo por derecho de uso; o b) el final del plaze del arrendamiento. Las vidas
Utiles estimadas se determinan sobre la misma base que las de los bienes de uso.
Ademas, el activo por derecho de usc se reducira periddicamente por las pérdidas por
deterioro del valor, si las hubiere, vy se ajustard para tener en cuenta ciertas revalorizaciones
del pasivo por arrendamiento.

£l pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento; 6, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, se utilizard fa tasa
referencial activa del Banco Central del Ecuador al mes de diciembre de 2018 para la
Compania. Los psgos por arrendamiento incluidos en la valoracion del pasivo por
arrendamiento incluird: pagos fijos; pagos variables que dependan de un indice o de una
tasa; v, otros valores que se esperan sean pagaderos, tales como garantias de valor
residual; el precio de ejecucion de la opcidn de compra; las cuotas de arrendamiento del
periodo de renovacion opcional; y, penalizaciones por terminacién anticipada de un
arrendamiento.

La Compariia realizé la evaluacion del impacto de |la adopcion de esta norma e incluyé de
forma anticipada el ajuste no significativo en sus registros contable al 31 de diciembre dei
2018. Ver nota 13.

Administracion de Riesgos

ta Compania en el curso normal de las operaciones comerciales, y siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un
impacto en los resultados integrales vy el estado de situacion financiera de la Compania.

Factores de Riesgo Operacional

l.a calidad de los productos v la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos
de la Compaiiia, y del Grupo Pfizer Inc.

Los procedimientos de retiro de productos def mercade adoptados por la Compafhia, basados en
la seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccidn de salud requieren que todas
las actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, v de
conformidad con los principios, normas y soluciones gue sean consistentes con ias practicas de ia
industria.

La Compafiia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
{basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiende con los
productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija
anualmente en funcion de la evolucion y proyeccién de los precios del mercado internacionat.

(Continda)
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Los productos farmacéuticos que comercializa Compaiiia, se encuentran regulados en el mercado
ecustoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compafiia a |a reduccion de sus margenes de ganancia en el caso de
gue los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen como consecuencia de la variacion del precio internacional de las medicinas.

También la Compafia se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuideras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De esta
forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia genera un riesgo
completo de participacion de mercado.

La Administracion de la Compaiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis
de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos
sefialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos
nuevos.

Factores de Riesqo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de liguidez
. Riesgo de mercado
. Riesgo de crédito

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicidon de la Compariia a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos vy
administrarios.

{a) Marco de Administracién de Riesgos

La politica de gestion de riesge financiero de Pfizer Cia. Ltda., es coordinadz a través de
directrices definidas por la Casa Matriz vy ajustada por las politicas locaies adoptadas para
hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las politicas de administracion de riesgo financiero de la Compariia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para moenitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo
tinanciero de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades.

ta Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y cbligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo financiero y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a os riesgos a los que se enfrenta la Compaifa.

{Continva)
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(b}  Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es &l riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidados mediante |z
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de fa Administracién para
administrar la liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normaies come de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién
de la Compania.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
cometrciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

L.a Compania histéricamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo gque lo ha utilizado para pago de deudas de
proveedores locaies y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
Flujos de efectivo contractuales
Valor 3 meses Entre 3y Mas de
contable Total 0 Menos 12 meses 1 afio

Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar USS  6.981.068 6981068  6.980.468 600 ;
comerciales
gatézsr cuentas y gastos por 1.798.268 1798.288  1.107.895 559,586 130.787

US§  8.779.336 8.779.336  8.088.363 560.186 130.787
A137 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar US$  10.188.397  10.188.197 551.408 9.236.791 ;
comerciales
F?;;Z’i cuentas y gastos por 1.666.363 1,666,363 20.149 1,604.335 41.879

USE  11.854.560 11.854.560 971555 10.841.126 41.879

{c)  Riesgo de Mercado

El riesge de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de inierés, afecten los ingresos de la Compaiiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempeo optimizar la rentabilidad.

{Continua)
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i Riesao de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano
moneda funcional de la Compafia v las transaccicnes que realiza la Comparia
principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administracidn estima que la
exposicion de la Compaiifa al riesgo de moneda es insignificante.

ii. Riesgo de Tasas de interés

Este riesge esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Compaiifa tiene una exposicion insignificante al riesgo de tasa de interés. El
financiamiento de la Compaiiia proviene del crédito de las relacionadas que praveen
los productos que Pfizer Cfa. Ltda., comercializa en el mercado ecuatoriano.

Riesqgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El importe en libros de los activos financieros en el estado de situacion financiera
representa la méxima exposicion de la Compariia al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compaiiia vende sus productos principalmente a distribuidores exclusivos localizados en
todo el Ecuador; consecuentemente el riesge de créditoc se ve afectado principalmente por
las caracteristicas individuales de los clientes. Aproximadamente un 82% en cuatro
clientes (77% en el 2017 en cuatro clientes).

Para clientes en el canal privado la Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la
cual se analiza a cada cliente individualmente en lo gque respecta a su solvencia anies de
ofrecer las condiciones estandares de pago y entrega del bien; la revision de ta Compaiiia
inciuye calificaciones externas, cuando estan disponibles, v, adicionalmente, referencias
bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compafia no
requiere garantias en relacion con cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito con clientes del canal publico es administrado a través del apoyo de
servicios de terceros, quienes dan seguimiento periodico a la recuperacién de créditos
otorgados.

La Compahia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas esperadas en relacién con los deudores comerciales. La
estimacién considera la pérdida especifica gue se determina con base a una evaluacion de
los mismos.

(Continua)
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Ver antigiiedad de cartera a continuacion:

2018 % 2017 %
Cartera corriente Uss 8.392.231 92% 8.375.517 91%
Dias vencidos superiores a un afo 713.551 8% 872.901 9%

Cuentas por cobrar comerciales uss 9.105.782 100% 9.248.418 100%

El movimiento de la provisién por deterioro de cartera es el siguiente: Se puede dejar en la
parte de riesgo de crédito pero hacer referencia en ambas notas, CXC y Riesgo Crédito

2018 2017
Saldo al inicio del afio Uss (498.626) UsSs {310.538)
{(incremento) utilizacion, neto 184.475 {188.088)
Saldo al final del afo Uss (314.151}) Uss {498.6286)

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes {mdas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el
pasado,

Grupo 3 - Clientes existentes {mas de B meses como cliente) con pequenos
incumplimientos en los plazos de pago, pero que cancelaron los saldos integraments
dentro del mismo afio.

La clasificacién por deuder se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 2 Uss 5.786.934 uss 5.766.390
Grupo 3 3.308.848 3.482.028
Uss 9.105.782 us$ 9.248.418

ta Compaffa aplica el método simplificado establecido en la NHF 9, "Instrumentos
Financieros” para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de
clientes. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la carters de clientes ha sido
agrupada con base en las caracteristicas de riesgos v en su historial de vencimiento para
los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de page de las ventas
realizadas por la Compafia en el pericdo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas
crediticias la Compafiia estimd que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macrosconémicas que afectaran la
habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

Con base en lo indicado anteriormente, la Companfia ha establecido la siguiente pérdida
crediticia esperada para su cartera de clientes:
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Al 31 de diciembre de 2018

Vigente
Entre 91
Entre31y Entre 61 y 180 Mas de
0a 30 dias 60 dias y 90 dias dias 180 dias Total
Cuentas por cobrar comerciales US$  8.30B.439 §1.999 15.057 6.736 713.551 9.105.782
Ratio esperadc de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 44%
Deterioro de cartera uss - - - - 314,151 314151
Al 31 de diciembre de 2017
Vigente
Entre 31y Entre6ly  Entre 91y Was de
0 a 30 dias B0 dias 90 dias 180 dias 180 dias Total
Cuentas por cobrar comercizles Uus$ 7.819.341 306.324 113.730 325.369 683.654 9.248.418
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 73% -
Deterioro de cartera uss - - - - 498.626 498.626

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la  estimacion por
deterioro son similares a su valer razonableEn opinidn de la Gerencia de la Compariia, la
estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018
y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédiio de estas partidas a esa fecha.

Efectivo en Caja v Bancos

La Compania mantiene efectivo en caja y bancos por US$1.685.365 al 31 de diciembre de
2018 (US$4.702.423 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras locales gue estan
calificadas entre AAA vy AAA-, segln agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Administracion de Capjtal

Los objetivos de fa Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital que ie
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratic se calcula dividiendo el pasive menos el efectivo para la suma
de este monto y €l patrimonio.

La Compafifa no emite instrumentos de deuda, por politica de casa matriz; en el caso que
se necesitaran fondos para la operacion de una de sus filiales, la casa matriz, seria la que
preste o proporcione los mencionados fondos.

{Continya)
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Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2018 2017
Total pasivos Uss 12.065.872 14.841.798
Menos: Efectivo en caja y bancos {1.685.366) (4.709.423)
Ussg 10.380.5086 10.132.375
Total patrimonio USs 19.522.458 16.798.929
indice deuda - patrimonio 0,53 0,60
6) Cuentas por Cobrar Comercigles
El detalle de cuentas por cobrar comerciaies es el siguienie:
MNota 2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes - terceros 5{d USSE 9.105.782 9.248.418
Partes relacionadas 18 {b) 267.207 1,295.064
9.372.989 10.543.482

Menos:

Estimacion futuras devoluciones - 498.034
Estimacién descuentes en clientes - 104.363
- 602.397
Estimacion por deterioro 314.151 498.626
uss 9.058.838 9.442.459

Las cuentas por cobrar comerciales (excluyendo aquellas con compaiias relacionadas} se
componen como sigue:
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2018 2017
Difare S. A. Uss 4.483.550 4.047.166
Farmaenlace Cia. Ltda 1.183.649 1.027.096
Farmacias y Comisariatos S. A. 833.614 1.160.802
Junta de Beneficiencia de Guayaquil 676.337 957.662
Econofarm S. A. 635.036 652.613
Enfarma EP 294179 294179
Provimedic S. A. 135.352 71.102
|IESS Hospital de Especialidades
Eugenic Espejo 107,161 18.925
Corporacion de Desarrollo Social
para la Nifez y la Familia 71.375 50,128
Solca Nucleo de Loja 48.165 17.201
Globalrent S. A. 36.781 2.382
IESS Hospital Carlos Andrade Marin 5.562 123.825
Otros menores 597.022 825.336
Uss 9.105.782 9.248.418

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar comerciales
se revela en la nota 5.

(7) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguienie:

2018 2017
Productos terminados US$ 11.078.423 8.981.515
En trénsito - 21.923
uss$ 11.078.423 9.003.438

En el ano 2018 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascienden a US$24.229.085 {US$25.806.588 en 2017).

En el 2018 la Compania cargd un imperte de US$359.947 al costo de las ventas por ajuste del
inventario a su valor neto de realizacion (en 2017 la compaiifa debitd un importe de US$1.320.245
al costo de las ventas).

{Continta)
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(9) Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar comerciales:

Nota 2018 2017
Terceros USS 566.858 819.189
Partes relacionadas 18 (b) 6.414.210 9.369.008
US§ 6.981.068 10.188.197

La exposicion de ta Companiia al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar se discute en la nota 6 (b).

(10}  Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados
Ano terminado el
31 de diciembre de
2018 2017
Impuesto a la renta corriente USS 899.982 196.488
Impuesto a la renta diferido {315.783) 220.367
Diferencia impuesto a la renta anos
anteriores (1} 267.778 -
Uss 851.977 416.855

{1)  Durante el aho 2018 se culmind el proceso de acta de determinacion del afo
2014 que la Compaiiia mantenia abierto con el SRi, en la cual se establecid una
reliquidacion del Impuesto a Iz Renia que fue regisirado y pagado dentro del
mismo afo por US$337.281. Adicionalmente, dentro del afo 2018, por una
resolucién favorable del SRI se obtuvo la devolucion de los valores retenidos en
exceso al impuesto a la renta causado en el 2001 por US$69.502 correspondiente

a productos Adams C.A.

-35-
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Conciliacion Impuesto a la Renta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Menos:

Participacién laboral

Ingresos exentos/ no objetos de renta
Menos:

Deducciones personal discapacitado
Mas:

Gastos no deducibles

Diferencias temporarias
Menos:

Reversos diferencias temporarias

Amortizacion Pérdidas Tributarias
Utilidad gravable

28% de impuesto a la renta

Excedente por anticipe minimo

Gasto impuesto a la renta corriente

2018 2017
Uss 3.935.8941 1.167.031
(590.391} (173.555)
(190.298} -
(60.655}) -
173.048 218.315
1.017.880 -
- (1.322.623}
{1.071.406) -
Us$ 3.214.220 (120.832}
US$ 899.982 -
- (196.488)
Uss 899.982 (196.488)

La Compaiiiz determind el anticipp minimo de Impuesto a la Renta para el 2018 en
US5348.181 {US$327.480 en 2017} no ohstante una vez aplicado el descuento del 40% sobre
su salde pendiente de pago de conformidad con lo establecido mediante Decreto Ejecutivo No.
210 del 7 de diciembre de 2017, el valor del anticipo determinade fue de US$196.488, segln

se describe en la nota 3 (m).

Impuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2018 la Compariia rmantiene un saldo de
US$1.034.806 (US$306.224 en 2017) de Impuestos pendientes de Recuperacion.

-36-
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(b) Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Saldo al Saldo neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2018 en resultados de 2018
Estimacion para valor nete de realizacion USS 447.600 100.785 548.385
Estimacion para deterioro de valor
de inventarios pronta expira 151,038 50.819 201.857
Provisién rebates 75.600 -25.480 50.120
Costo emortizado 17.876 -17.876 -
Pérdida tributaria 33.833 - 33.833
Beneficios Sociales de Largo Plazo - 75.363 75.363
Estimacién cambios NIIF - 132.172 132.172
Impuesto diferido activo US$ 725.947 315.783 1,041,730
Saldo al Saldo neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2017 en resultados de 2017
Estimacién para valor neto de realizacién uss 725.705 (282.105) 447,600
Estimacién para deterioro de valor
de inventarios pronta expira 149.108 1.929 151.038
Provisién rebates 67.500 8.100 75.600
Costoc amortizado - 17.876 17.876
Pedida tributaria - 33.833 33.833
Impuesto diferido activo Uss 946.314 (220.367) 7265.947

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacion de resuitados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas {SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia del afio 2017 concluyd que las operaciones efectuadas
por la Compaiiia con sus relacionadas son consistentes con los precios o mérgenes de utilidad
que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

La Administracion de la Compafiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios para las transacciones del 2018, no anticipa ajuste alguno al gasto o
pasivo por impuesto a la renta corriente, sin embargo, una vez terminado dicho estudio podra
concluir si las operaciones con partes relacionadas por el afio terminado al 31 de diciembre de
2018, han cumplido el principio de plena competencia.

(Continda)
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Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiia por los afios 2015 al 2018, estén abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

Otros Asuntos — Reformas Tributarias

Con fecha 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley orgénica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el
Suplemento del Registro Oficial No. 3083. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados yfo recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril de 2018 {Amnistia Tributaria). Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre
obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos
educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si ef beneficiario efectivo
es una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad gue distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se determina el cambio en la aplicacion de la tarifa general de Impuesto a la renta a
partir del afio 2018 desde el 25% al 28%.

El impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Considera la eliminacion del saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo
afo y se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE);
contemplande la devolucidn del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a
la renta causado para sociedades {eliminacion impuesto minimo).

En lo reiacionado al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito
tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la
devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de
5 anos desde la fecha de page.

Se deja sin efecto el criterio de compensacion como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD).

Por otro lado, el 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién,
cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente
ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se hays realizado |a transferencia
del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no
ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Nuevas disposiciones referentes a la deduccidn de provisiones por concepto de
jubilacién patronal y desahucio.

(Continta)
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(11)  Otras Cuentas v Gastos por Pagar

El siguiente es el detalle de otras cuentas y gastos por pagar:

2018 2017
Servicios recibidos y no facturados (a) Uss 710.955 517.077
Impuesto salida de divisas 680.987 464.688
Servicio de Rentas Internas -

Retenciones de impuestos 180.112 151.1659
Plan Auto (b) 113.484 160.356
Otras 112.723 373.083

US$ 1.798.268 1.666.363

Carriente US$ 1.567.481 1.624.484

Mo corriente 130.787 41.879

US$ 1.798.268 1.666.363

(@ Al 31 de diciembre de 2018, incluye US$472.043, por descuentos y posibles
devoluciones asociadas a los contratos mantenidos con los clientes.

()  Plan Auto, corresponde a valores retenidos a la fuerza de ventas como parte de pago
por adquisicion de vehiculos.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liguidez relacionado con otras cuentas por
pagar se discute en |z nota 5 (b},

(12} Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

2018 2017
Beneficios sociales US$ 1.562.681 1.126.413
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio US$ 1.723.875 1.860.825

Jubilacion Patronal & Indemnizaciones par Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidén por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafia. De acuerdo con lo establecido en el Cadigo del Trabajo,
los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cuai se determina en funcién de
fa remuneracion percibida en los dltimo cincos afios previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
fubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a |a jubilacion patronal; sin edad minima
de retiro.

{Continta)
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Ademés, e Codigo de Trabajo del Ecuador establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, solicitado por el empleador o el trabajador (renuncia voiuntaria presentada ante
autoridad del trabajo), el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base al
numero de anos de servicio.

Jubilacion indemnnizaciones
. Total
patronal por desahucic
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2017 Uss 1.342.148 356,500 1.698.646
Costo laboral por servicios actuales 162.248 47.571 209.817
Transferencia de empleados {16.962) 6.744) (23.706)
Costo financiero 55.565 14.759 70.324
Resultado Integral - Pérdida actuarial 11.896 28.238 40.134
Beneficios pagados - 44.181) (44.181}
Reducciones y liquidaciones anticipadas {90.209) - {90.209}
Valer presentie de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 1.464.682 386.143 1.860.825
Costo laboral por servicios actuzles 180.123 50.020 230.143
Transferencia de empleados (3.097} (1.566) {4.663)
Costo financiero 58.167 15.655 73.822
Resultadc Integral - Ganancia actuarial 172.377) (63.510} (235.887)
Beneficios pagados - (62.214} {(62.214)
Reduccionges y liquidaciones anticipadas {138.1561) - (138.151)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 Us$ 1.389.347 334.528 1.723.875

De acuerdo con los estudios actuariaies, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal es como sigue:

2018 2017
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales
Empleados activos con tiempo de
servicio mayor a 10 afios Us$ 1.283.149 1.266.630
Empleados activos con tiempo de
servicio menor a 10 anos 106.198 198.052
Uss 1.389.347 1.464.682
{Continta)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de crecimiento de salario 1,50% 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee

sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las

tasas o supuestos usados en fos estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonabiemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estade de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2018 2017
Aumento (disminucion) Aumento (disminucién)
Tasa de descuento (+/- 0,6%) USs {59.760) 63.239 (64.348) 68.464
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) Uss 64,979 (61.930) 69,477 (65.895)
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 la Comparia ha emitido Unicamente participaciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$0,04 cada una, por un total de 266.379.599
participaciones {266.379.599 participaciones en el 2017).

QOtras Reservas

Mediante Acta de Junta Extraordinaria y Universal de Socios del 6 de abril de 2015, se resuelve
por unanimidad que en el plazo de 1 afic se reclasificara el saldo de la cuenta de Aportes para
Futura Capitalizacién a una cuenta de Otras Reservas, a fin de mantener dichos valores como
inversion dentro del patrimonio, lo cual se encuentra sustentado en el articulo Décimo del
Estatuto Social de la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2018 se registré en la sub cuenta de Otras Reservas, el monto de
UJS$(5.933) por ajustes en la presentacion de los estados financieros por reconocimiento del

derecho de uso derivado del arrendamiento de las oficinas de Guayaquil, tal como lo requiere la
NIIF16.

(Continta)

-41-



(14)

PFIZER CIA. L.TDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Reserva Leqal

ta lLey de Compafifas de la Replblica del Ecuador requiere que las comparifas de
respensabilidad limitada transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades
anuales, hasta igualar por lo menos 20% del capital de |z compaiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a [os socios, excepto en el caso de liquidacidn de ia compaiiia; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital (Incluida en Resuitados Acumulados)

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos originados en
la conversion de los estados financieros de sucres a doélares de los Estados Unidos de
América, unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000, de conformidad con |z Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador. De acuerdo con
las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion de los
accionistas ¢ socios.

La Superintendencia de Comparniias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determind que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacién de las NIIFs, debe ser transferida al patrimonic a
la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que solo podréd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlitimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compariia.

Qtros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos. {Véanse
notas 3 (gl y 12).

ingresos de actividades ordinarias

El efecto de |z aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Comparia se describe en la Nota 4. Debido al
método de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, fa informacién comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos requerimientos:

a) Flujos de Inaresos
La Compafiia genera ingresos principalmente por la venta de medicamentos.
A continuacion se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geogréfico primario v
principales productos y oportunidad de su reconccimiento.

{Continua)
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Por ¢l afo terminado &l 31 de Diciembre 2018 2017

Productos vendidos por mercados
geogréficos primarics

Regién costa uss 19.299.024 19.949.946
Regidn sierra 14.890.152 15.833.171
Region oriente 285.931 368.558
Exterior 2.744 308.283

Uss 34.477.851 36.449.958

Principales productos / lineas de servicio
Medicamenios (productos transteridos en un momento

determinado) uss 34.477.861 36.449.958

Adicionalmente, como se informa en la nota 17 la compania brinda ciertos servicios
administrativos y de soporte a sus relacionadas.

b) Saldos del Contrato

A continuacién los saldos de los contratos con clientes sobre deudores comerciales, es

como sigue:
2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero
Deudores comerciales 6 US$ 2.105.782 9.442.459
Pasivos de contratos 11 US$ 472.043 33.600

Al 37 de diciembre de 2018 v 1 de enero de 2018 la Compania no determind cambios
en los saldos del contrato, durante el periodo de presentacion.

c) Obligaciones de Desempenio y Politicas de Reconocimiento de Inaresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con un
cliente. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control del servicio a un
cliente.

A continuacién se proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempeifio en contratos con clientes, incluyendo los

términos de pago significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de
ingresos.

{Continua)
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(15} Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Costo de los inventarios vendidos 7 US$  23.852.512 25.906.588
Gastos de personal 16 4.446.620 4.498.721
Gastos de viaje 672.372 766.071
Aumento / Reduccion de inventarios al
valor neto de realizacién 7 358.947 (1.320.245)
Depreciacion 8 288.524 307.047
Promocion y publicidad 220.637 430.179
Reparacion y mantenimiento 195.971 248,225
Servicios de terceros 167.322 306.847
Gastos de gestion 143.344 406.198
Arrendamientos 44,950 25.689
Destruccion de inventarios 7 576.573 1.375.005
Otros gastos de administracion y ventas 1.672.246 2.964.434
US$  32.441.018 35.874.759

{16) Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 018 2017
Sueldos y salarios US$ 4.077.249 4.087.5636
Beneficios sociales 344.345 379.485
Otros beneficios 25,026 31.700
15 UsS$ 4.446.620 4.498.721

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia poses 61 trabajadores (63 en el 2017}, en relacion
de dependencia, distribuides entre empleados de comercializacion, mercadeo y administracion.

(17) Otros Ingresos v Otros Foresos

Los otros ingresos y otros egresos se componen de lo siguiente:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Otros ingresos:
Servicios a partes relacionadas 18 (a) USS$ 1.068.115 1.108.122
Otros 454,793 98.011
Uss 1.522.908 1.206.133

Otros egresos:

Otros egresos por venta de

propiedades y equipos ussg 20.684 64.213
Asuntos legales 15.158 50.000
Ley de precios - 161.253
Oftros gastos 161.392 404.517
Uss 197.234 679.983

{18) Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

{a) Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con partes relacionadss a
traves de propiedad o administracion:
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Ventas de procductos terminados
Pfizer Free Zone Panama S. A,

Corpras de productos parza la venta {1}

Pfizer Service Co BVBA
Pfizer S. A. de LV
Laboratorios Pfizer Lida.
Pfizer S.R.L.

Hospira Enterprises B.V.
Pfizer PFE Ecuador Cia. Ltda.

Servicios prestados {2

Pfizer PFE Ecuador Cia. Ltda.
Pfizer Worldwide Services (3}
Pfizer PGM

Transferencia de previsiones por

sustitucién patronal
Pfizer PFE Ecuador

Otros ingresos (otros gastos)
Pfizer PFE Ecuador

Préstamos otorgados
Pfizer Service Co. - Irefand

Intereses sobre préstamos
Pfizer Service Co. - Irefand

Uss

Ussg

Uss

uss

USs

Uss

Uss

uss

Uss

Afio terminado &l
31 de diciembre de

2018 2017
- 308.283
19.630.643 19.319.619
4.859.273 3.312.180
1.358.911 1.436.38%
180.904 170.360
- 102.000
- 48.000
25.929.731 24.388.548
615.328 694,486
452.787 585.184
1.068.115 1.279.870
5.586 30.136
- 5.885
- 1.554.094
- 28.317

La Compaiia importa de sus relacionadas productos terminados para la
distribucién en el mercado ecuatoriano. Las compras a relacionadas en el 2018 se
presentan netas de notas de crédito por descuente de volumen de compras por

US$2.574.933 (US$1.700.618 en 2017).

Corresponde a servicios de arrendamiento, servicics operacionales y servicios de

empleados.

Corresponde a servicios administrativos.

SA7 -
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{b) Saldos con Partes Relacionadas

Cuentas por cobrar:

Pfizer Worldwide Services USsSs
Pfizer PFE Ecuador
Pfizer Bolivia S.A.

6 USS

Cuentas por pagar:

Pfizer Service Co BVBA UsSs
PFIZER S. A. de CV
Laboratorios Pfizer Ltda.
Wyeth Industria Farmacéutica
Pfizer PFE Ecuador
Pfizer inc.
Pfizer S.R.L.
9 USS

2018 2017
136.579 148.085
127.884 1.148.979
2.744 -
267.207 1.295.064
4.327.442 7.298.339
1.179.111 917.563
884.225 888.050
17.846 -
5.686 820
- 231.000
- 32.236
6.414.210 9.365.008

Compensacion Recibida por gl Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos & largo plaze

se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31de diciembre de

Sueldos vy salarios Us$
Beneficios sociales

Uss

2018 2017
527.798 602.843
88.593 101.089
616.381 703.902

Garantias

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiifa ha entregado garanifas bancarias por US$79.097
{US$132.297 en el 2017} principalmente a favor de clientes por fiel cumplimiento de contratos

vy buen uso de anticipos.
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PFIZER CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B, V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Procesos Legales
Tributarios:

En septiembre de 2002 la Compania solicitd al Director General del Servicio de Rentas
Internas la devolucion de los valores retenidos en exceso al impuesto a la renta causado del
ano 2001 correspondiente a Productos Adams C, A, por US$69.502, el juicio No. 17503-1995-
16499 fue resuelto exitosamente durante el 2018.

Otros Litigios:

Con fecha 6 de abril de 2011, la Ministra de Industrias y Productividad de ese entonces
resolvié imponer de forma solidaria a Pfizer Ireland Pharmaceuticals, Pfizer Cia. Ltda., Pfizer
Overseas Pharmaceutical y Pfizer Research and Development N.V. S.A. una multa por
US$549.189 al considerar que dichas companiias habrian incurride en una conducta restrictiva
a la libre competencia, en la modalidad de abuso de posicién de dominio, multa que fue
cancelada por Pfizer Cfa. Ltda. dentro del término otorgado.

En respuesta a dicha multa, la compania presentd un recurso contencioso administrativo
solicitando la revocatoria de la resolucion y, en consecuencia, la devolucion de la multa
pagada. En opinién de la administracion de la Compariia basada en el criterio de sus asesores
legales, corresponde en derecho la revocatoria de la resolucion por lo que estima que el
resultado final de este asunto serad favorable a sus intereses. Actualmente el proceso se
encuentra en consulta ante el Tribunal de Justicia de la Comunidad Andina, etapa que se
espera concluya en mayo de 2019; posterior a dicha etapa el proceso entrarfa en su etapa
final.

Los estados financieros no incluyen provisién alguna para el pasivo, de haber alguno, que
podria resultar de la resolucion final de estos asuntos.

Eventos Subsecuentes

La Compafifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de abril de 2019 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Excepto por lo
expresado en el péarrafo siguiente, ninglin evento significativo ocurrié con posterioridad al 31
de diciembre de 2018, fecha del estado de situacidn financiera pero antes del 11 de abril de
2019, gue requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.

Con fecha 25 de febrero del 2019, se suscribié una promesa de compra-venta del terreno y
oficinas donde actualmente opera la Compania. En dicho instrumento se ha establecido el
compromiso de suscribir la escritura de compra-venta definitiva entre el 1 y el 31 de enero del
2020, previo el pago de la totalidad del precio pactado. A la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos no es posible establecer si la operacion podréa ser materializada en la

forma y plazos previstos.
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Cristina Elizabeth Fernandez
Contadora
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