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PFIZER'CIA. LTDA,
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B, V.

Motas a los Estados Financieros
21 de diciembre de 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Ftizer Cia, Ltda. ("la Compania”} tue constituida en Quito en diciembre de 1971, can el objeto
de dedicarse a la comercializacion de productos farmacéuticos en el mercado ecuatoriana.

La Compania es subsidiaria de Pfizer PFE Pharmaceuticals HoldingB.V., entidad localizada en
Holanda que poses el 99,99% ds su capital social v que forma parte del Grupo de companias
Plizer Inc., el cual se dedica principalmente a la investigacidn, produccidn v comercializacion
de productos tarmacsuticos. lLas operaciones de la Compafla  corresponden
fundamentalmeante a la venta de productos adguiridos a sus companias relacionadas a los
precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades.

Las instalaciones de la Compania estan ubicadas en la Av. Manuel Cordova Galarza sin v
secundaria, via a la Mitad del Mundo, en la ciudad de Quito.

Traspaso de Activos y Pasivos

Con acta de Junta General Extracrdinaria y Universal v escritura de escisidn, disminucion de
capital produciode la escision, aumento de capital, reforma integral v codificacion del estatuto
social de la Compafia de fechas 30 de noviembre de 2014 v 1 de diciembre de 2014,
respectivamente se escinde Pfizer Cla. Ltda., para crear Pfizer PFE Cia. Ltda. a la que
transfiere los activas y pasivos relacionados con los negogios GIP v VOC gue forman parte de
la linea farmacéutica, siguiendo el plan global de reduccién de costos e iniciativas ds
productividad. Estas decisionas fueron aprobadas por la Superintendencia de Companias,
Valoresy Seguros el & de febrero de 2015 v |z inscripcidn en el Registro Mercantl se efectud
el 27 de febrero de 2015,

& continuacion se detalla los activos, pasivos v patnmonio transferidos a Pfizer PFE Cia. Ltda,,
come efecto del traspaso de activos ¥ pasivos:
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Traspaso a
walor
razonable al 27

Mota abril de 2015
Activos cornentes:
Efectivo en caja y bancos LSS 300
Cuentas par cobrar comerciales 383.470
Cuentas por pagar comerciales 168.292
Irventarios 2.507.676
Total activos cormientas 3.059.738
Activas no cofrientes:

Propiedades vy eguipos 10 280.860
Total de activas 3.350.558
FPasivos cormentes:

Cuantas por pegar comerciales 55.158

Chras cuentas por pagar 345.212
Total pasivos comrmientes 400,370
Pasivos no correntes;

Otras cuentas por pagar 200.060

Beneficios de empleados 366.319
Total pasives no correntes 556,278
Total pasivos 956.749
Patrimonio Uss 2.383 B49

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

[al

Cambios an la Presentacidn v Clasificacidn de los Estados Financieros

A fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacion financiera,
se ha realizado las siguientes reciasificaciones al y por el afo que terminé el 31 de
diciembre de 2015;

Estado de Situacidn Financiera

Los saldos de estimaciones para futuras devoluciones y para descuentos a clientas, se
incluian en el pasivo corriente — Otras Cuentas v Gastos por Pagar, tales impertes han
sido reclasificados a activos cornentes y se presentan neto de los deudaores comerciales
Yy 0ifas cuentas por cobrar.

{Continoa)
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Estado de Situacian Financiara

31 de diclermnbre del 2016

Efecto de
camblos en la
Comofus Presentacian
previamente ¥ clasificacian
Activos informado |débito (crédite)] Bestablacido
Activos corriantes:
Cuerntas por cobrar comerciales LSS 2568388 1B46.279) 7722113
Totalactives 55 B.56E.388 (BAB.279) 722018
Pasivos-corranias;
(Jtras cuentas Y gastos por pagar UsE 3.BY1B77 (B46.279) 3.025.598
Total pasivos 2BT1BTY 1B46.279) 3026558

(bl

]
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g

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Narmas
Internacionales de Informacion Financizra (MIIFs).

Estos estados financieros por &l afio terminade &l 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 19 de abril de 2017 del Presidente Ejecutivo y
pasteriorments serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

Bases de Medicion

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico.
oned | B {le

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compania. A menos gue se indigue lo caontrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses,

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere gue |a
Administracién de la Compafia efectus ciertas estimaciones, juicios y supuestos qua
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos de activos, pasivos,
ingresos vy gastos informados.  Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimacioneas.

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan sobre una base continua.  Las
revisionas de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas v en cualguier periodo futuro afectado.

iContinga)
LAy
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Juicios

En relacion a |uicies realizades en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos,

L O ncertidurnbr n las Esti ion

La informacién sobre supuestos e incartidumbres de estimacion gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un gjuste matenal en el afo que terminara el 31
de diciembre de 2017, se incluye &n las siguientes notas:

« Nota 14 - medicién de obligaciones por beneticios defimdos: supuestos
actuariales claves;

=  Nota 21 -reconocimignto y medicidn de provisiones y contingencias: supuestos
claves relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos
2condmicos,

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las peliticas y revelacionss confables de ascuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera reguieran la medicidn de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros comao de los no financieros. La
Compania utilza |la medicion de los valores razonables principalmenis para
propositos de: (i) reconocimiento inigial, (i) revelacion y (i) cuando existen indicios
de detericro tratandose de actives no financisros,

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasive la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jgrarquia del valor
razonable que s2 basa en las vanables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

= Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idanticos,

= Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, yva ssa directamente (precios) o
indirectamente (denvados de |os precios).

« Nivel 3. dates para &l activo 0 pasivo que no Se basan en dates de mercado
observables,

51 las variables usadas para medir gl valor razonable de un actvo o pasivo pueden
clasificarse. en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la vanable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicien total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se raconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio,

En |z nota 6 se incluye informacian adicional sobre los supuestos hechas al madir
los valares razonables.
({Continual
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las peoliticas de cantabilidad mencicnadas mas adefante han sido aplicadas consistentemeante
a todos los perindos presentados en estos estados financiergs, 8 Menos gue otro critero s&a
indicado.

(a)

(&)

(c}

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrjentes

Las saldos de activos v pasivos presentados an el estado de situacion financiera se
clasifican &n funcion de su vencimienio, es decir, como corrienies aguellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, ¥ como no cormientes, los de vencimiente supsrior & dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional da la
Compania a |as tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los actives y pasivos
monetarios denominados en monedas extrangras & la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la 1asa de cambio de esa fecha.

La ganancia o pérdida por conversidn de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre &l costo amortizado de la moneds funcional al comienzo del periodo,
ajustado por intereses v pagos efectivos durante el periodo, v &l costo amortizado en
monada extranjera convertido a i3 tasa de cambio al final del pericdo.

Instrumentos Financigros

La Compania clasifica los actives financieros no derivados en |as categorias  des
préstamos v partidas por cebrar v disponibles para la venta; v clasifica los pasivos
financieros no dervados en la categoria de otros pasivos financieros.

I, Actives Financieras v Paswvoes Financieros no Derivades - Reconooimiznio v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en |a fecha en la cuzl se originan. Los otros actives v pasivos
financieros se reconocen inicialmenta en la fecha de negociacian en la cual la
Compania cormienza a ser parte de las provisiones contraciuales del documenta.

La Compania da de baja un active financiero cuando los dereches contractuales a
los flujos de efectivo dervados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaceidn
en la gue se transfleren substancialmenis todos los riesgos v bansficios
relacionados con la propiedad del active financiero. Cualguier participacion en los
activos financieros transferidos gue sea creada o retenida por la Compania se
reconoce Comao un activo o pasivo separado.

La Comparia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuzles

son pagadas o canceladas, o astas han expirado.

{Continla)
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Los activos v pasivos financieros son compensades v el monto neto preseniado en
el estade de situacidn financiera cuanda, y sdlo cuando, la Compania cuenta con un
derecho lzgal pars compensar los montas v tiene el propdsito de liquidar sobre una

base neta o de realizar &l activo v liquidar el pasivo simultdneamenta.

Activos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstarmaos v Partidas por Cobrar

Los préstames y partidas por cobrar son actwos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotzan en un mercado activo,  Estos activos inicalments
se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccidn dirsctaments
atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usande el mstodo de interés efectivo, menos las pérdidas por
detarioro. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financigros disponibles para la vanta son actives financieros no derivados
gue no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o pars negociar ©
rmantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocan inicialmente al valor
razonable mas cuslguier costo de transaccidn directamente atribuible.

Las actives financiercs mantenidos para la venta coresponden principalmente a
inversiones minortarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el mercado
de valores, sobre las que no existe ningun tipo de control o influencia significativa, v
gue la Compania mantiene al costo:

Efective en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se componen de los saldos del efectivo disponible en
£aja y cuentas bancarias.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financiercs se valoran al costo amortizado
usando el métedo de interés efectivo.

La Compaitiz tiens los siguisntes otros pasivos financieros: cuentas por pagar
comerciaies y otras cuentas por pagar.

{Continda)
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Capital Social

Los costos incrementales atnbuibles directamente a la emision de participaciones
ardinarias (Unica clase de participacion emitida por la Compania), de habearlos, son
reconocidos como una deduccion del patnmenio, netos de cualguier efecto
tribtano.

(d)  Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costa v el valor neto de realizacion. El
costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promedic ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso
normal de los negecios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importacicnes en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionades con la importacian,

(e} Propiedades y Equipos

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacian
acumulada y perdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades v
aquipos al 1 de enera de 2010, fecha de transicion de la Compania a NIIFs, fue
determinade por un perto independients con base al valor razonable a esa fecha.

Las prapiedades y equipos se recanocen comao activo si es prabable gue se deriven
de ellos beneficics scondmicos futures v su costo puede ser determinado da una
rmanera fiable.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades v equipos posesn vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo,

Cualguier ganancia o perdida de |z disposicidn de un elemento de propiedadas y
Bguipos se reconoce en resuliados.

Costos Posteriores

Mejoras ¥ renovacionas mayoras gue incrementen la vida dtil del active, son
capitalizadas solo s es probable gue se dernven de ellas baneficios econdmicos
futuros para la Compafia y su costo pusde ser estimado de manera fiable. El valor
en libras de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones vy
mantenimientos de ruting en propiedades v equipos son reconccidos an resultados
cuando se ncurren.

Depreciagicn

La depreciacion de los elementos de propiedades v equipos se calcula sobre el
manto depreciable, que corresponde al coste del active, u otro manto gue sa
substituye por el costo, menos el valor residual. La depreciacion es reconocida en

214 -
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resultadas con base en el método de linea recta, considerando |z vida Otil estimada
para cada componente. Los metodos de depreciacion y vidas dtiles son ravisados
en cads gjercicio v S8 ajustan, s 85 Necasano.

Los elementos de propiedades v eguipos se deprecian desds |3 fecha en la cusl
estdn instalados v listos pars su uso o en el caso de les activos construidos
intarnamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado v en condicicnes
de ser usado

Las vidas utiles y valor residual estimados para el perfodo actual v comparativo de
las partidas significativas de propiedades y equipos son las siguigntas:

Ti ignas Mirmaro de afos Valor residual
Edificios G0 25%
Instalaciones 10 0%
Vehiculos 4 57%
Equipo de computacion 4 13%
Muebles v enseres 8 14%
Maguinaria ¥ eguipos g8 0%

Cuanda el valor en libros de un activo de propiedades y eguipos excede a su manto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

{fi Deteriora del Valor

i. Activos Financisros no Derivados

Los activos financieros son evaluades por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estades financieros, para determinar si existé evidencia objetiva
de deteriora del valer. Un activa financiere 2sta detencrado &) existe evidencia
obigtiva de deterioro como consecuencia de uno o mMas eventos de pardida
ocurnidos despues del reconocimiento inicial del activo, v ese ¢ 2305 evenios de
pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo gue
pueden estimarse de manera fiable,

La swdencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorado pueda incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, |3 resstructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadoras gue el deudor o emisar entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de |a Compania, desaparicion de un
marcado activo para un instrumento y datos observables gue indican gue existe un
descenso medible en los tlujos de efectivo esperados de un grupo de activas
financieros.

(Continga)
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La Compafia considera la evidencia de detenoro de los actives financieros medidos
& ©0sto amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar) a
nivel especifico. La evaluacion sz realiza sobre la base de una revision objstiva de
todas las cantidades pendientes de cobro 2| final de cada periodo v representa Ia
miegjor estimacion de la Administracidn sobre las pérdidas en gue podrian incurrirse
por este concepto.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiere gue se valora al costo
armortizado se calcula como |a diferencia entre gl valar en libros del activo v gl valar
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reccnocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para detenors contra las partidas por cobrar,

El interds ‘sobre el active deterorado continba reconociendose a traves de la
revarsidn del descuento. Cuando un hecho posterior causa gue el monte de la
pérdida por deterioro disminuya, 8sta disminucion se recanoce an resultados.

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas Unicamenis si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ccurndo despuss de que la perdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafia, difersmses a
invantarios e impuesta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar 3@ existe algin indicio de deterioro. 5i existen tzles
indicios, entonges se estima el imperte recuparable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora da efectivo s el mayor
entre su valor en uso vy su valor razonable, menes los gastos de venta, Para
determinar €l valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales del mercade scbra el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos espacificos que puede tenar el activo.

Fara propésitos de evaluacian del deterioro, los activos gue no pueden ser prabados
individualmenis son agrupados en el grupo mas pequenc de actives que generan
flujps de entrada de efective provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por detericro si el importe en libros de un active o unidad
peneradora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deteriorc se revierten si existe un cambic en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor dél active no puede exceder al valor que habria sido
detarminado, neto de depreciacion o amaortizacion, s| no se hubiese reconocido una
pérdida por deteriaro

(Continta)
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EBenaficios de Empleados

Snefic 1=

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compania determina la obligacidn neta relacionada con e! beneficio por jubilacin
patronal e indemnizacidn por desshucio por sepsrado, calculands el monta del
beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus servicios durante
el periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independients,
usando 2| "Método Actuarial de Costeo de Crédite Unitario Proyectado”, con el cual
se giriouye una parte de los beneficios que se han de pagar en =l futuro a los
sarvicios presiados en &l periodo corriente,

Las disposiciones legales o contractuales no requieren constituir fondes o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cusl estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales gue iniciaron en o después
del 1 de enero de 2016, requisre que |a tasa utilizada para descontar las obligaciones
de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se determinen utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre el gue se
informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad en la moneda. En monedas para las cuales no exista un marcado
amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilicen los rendimientos de
mercado al final del pericdo de presentacion de los bonos gubernameniales
denominados en esa moneda. La Compafia reconocic en otros resultados
inteqrales los efectos acumulados de la aplicacion de esta enmianda,

La Compafia reconoce en otros resultadas integrales todas las ganancias o pérdidas
actuanales que surgen de las nuevas mediciones de |a obligacidn por los planss de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconocen en resuliados como gasios de beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en &l beneficio que se relaciona con serviclas pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd
reconccids inmadiatamente en resultades, La Compafia recenoce ganancias vy
perdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuande ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién centractual con los
empleados,

(Continga)
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iii. Bensficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada vy son reconocidas como gastos 8 medida en la gue &l
empleade proves el servicio o el beneficio s devengado par &l mismo.

Se reconace un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o iImpliciia actusl
de pagar &l monto del beneficic como resultade da un servicio entregado por &l
empleado en el pasado y |2 obligacién puede serestimada de maneara fiable.

Lzs principales scumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a
bonos por desempefio v las establecidas en el Codige Laboral Ecuatoriang, tales
COmo vacaciones, participacion de |os trabajadores en las utilidades de la Compania,
decimo tercera y decimo cuarta remuneracion,

Provisipnes v Continoencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionss y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen come pasive en el
estado de situacién tinanciera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
sventos pasados, es probable gue sea necessno un flujo de salida de beneficios
econémicas para rasolver la obligacian y el monto puede ser estimado de manera fiable

Las provisiones s& determinan descontando el flujo de efective que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reflgfa la evaluacion actual del mercado
sobre el valor dal dinero en el tiempo v los riesges especificos de la obligacién, El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocide como provision corresponde a |la mejor estimacian, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracidn los riesgos e inceridumbres
qus rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
es1as.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea reguendo, o
gl monto no puede ser estimado de manera fiable, |la obligacién es reveladas como un
pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
canfirmada por la acurrencia © ne ocurrencia de uno o mas eventos futuros, sen tambign
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de keneficics econdmicos sea remota.

Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentas.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarics v Gasios

Productos Vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por colbrar por la venta de
productos en el curso normal de |as operaciones. Los ingresos se muestran netos de

deveoluciones y descuentos otorgados,
(Contindal
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
scondmicos fluyan haci la Compafla v puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compafia hace entrega de sus productos al comprador y gn cansecuencia transfiere, los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho
2 disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La Compafia genera sus ingresos principalments por |2 vanta de productos gue los
comercializa.a traves da distribuidoras v por venia directa a instituciones.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurndos.  Se
reconoce inmediaiamente un gasic cuando el desembolsc efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros,

Ingr inanci Financie

Los ingrasos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interes efectivo.

Los cestos financieros estan compuesics prnncipalmente por intergses  scbre
financiamientc con companias relacionadas,

510 nig

El gasta por impuesto a la renta esta compuesta por el impuesto a la renta corrienta vy el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacions con
pariidas reconocidas en otros resultados integrales o directamenie en el patrimonio, 2n
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconccido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respeciivameants,

i Impuesto a la Renta Corrignte

El impuesto a la rerta corriente as el impuesic que se espera pagar sobre ls utilidad
gravable del ano, uiilizandao fa tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesio
por pagar de anos anteriorss,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nerma que exige &l pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caloulado en funcion de las
cifras reportadas el afo anterior scbre el 0,2% del patrimonio, 0,2% delos costos
v gastes deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los actives.

La referida norma establecio gue en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
menor que el monte del anticipo minimao, este Altimao se convertird en impussto a la
renta definitivo, a manos aue el contribuyante solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn, ds ser aplicable, de acuerdo con la norma qua rige la devolugian de
este anticipo.

iContindal
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Impuesto a la Renta Ditendo

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre |as diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para propositos
financieras y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuasto a la
renta diferido por las diferencias tempaoranas qus surgen en &l reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion gue no es una combinacian de neqocios, v
gue no afecta la utilidad o pardida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributanas que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del astado de situacion
financiera, recupsrar o liguidar el valor registrado de sus activas v pasivos,

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revartidas, basandose en las leves
triputarias gue han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuasto diferide son comgpensados, si se cumplen ciertos
Critenos.

Un activo por impuesto diferide es raconocido por las perdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
gue esten disponibles ganancias gravables futuras contra los gue pusde ser
utiizado, El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de
sitwacion financiera vy es reducide en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados,

Exposicién Tributaria

Al determimar gl importe del impuesto a la renia corrisnte & impuesto a la renta
difendo, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse Impusstos & interesas adicionales.

Esta evaluacion depends de estimaciones y supuestos y puede invelucrar una serie
de Juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva infermacidn que haga que
la Companis cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
1ales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en 2l pericdo en el
cual sa deterrminan.

Nuevas Normas e Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a nermas e interpretaciones que se mencionan a
continuacicn, son aplicables a los peripdos anuaies gue comienzan despues del 1 de enero
de 2018, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

(Continda)
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MIIF 16 |ngreso de Actividades Ordinarias Procedents de Contratos con Clisntes

La MNIF 15 essiablece un marco completo para determinar si S reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen v éan qué monta. La NIIF 15 reemplaza las
actuales gulas para el reconocimiente de ingresos, incluyends la NIC 18 "Ingréso de
Actividades Ordinariag”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas de
Fidelizacién de Clientes”.

La MIIF 15 es efectiva para pencdos anuales gus comiencen en o despues del 1 de enero de
2017, Suadopcion temprana es permitida.

LLa Compafia ha iniciado &l proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacian
dela NIIF 15.

MIIF. 8 Instrumentes Financieros

La MNIF & publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumenios
Financieros: Reconooimisnto v Medicion”.  La NIIF 8 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyends un nueave modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el detenore de los actives financieros, y nuevos
reguerimientos generales de contabildad de coberturas, La NIIF 8 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de
2018, con adapcion temprana parmitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacian de la NIIF 9; sin embarge, no anticipa un impacto significativo scbre los estados
financieres.

MIIF 16 Arrendamisn

La NIIF 18 intreduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecha de uso del active subyacente v un pasive que
represanta su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendarmiento,
Hay excepcicnes opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamigntes de hienes de
bajo valor. La contabilidad del arrendader permansce similar 8 12 norma actuzl, es decir, &l
arrendador continua clasificando les arrendamientos como financieros U operativos,

La NIIF 168 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendarmientos,
CINIIF 4 - Detarminar s un Acuerdo contiena un Arrendamiento, SIC-16 - Arrendarmientos
Operativos - Incentivos v SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrandamianto.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o despugs del 1 de enero de 2019,
Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de Actividades
Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

{Continda)
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La Compania ha iniciade el procese de evaluar el impacte potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitative dependerd del métode da transicion elegido, de la
extension en la cual la Compania utilice |las excepciones practicas v el reconocimisnto de gsias
EXCEPCIONeS.

iras Mormas o Maodifigacion Mer g | Jof]

La Compsania no espers gue |as siguienties nuevas normas o modificaciones tengan un
impacte significative sobre los estados financieros:

* Planes de Beneficics Definidos; Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC

18k

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 20710 - 2012,

Mejoras Anuales a las NIIF Ciglo 20711 - 2013,

MIIF 14 Cuentas de Diterimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones

ala NIIF 11}

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amaortizacién (Medificaciones a
fa NIC 16 ¢ NIC 38).

*»  Megjoras Anualas a las NITF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables de la Compadia requisren gue se determine |os valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme losg
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor infarmacidn
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables,

Préstamos v Partidas par Cobrar

El valor razonable de los préstamos v partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efective futures, descontados 2 la tasa de interés de mercado 2 la fecha de medicion,
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés sen medidas al monto de la factura
ariginal, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momenta del reconocimienta inicial v para propdsitos de revelacién, en cada fecha de los
estadas financieros anusales.

Las montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Activ ancigrgs Dis | ars lz Ven

Postarior a su reconocimianta incial se miden al valor razonable. Los cambios an el valer
razonable se reconocen en otros resultados integrales. Cuando un titulo valor clasificade coma
disponible para la venta se vende o su valor se deteriors, los gjustes acumulados en otros
resultados integrales por fluctusciones en su valor razonable se reclasifican a resultados,

(Continga)
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Al 31 de diciembre de 2016 y pericdo comparativo la Administracién de la Compadila no ha
actualizado el valor razonable de estas Inversionss, por considerar gue su efecto no es

significativo tomando en cuenta los estades financieres en su conjunto.

Otros Pasivos Financigros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial v para propdsites
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, s= calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro v los flujos de interds, descontados a la tasa de interés de
marcado a la fecha del estado de situacion financiera

Los mantos registrados de cuentas por pagar comerciales y otrds cuentas por pagar sin 1asa
de interés son medidas al monto de la faciura original si el efecto de| descusnto s inmaterial,
Los importes registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar sa
aproximan & su valor razonable debido a gue tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo,

Administracion de Riesgos

La Compania en el curso normal de las operaciones comerciales, vy siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesta a los riesgos
operativos gue se derivan de |3 posible ccurrencia de desabastecimiento de productos, asi
como reducciones de precio de venta de los mismes en el mercado ecuatoriano, que podrian
tener un impacto en los resultados Integrales v el estado de situacidn financiera de la
Caompania,

Factores de Riesgo Operacional

La calidad de los productos v |a proteccian de la salud de los clientes son los principales
objetivos de Phizer Cia. Ltda. v dal Grupo Plizer Inc.

Los procedimientos e retire de productos del mercade adoptados por la Compania, basados
en la seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccidn de salud requisren gue
todas |las actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, v
de conformidad con los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las
practicas de la industria.

La Companla en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenentes de
productores (pasicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo
con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales &l precio se
fija anualmente en funcién de la eveolucion y proyeccion de los precios del mercade
internacianal,

Los productos farmacéuticos que comercializa Pfizer Cia. Ltda. se encuentran regulados an al
mercado ecuatonano por gl Gobierno MNacional a traves del Ministerio de Salud Publica. Como
consscuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el
gual, eventualmente, expone 2 la Compania a la reduccidn de sus margsnes de ganancia en
el caso de que |los precios de los productos terminados gue son adguindos a sus proveedares
52 Incrementen como consecuencia de la varacion del precio internacional de las medicinas,
Es importante mencionar gue como parte del control de precios ejercide por el Ministerio de
Salud Publica, dicha entidad verfica que los méargenes de ganancia obtenidos por la
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comercializacion de los productos no excedan del 20% calculzdo segln se determing en el
respectivo reglamento.

Tambigén la Compania se encuentra en un mercado en &l cual participan varias amprasas
distribuidoras de los mismos productos v con inversiones significativas en mercadeo, De esta
forma, la incertidumbre de |as estrategias de expansion de la compatencia, gensra un riesgo
completo de participacion de mercado,

La Admimistracion de la Cormpafila monitorea estos riesgos penodicamente a través del
andlisis de los margenas de rentabilidad generados por cada producto v cumplienda con los
requisitos senalados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios
de productos nuevos,

Factores de Riesgo Financiero

Er el curso normal de sus operacionss la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumantos financieros:

* Riesgo ds hiquidez
*« Rigsgo de mercado
o FRiesgo de crédito

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compania a cada uno
de los riesgos antes mencionados, los objetivos, 1as politicas v procedimientos para medirlos

y administrarlos.

{al Marco de Administracidn de Riesgos

La politica de gestion de riesgo financisro de Pfizer Cia, Ltda. es coordinada a traves de
directrices definidas por la Casa Matriz v ajustada por las politicas locales adoptadas para
hacer frente 2 problemas especificos de los difarentes mercados en el Ecuador,

Las politicas de administracion de nesge financiero de la Compafla son establecidas con
el chjeto de identificar v analizar los riesgos entrentados por la Compania, fijar limites v
controles de riesgo adecuados, v para monitorear los nesgos v &l cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
financiero de la Compafia a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en las actividades,

La Compafla, a través de sus normas v procedimientos de administracidn, pratends
desarrollar un ambiente de control disciplinade v constructive en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administraciaon monitorea &l cumplimientio de las politcas v los procedimientos de
administracion de riesgo financiero y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los que s enfrenta la Compafia.

(bl Hiesao de Liouides

Elriesgo de liguidsz, es gl nesgo de que la Compania tenga dificultades para cumglir con
suUs obligaciones asociadas con sus pasivos financiaros, que son liguidados mediante la
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entregs de efective U otros actives financieros.  El enfoque de |a Administracién para
administrar la liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los
recursos suficientes para cumplic con las ohligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
lz reputacion de la Companla.

La principal fuente de liquidez son |os flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comercigles. Para admimistrar |a liguidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos
de cajs proyectados para un periodo de doce meses,

La Compafifa histdricamente no ha tenide excedanta de efectivo v el lujo existente o ha
administrado como capital de trabajo gue lo ha utilizado para pago de deudas de
proveedores locales v del exterior, incluyendo empresas relacionadas, De tiempo en
tiempo, los socios aportan mediante compensacion de acreencias valores para
capitalizacion futura o absorcion de pérdidas de manera que lza Compania siempre esté
gn condiciones de cumplir sus pasivos con terceros,

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos Tinancieros no
derivados:

Flujos g2 electivo contractuales

Yalar 3 meses Entre 3 v
cantable Toml 0 menos 12 masas
Al31 ga diciambre o 20716
Cuantas por pagar comercialas f53% 10.885.566 10.888.556 1.647.687 9,241,858
Otras cuenias y gasios
por pagar 261532 281532 BEZ GEA 2062662

USF  13.504.877 13.604.B77 2.210.256 11,294,621

A1'21 da diciambre da 2015
Aestablacics

Cuenias por pagar comerciales LI5% 7.408.638 1408538 1.76(.439 5 658,094
Otras cuentas y gasios
[l pa gt 3.025.658 3.025 588 1.878.740 1.14E.858

Rigsgo de Mercado

El riesgo de mercado es 2l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemple en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de |z Compania
o al valor de los instrumeantos tinancieros que mantiena. El objetivo de la admiristracion
del nesgo de mercade es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razenables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo da Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddélar americang
maneda funcional de la Compania v las transacciones que realiza la Compatia
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principalments son en esa moneds; por o tanto la Administracion estima que |a
exposicidn de la Compania al nesgo de moneda es insignificante.

ii Riesoo de Tasas ds [nterés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafis v que por lo mismo genaran incertidumbre respecto a
los cargos a resultades por concepio de interesss y por la cuantia de los flujos
futuros. La Cornpafia tiene una exposicion insignificante al nesgo de tasa de interés.
El finangamiento de la Compafia proviene del crédito de las relacionadas gue
proveen los productos que Pfizer Cia, Ltda., comercializa en gl mercado ecuatoriana.

Riesgo de Credito

El rissgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente © contraparte en un instrumento financiers ne cumple con sus obligaciones
contractuales, y se crigina principalmente de |as cuentas por cobrar comercialas,

El Importe en libres de los activos tinancieros en el estado de situacion financiera
representa la maxima exposicion de la Compadla al nesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compania vende sus productos principalmente a distribuidores exclusivos localizades
en todo el Ecuador; consecusntements el riesgo de crédito se wve afectado
principalmente por las caracieristicas individuales de ios chientes. Apraxirmadamente un
75% en cuatro clientes (0% en el 2015 en seis clientes),

Para clientes en el canal privade la Compania ha establecido una politica de riesgo bajo fa
cual se-analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
otrecer las condiciones estandares de pago y entrega del ien; la revision de la Compaiia
incluye calificaciones externas, cuando estdn disponibles, vy, adicionalmente, referencias
bancarias; ademés s& establecen limites de crédito para cada cliente. La Compafifa no
requiere garantias en relacion con cuentas por cobrar comerciales,

El riesgo de crédito con clientes del canal publico es administrado.a través del apoyo de
servicios de terceros, guienss dan seguimiento pericdico 3 la recuperacidn de créditos
ctorgados.

La Compafia establece una estimacion para deterioro de wvalor gue repressnta su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacidn con |os deudores comerciales. La
estimacion considera la perdida especifica gue se determina con base a una evaluacion
de los mismos,

La siguisnte tabla muestra la antigiedad de las cuentas por cobrar camerciales (excluye
partes relacionadas):

-,
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Mot 2018 2018
De 1.a 30 dias LIS% 7.790.229 7.851.239
De 31 a 60 dias 327.344 8,637
De 61 dias a 150 dias 291.73%9 185,362
Mas de 150 dias 467.807 355,165
Total 8 USs 8:877.119 2:401.403

La vanacion an la estimacién para detenoro con respecto a las cuentas por cobrar
camerciales fug la siguients:

2016 2015
Saldo al inicie del ano LSS {177.570) (172.323)
Estirmacicn cargada a resuftados (192 .968) <
Reversiones - 54,753
Saldao al final dal afic Uss (310,538} (117.570)

La Compania establece plazos de cradito considerando 2! tipo de cliente, &l segmeanto al
gue va a vender y su capacidad financiera, en funcion de estos parametros los plazos
pueden variar antre 45 y 180 dias, este se considera como tiempo normal de cobranza.

O1tras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar lo constituyen saldos pendiantes
de facturacion, las mismas gue no se encueniran en mora. La Compania considera que
la exposicion al riesgo de credito es bajo.

Efectivo en Caja v Bancos

La Companfa mantiens efectivo en caja y bances por U5$1,105.902 al 31 de diciembre
de 2016 (U5%2.897.481 al 31 de diciembre de 2015), gque representan su maxima
exposicitn al riesgo da crédita por estos activos.

El efective en bancos es manterido en instituciones financieras |ocales que estén
calificadas entre AAA v AAA- segun agencias calificadoras registradas en la
Superintendenciz de Bancos del Ecuador,

e inistragion de ital
Los abjetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar coma empresa en marcha v mantener uria estructura de capital

gue le permita conservar lz confianza de sus clientes, acresdores v otros grupcs de
interes.
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Consistents con la industria, la Compania monitorea su capital sobre |2 base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el pasivo menos el efectivo para la suma

de este monto v el patrimonio.

La Compania no emite instrumentos de deuda, por politice de Cass Matriz; en el cazo
aue se necesitaran fondos para la operacion ge una de sus filiales, 1z Casa Matriz, serfa

la que preste o proporcions los mencionados fandos.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguienes:

2008 2015
Total pasivos LISE 15.899.666 12.6998 892
Meanos: Efectivo en caja v bancos (1,108,802 [2.897.481)
LUSE 14,783 764 9.802.411
Total patrimaonio LSS 16.272.442 17.698.839
Indice deuda - patrimonio 0,91 0,55
Cuentas por Cobrar Comerciales
El deialls de cuentas por cobrar comerciales, es el siguisnte:
Nota 2016 20185
Deudores Comerciales:
Chentes - terceros 7idh USE B.E77.118 8,401.403
Companias relacionadas 19 (b A 122776 284 565
12.999. 894 B8.68b.968
Menos:
Provision para futuras devoluciones 516.378 788.443
Provision para descuentos en clientes 184.151 57.836
700.530 B46.279
Estimacian por deterioro 310,538 117.570
USE 11.988.826 7.722.19

Las cuentas por cobrar comerciales (excluyendo aguellas con compafias relacicnadas) se

COMpOnan como sigue:

2B~



PFIZER ClA, LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V)
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2016 2015
Cifare 5, A, LUS$ 3.564.444 1.755.793
Farmaenlace Cia. Luda. 1.068.114 946.321
Econofarm 5. A, 1.064.512 879.809
Jurta de Beneficiencia Guayaguil 756.680 623,700
Farmacias vy Comisaratos 5. A. 748,322 1.330.366
Enfarma EFP 294,387 481,729
Globalrent 5, A, 204,664 286,994
Provimedic 5. A 116,748 139.853
Corparacion de Desarrollo Social para la Nifez
y la Familia 73,148 43 852
|ESS Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 61.182 328 .B4a4
Solea Mucleo de Loja B8.532 65920
IESS Hospital Carlos Andrade Marin 38,741 804,491
|IESS Hospital Teodoro Maldonado Carbao - 252.008
Medisan - 97.165
Otros manores 825,837 264.6567
Uss 8.877.118 2.407.403

La exposicion de la Compafia al riesgo de credito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales se revela én la nota 7.

(9) Inventarios

El detalle de inventarios, es &l siguignts:

016 015
Productos terminados LISS B.779.409 11.408.139
MWaterial de empague - 43.828
En transito 854,732 33.071

Uss 8734141 11.485.038

En el afo 2016 las mercaderias y productos terminados reconocides en el costo de ventas
ascienden a US%20.729.512 (US%33.697.169 en 2015).

Ademas en el 2016 la Compania cargo al costo de las ventas por reduccion de inventanos a
su valor neto reslizable USE3B6.254 (USE2.562 564 en 2015). Los gastes por bajas vy
estimacion de inventarios caducados o en mal estado cargados a resultados ascendisron a
LS$1.6508.479 en 2016 (USE3.200.962 =n 20158). Para que los inventanos vencidos sean
destruidos, se reguigre i3 aprobacién previa de la Direceion de Medio Ambients dal Municipio
dei Distrito Metropolitano de Quita.

(Continual
B
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{10) Propiedades y Equipos

El detalla y mavimisnto de propiedades y equipos es el siguiente:

Edificios & Equipos de Mueblas v haciriaria v
R [=hE] Tarmanos instalacionas Wehiculos Computacicon ENSeres B Tatal
Costo

Baldo al 1 de angrg de 2005 Uss 2152470 5002789 1.689.05958 1.219.808 556,406 362,770 10.883.406
Al iciones - 86780 TOB:287 - - 205.087
Wentas v bajas - {11948} (216.078) (10107} 125.029) (35,202} {206.356)
Traspaso de activos v pasivos 2 - (336.166) 153.573} - - (388, vadq)

Saldo al 31 de dicigmbire de 2015 2152470 4990843 1.133:644 1. 264426 AZT7A3T 3IZI.573 10.292.393
Adguisiciones = 3 5.7 G428 - B 160189
Ventas y bajas 165.915) 134177} (4. 7700 (204.862)

Saldo al 31 de diciambre da 2016 usE 2152470 4.980.843 1.163.499 1.184.678 422.687 328673 10247730

Depreciacion acurmulada:

Saldo al 1 de engro de 2015 (6= - 1520.287) (284,334 (B37.318} (340,718) (186711} (Z.168. 365
Al ciories 16 = (116.559) (138387 {80 544) [Z35.060) [Z3.267) 418207
Disposiciones - 8. HI5 75.8962 3.524 68.982 151650 172513
Trasprao de activos y pasivos 2 - - FO.705 191789 - - SH.BHA

Salde al 31 de dicernbre de 20015 = [G27.945) (26 7.064) (P05, 659] (310, 796) [Z04 H1H) (2378172}
Adiciones 14 {118,622) (108,745 [83.533) (17.896) {17.2650 (343,546}
Disposiciones = - 21287 1047609 4102 - 130866

Saldg al 31 de diciembre da 2016 uss {744, 567 [353.302) (BE4.323] 1374.590) (222, 058] [2.528 .B50)

Imprte en libros, neto:
Al de enero de 2015 UsE  2U15Z.470 4.482.508 1.304.754 ZBZ. 490 215,748 176, 0G4 B. 714044
Al 3 de dicembre dio 2015 Uss  2.152.470 43628508 B66.500 358867 116.641 118.765 7.8976. 231
Al 31 da diciembre de 2018 Uss  2.152.470 4,246,276 B10.197 310.355 898.077 101.505% 7.718.880
{Continua)
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(11)  Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar comercales,

Mota 2016 2015
Terceros LSS 1.634.087 521.323
Compafias relacionadas 19 (b} 9.255 469 6.787.215
USE 10.880,556 7.408.538

La exposicidn de la Compania al riesgo de liguidez relacionado con las cuentas por pagar
comarciales y otras cuentas por pagar se discute 2n la nota 8.

(12)  Impuesto a la Renta

lal Impuesto a la Renta Reconocide en Rasultados

2016 2015
Impuesto a la renta corriente LUSE 446 772 566.682
Impuesto a la renta diferido (946.314) -
Diferancia impuesto 2 la renta
afios anteriores 663.353 J.418.672
UsSs 1B3.811 3.0986.2354
(b Conciliacion lmpuesto a la renta
2018 2015
Pérdida antes de impouestoa la renta LSS (708.781) 14.009.380)
Mas gastos no deducibles 3.396.165 4.236.837
Menos reversos diferencias tlemporarnas 270.000 -
Utilidad gravable Us% 2957384 227 .4AR7
25% de impussio & la renta Uss 738.346 5B5.864
Excedants por anticipo minimoe (292.574) 508.818
Gasto impuesto a la renta corrients LISH 446.772 566.682

La Compafia detarmind el anticipo minimo de lmpuesto & |z Renta para el 2016 en US$446.772
{US$566.682 en 2015 sagun se describe en la nota 4 (k) 1.
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Beneficio Fiscal de Pérdidas Fiscales Acumuladas

D2 acuerdo con las disposiciones legales vigentes, |2 perdida de un afo puede compensarss con
las utiidades que s obtuvieren dentro de los cinco afos siguientas, sin excadar en cada afo &l
porcentaje de impuesto a la renta (26%) de las utilidades obtenidas. Al cierre dal afo 2015 las
perdidas tributarias acumuladas pendientes de deduccion fiscal asciendsn aproximadamente
5540,626.852, las mismas que no consideran posibles efecios de revisiones tributarias.

Impuestos por Recuperar

El rubro de impuestos por recuperar, e compons de:

2018 2015
Aetenciones en la fuente de
impuesto a la renta USE 109.213 175.029
Usg  109.213 175.029
{ch i = Activ ivo por Impuesto a la Renta Diferido
Saldo al Saldo nato al
1 de ener Raconocido 31 da diciembre
de 2016 en resultados de 2015
Estimacion para vator neto da
raalizacian uss - 729,705 729 705
Estimacion para daterion o2 valor
de invenrtanos profita expira - 149,108 149,105
Bersficios de empleados - no comientes -
Provision por descuentos por s -
pronto pago .
Prowvesidn rabates - G67.500 67.500
Impussin difaride activa LUss 120,855 946.314 245314

Precios de Transfersncia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemente al Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciembre de 2004 incorpors a la legiskacion tributaria, con vigencia a partir del ane 2005, normas
sobre la determinacion de resuliados tributables originados en operacicnes con partes
relacionadas. De acuerdo con |a Resolucion del Servicios de Bentas Internas (SRI} No. NAC-
DGERCGCT5-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos deimpuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas deniro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000,000, deben prasentar al Sarvicio de Rentas Intarnas &l
anexo de operaciones con partes relacionadas, v el informe de precios de transferencia cuando
SUs operaciones con partes relacionadas sea supenor a USH15.000.000.

_m
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El estudio de precios de ransferencia correspondiente al afio 2015 concluyd que las operaciones
etectuadas por la Comparia con sus relacionadas son congistantes con los precios o margenes
da utilidad gue hubieran utilizado paries indepandientes en operacionas comparablas.
El estudio de precios de transferencia del afo 2016 2513 en fase de diagndstice a la fecha da

aprobacion de los estados financieros, diagndstico sequn el cual la Compafifa no anticipa ajuste
alguno al gasto vy activo por impuesto a la renta,

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuasto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en |a fuente
presentadas por la Compseiia por los afios 2013 al 2016, estan abisrtas a ravision de las
autoridades tributarias,

Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El sigulente es el detalle de otras cuentas v gastos por pagar,;

2015

2018 Hestablecid

Impuesto Salida de Divisas USE - 4BB.760

Servicios recibidos v no facturados 503.275 297.208

Plan auto (a) 409.113 234,409
Semvicio de Rentas Internas —

Retenciones de Impuestos 160,994 87102

Aszuntos Legalas (bl 1,000,000 1.000.000

Otras 91,939 948.019

LsE 2.166.321 3.025.598

ta)  Plan Auto, correspende a valores reienidos a |z fuerza de ventas como parte de papgo por
adquisician de vehiculas,

ib) La Compafia, sustentada en la evaluacion de casa matriz, estimd en el afo 2015 un importa
da USE) 000.000 como salida de recursos por asuntos |legales relativos a los reclamos an el
exterior de un competidor por la participacion de un producto en el marcado local,

La exposicidn de la Compania al nesgo de liguidez relacionzde con otras cuentas por pagar se
discute enla nota 7.

(Continda)
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(14)  Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados, es el siguients;

2016 2015
Beneficios sociales LSS 1.146.143 925,689
Jubilacién patronal e indemnizacian

por desahucio LISE 1.698.646 1.340,157

Jubilacidn Patronal & Indemnizaciones por Desahucio

El Cadigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidn por parte de los empleadores de
concader jubilacidn patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido 25 afos de servicio
para una misma compania. De acuerdo a o establecido en el Cadige del Trabajo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcién de la remunegracian
percibida en los Ultimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de USS20 si el trabajador s bensficiario de la ubilacién del IESS y de
LISS30 si sdlo tiena derecho a |a jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademés &l Chdine de Trabaje del Ecuador establece que cuando la relacion laboral terming por
desahucio, salicitado por el empleador o el trabajador (renuncia voluntaria presentada ante
autoridad del trabajo), el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base &l nimero
de afos de sarvicio.

El mavimiento del valor presenta de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

-394 -
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Jubilacidn In-ﬁemmza:uar?ea par Total
patroral daszahucic

Valor presenie de obligaciones por beneficios

definides 8l 31 de diciembre de 2015 USE 1.088.904 231031 1.373.936
Costo laboral por sanvicios actuales: 168.867 38 248 207.215
Ceste inanciers {31.418] §2.776 31.358
Resultado Integral - Pérdids actuanal 107.628 13617 121.246
Baoneficics pagados - {36.008] {36.008)
Transferancia de empleados otras empresas (283,1565] (30,434} [363.589)
Valor presente de obligaciones por baneficios

gefinidos &1 31 de diciembra da 2015 1050927 288.230 1.340.157
Costo lsboral por servicios actusles 168,194 40.409 158 603
Costo financiero |127.162) 17.810 1108.252)
Resuftads Integral - Pardida actuarial 363.031 120871 553802
Beneficios pagados {113.715) (185 .754) {299.459)
Transterencia de empleados 10871 3.934 14 BOS
Valor presente de abligaciones por baneficios

dafinidos 8l 31 de dicigmbre dz 2016 USE 1.3427148 356,600 1.698 648

De acuerde a los estudios actuariales, el valor presente de |a reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal es coma sigue;

2016 2015
Valor actual de las resarvas matematicas actuanales
Empleados activas can tiempa de servicio
mayaor 8 10 anos LISE 1.162.148 834,138
Ermpleadas activas con tempo de servicio
meanar a 10 afos 179.998 116.789
LISE 1,342,146 1.050.927
Los supuestos utilizados 2n los estudios actuanalas fusron;
2016 2015
Tasa de descuesnto 4,745 6.31%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tabla de mortalidad 2 invalidez Th IESS 2002 ThM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejoras estimaciones gua la Compania posee sobre
lzs variables que determinaran el page future de esta cbligacidn. Los cambios en las tasas o
supuestos usados an los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los iImportes
reportados,

(Continda)
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Analis nsili

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantas a la fecha del estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, siempre gue lgs otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes
impertes:

2018 2B
Aumenta {disminucian| Aurranto (disminucianl
Tasa de dascusnig (4/- 0,65%] LSS (148 344} 167.426 1108290 120,885
Tasa de crecimienta d2 sslario (+/- 0,5% | 168,534 1150.582) 124463 (112:082)

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembra de 2016 la Compania ha emitido Unicamente participaciones ordinarias vy
nominativas con valor nominal de US33,04 cada una, por un total de 266.379.559 participaciones
(266.379.599 participaciones en el 2014),

Aportes para Futura Capitalizacion

Durante el ano 2014 los socios mediants Actas de Juntas General Extracrdinaria v Universal de
Socios del 22 de agosto v 22 de diciembre de 2014, resuelven absorber: 1) la totalidad de las
pérdidas acumuladas de ejercicios economicos antariaras v rasultades acumulados provenientes
de |a adopcion por primera vez de NIIFs, de tal manera gue las perdidas acumuladas de ejercicios
antericres desaparecen en su totalidad; v, i} la pérdida del ejercicio 2014, hasta por un manto
maximao de USEE.000.000, ambas, medianta la compensacion con los importes de aportes para
futuras capitalizacion.

Medianta Acta de Junta Extracrdinaria v Universal de Socios del & de abril de 2015, sa resualve
por unarmimidad gue en el plazo de 1 ano se reclasificara el saldo de la cuente de Apories para
Futura Capitalizacion a una cusnta de Otras Ressrvas, a fin de mantenar dichos valores como
inversion dentro-del patrimonio, le cual se encuentra sustentado en el articule Decime del Estatuto
Soclal de la Compafia.

Reserv i

La Ley de Companias de la Replblica dal Ecuador requiere que las companias de responsabilidad
limitada transfieran a la reserva lagal, por lo menos 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por
lo menos 20% del capital de la compsafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios,
excepto en &l caso de liguidacidn da la compania; sin embargo, puade ser utilizada para aumentos
de capital o para cubrir pérdidas an las ocperaciones

iContinda)
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Faeserva de Capital (ricluida en Resultados Acumulados)

La reserva de capital constituye gl efecto neto por la transferencia de los saldos originados &n la
conversion de los astados financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por |la Repdblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
corformidad con la Ley de Transformacidn Econdmica del Ecuador, De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién de los accionistas o
50008

La Supenntendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007
dal 8 de septiembra de 2011, publicada en el Registra Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
determing que la reserva de capital generada hasta el afo anterior al pariodo de transicion de
aplicacion de las NIIFs, debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Rasultados Acumulados,
subcuenta Reserva de Capital, saldo que sdlo podrd ser capitalizado en la parte que excada al valor
de las pardidas acumuladas v las del Oltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubiaren;
utilizado en absorber perdidas; o devuelio en & caso de liguidacion de la Compania.

Resultados Acumulados Proveniente de la Adopeidn por Primera Vez de las NIlFs

La Supenntendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.GACILCPAIFRS.11.007
del 8 de septiambre del 2011, publicada en &! Registra Cficial Mo. 566 del 28 de octubre del 20171,
establecio que 2l saldo deuder de los ajustes provenientes de la adopridn por primera vez de las
MIIFs v que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultado acumulado
proveniente de la adopcion por pnimera vez de las NIIFY, separada del resto de los resultados
acumulados, podra ser absorbido por los resultades acumulados y los del dlima ejercicio
econémico concluida, si los hubiere.

Dtros Resultados [ntegrales

Los otras resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas medicienss de las obligacionas por planes de beneficios definidos, (Véanse notas
3,4 (g y14)

{Continua)
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(16) Gastos por Naturaleza
Los gastos por naturaleza se resumen a contfinuacion;

Afa terminado
el 31 de diclembra

Nota 2016 2015
Costo de los inventarios vendidos g USH 20.373.258 33.597.169
Gastos de perscnal 17 £.400.074 6.458.175
Cestruccion de inventarnos 9 1.588.479 3.200.962
Reduccion de inventanos al
valor nato de realizacion 9 356.254 2.562.564
Servicios de terceros 1:373.545 1.330.080
Gastos de viae 770,053 1.307.100
Reparacion ¢ mantenimiento 592121 502.171
Depreciacian 10 343 545 418.207
Sastos de gestion E11.8156 336.135
Promocian vy publicidad 244,584 201.028
Arrendamientos £6.133 b4.228
Otros gastos de administracidn y ventas 3.639.686 3.776.695
LIS$ 326.153.658 53.844.514

{17}  Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion,

Afo terminado el
31 de diciermbre del

[Mots 2018 2016
Sueldos v salarics LSS §733.642 B, EE1.255
Beneficios sociales 621.107 377.767
Otros beneficios 45325 229,163
16 LSS 6.400.074 6.458.175

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania posee 75 trabajadores (99 an el 2015), en relacidn de
dependencia, distribuidos entre empleades de comercializacion, mercadeo vy administracian,

(Cantinga)
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(18)  Otros Ingresos y Otros Egresos
Los otros iIngresos y otros egresos se componen de |o siguisnte:

Arip gue termino el
31 de diciembre dal

Nota 2016 2015
Otros ingresos LISH 678.271 1.730.705
Otros egresos:
Otros egresos por venta de
propiedades y 2quipos LSE 72.993 G7.029
Multas 1.028.321 4.696
Otros gastos 437.005 661.984
Asuntos Legales - 1.000.000
Ley de precios 72,747 730.366
LIS 1.613.066 2.464.075

(19)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
tal Tran 10y n Partes Relacionad

El siguienta es un resumen de las principales transaccionas con partes relacionadas a través
de propiedad o admiristracion:
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Motas a los Estados Financieros

(En délzras de los Estados Unidos de América - USE)

Afio terminado el
31 de dambre de

2016 2015
¥enlos de productios terminados
Pfizer Free Zone Panama USs =
Pfizer Chile ]
Latoratories Wyath Inc - Chile Branch M2.728 -
Pfizer Pen GO0 12.880
Pfizar PFE Ecusadar a.403 2.469.233
uss 176.142 2:482.113
1 1] 1
Phizar Export Company Uss 328.069 12.075,859
Pfizar Global Trading 1.334 326 B.BE3.653
Phizar México 4.398 258 F.O0/0.527
Phzear Brazil 3.765.818 2.325 6148
Pfrizar Emerprises SARL - Sales Division 217,381 2.810.018
Pfizar S.R:L. 2a87.828
Pfizar 5.4.5 210,653
Ffizar Samvice Co BWHEA 1,045, DBE -
FPfizar Singapora Trading Pia Limitad |Belgium Branch) - 2.144,781
Pfizer Manufacturing Services 704144 1.750.628
Pfizar Argenting - 318,813
Bluscross - Itaky 541,233 204.091
Wivath Industria Farmacedtica Lids. - 183.774
Plizer Ovarseas - New York 42.796 143.242
Ffizer Free Zona Pananss - az4
Pfizer PFE Ecuadaor 1.741,184 1.6894 228
Pfizar Pari - 25.388
LSS 14.017. 886 37,331,838
S a5 (3
Plizer PGM uss 1,834
Plizer PFE Ecuador 37720 BE6. 533
LSS A79.0356 HB6E. 533
Sarvicios recibidos
Pfizer Inc Lss 11,700 12.008
Beembaolsg) Gastps 13
Whitehall International Ing, uss - 101.837
Pl = WY - 47.824
Pfizer PFE Ecuador 27,8682 12:296
ss 27,8962 161.957

(1) La Compania importa de sus relacionadas productos terminados para la distribucion en
el mercado ecuatoriano, Las compras a relacionadas en el 2016 se presentan netas de
notas de crédito por descuento de volumen de compras por US$7.937.566
(LSE3.806.059 en 2015},

(2) Corresponde a servicios de arrendamiento, servicios operacionales, servicios de
empleados, comao producto de escision, (Véase nota 2)

(3] Corresponds principalmente a recupero de gastos con companias vinculadas locales v
dael axiarior,

(Continta)
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bt Saldos con Compafias Belacionadas

Nota 2015 2015
[ rar
Whitehall |nternational Inc, YUSE -
Pfizar Perl 60.011 -
Pfizer Export Company Ireland 1.508.720 -
Pfizer Manufacturing Services - |reland 1.380.1586 -
Pfizer Enterprises SARL -Sales Division B94.646 -
Pfizer Global Trading B75.243 -
- 234,565
8 us3 4,122,775 284.5685
n r r

Ptizer Export Company Ireland LUSE - 1.626.056
Pfizer 5.R.L, 134.380 -
Ptizer Global Trading - 2.082.189
Pfizer S.A.5 210.664
Wiyath México 5.4 de V. 261.003 247,247
Pfizer Brazil 203.647 2
Pharmacia Enterprises - 543.535
Wath 5. DER. L. DEC.V - -
Weth Industria Farmaceutica Lida. - 25.800
Pfizer Sarvice Co BVBA 3.685.422 -
Pfizer Services Co. Iraland 4,725,497 -
Agouron Pharmaceuticals inc. - -
Pfizer Overseas lnc, NY - -
Pfizer Manufacturing Services - Iretand - 606.165
Pfizer lialy - 262.740
Pfizer Singapore Trading PTE LTD - (41.957)
Pfizer PGM - 12.006
Pfizer Argentina - 27.225
Plizer Inc. 11.700 -
Pfizer FFE Ecuadaor 33.166 1.108.504

11 US$ 93:255.459 6.787.215

{Continta)
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PFIZER Cla, LTDA,
{LUna subsidiaria de Pfizer Pharmaceauticals B. V)

Motas a los Estadas Financieros

{En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Compeansacion Recibida por &l Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por & personal ejecutiva v por la gerencia clave por sueldos,
beneficios socales a corto plazo v planas de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion:

Afo terminado &l

31de diciembre de

2016 2018
Sueldos v salarios Uss 567.549 §17.324
Beneficios sociales 25.433 103.070
USs% 662.952 720.384

Garantias

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia ha entregado garantlas bancarias por USS135.814
IUS$171.805 en el 2016) principalments a favor de dlientas por fiel cumplimiento de contratos v
buen uso de anticipas,

Procesos Legales

Tributarios:

En septembre de 2002 la Compania solicitd al Director General del Servicio de Rentas Internas la
devolucion de los valores retenidos en exceso al impussto a la renta causado del afo 2007
correspondiente a Productos Adams C. A por US$69.502, el juicio No. 17503-1935-16499 se
encuentra en la Tercera Sala del Tnounzl Distrital de lo Fiscal

Como resultade de la revision de la declaracion del impuesto a la renta del ana 2012, con fecha
16 de marzo de 2016, La Administracion tributara emitid &l Acta de Determinacion
N"17201624900201148, en la gue determing un impuesto a pagar de USESE0.992, como
resultado da efectuar la liguidacion del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2012,
y la conciliacion tributaria; de conformidad con o dispuesto an el articulo 46 del Reglamento de la
Ley de Régiman Tributaria Interno. Con facha 23 de febrero de 2016, la Compania aceptd y pago
el valor de US$1.278.525 que incluye: US$ 200.375 intereses, USE560992 v USSE17.158 recargo.

Otros Litigios:

La Compafia se encusnira defendiéndose de dos procesos administrativos de investigacion
iniciados en la Subsecretaria de Competancia v Defensa del Consumidor del Ministario de
Industria y Productividad interpuestos por Swiss & North y Westarn Pharmaceutical por supuestas
practicas o conductas restrictivas a la libre competencia consistenta en un supuasto abuso de
posicion daminante de Pfizer por interponer demandas de medidas cautelares vy otras por
competencia desieal en contra de Swiss & MNorth y Western Pharmaceutical relaclonadas por
infraccion de |a patente de procedimisnto para la fabricacion de productos gue contienen Sildenat|
cuyo titular s Plizer [reland, lo gue ocasiono 1a salida del mercado de los medicamentos de Swiss
& Morth y demas empresas gue comercializan productos gue contienen Sildenafil
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PFIZER Cla, LTDA.
(Una subsidearia de Plizer Pharmacauticals B. V.

Motas a los Estados Financisros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

E| 6 de abril de 2011 la Ministra de Industrias y Productividad resuslve imponer en forma salidaria
d Plizar Ireland Pharmaceuticals, Plizer Cia, Ltda, Pfizer Overseas Pharmacsutical v Pfizer
Reszearch apd Developmant N, V. / 5, A. una multa por la suma Unica v total de US$548 189 3
declarar que dichas empresas han incurrido an una conducta restrictiva a |a libre competancia, en
la modalidad de abuse de posicién de dominio, multa gue se dispone sea cancelada dentro del
tarmino de 15 dias contados a partir de |a fecha de notificacian,

La Companiz presento recurso salicitando la revocatona de |2 resolucion v la suspension de la
Ejecucion de dicho acto. En opinion de |z administracion de la Compania basada en el criterio de
5Us asesores legales, corresponds, an daereche, la revecatoria de la resolucidn por consiguiente
estima que el resultado final de es1e asunto seré favorable a sus interesas. La Compania concluyd
la etapa de prueba en la Unidad Judicial delo Contencioso Administrativo de Quito v se encuentra
an aspera del procesc de cierra da prueba.

Los estados financieres na incluyen provisian alguna para el pasive, de haber alguna, que podria
resultar de |z resolucidn final de astos asuntos.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluade los eventos subsecuantes hasta el 19 da abril de 2017 fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieran dispenioles para ser emitidos, Ningun evento significativo
ocurro con posteriondad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de situacion financiera pero
antes del 19 de abril de 2017, que requiers revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos,
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