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Entidad que Reporta

Pfizer Cia. Ltda. ("la Compania”) fue constituida en Quitc en diciembre de 1971, con el objeto
de dedicarse a la comercializacidén de productos farmacéuticos en el mercado ecuatoriano.

La Compania es subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B.V., entidad localizada en Holanda que
posee el 99,99% de su capital social y que forma parte del Grupo de companias Pfizer Inc., el
cual se dedica principalmente & la investigacién, produccion y comercializacion de productos
farmacéuticos. Las operaciones de la Compadia corresponden fundamentalmente a la venta
de productos adquiridos a sus compafias relacionadas a los precios y bajo las condiciones
establecidas con dichas entidades.

Las instalaciones de la Compafia estan ubicadas en la Av. Manuel Cordova Galarza s/n vy
secundaria, via a la Mitad del Mundo, en la ciudad de Quito.

Traspaso de Activos y Pasivos

Con acta de Junta General Exiraordinaria y Universal y escritura de escisidn, disminucién de
capital producto de la escisidn, aumento de capital, reforma integral y codificacion del estatuto
social de la Compariia de fechas 30 de noviembre de 2014 y 1 de diciembre de 2014,
respectivamente se escinde Pfizer Cia. Ltda. para crear Pfizer PFE Cia. Ltda. a la que transfiere
los activos y pasivos relacionados con los negocios GIP y VOC que forman parte de la linea
farmacéutica. Estas decisiones fueron aprobadas por la Superintendencia de compandias el 5
de febrero de 2015 vy la inscripcién en el Registro Mercantil se efectud el 27 de febrero de
2015.

A continuacion se detalla los activos, pasivos y patrimonio pasados a Pfizer PFE Cia. Ltda.
como efecto del traspaso de activos y pasivos:

Nota 2015

Activos corrienies:

Efectivo en caja y bancos USs 300
Cuentas por cobrar comerciales 383.470
Cuentas por pagar comerciales 168.292
Inventarios 2.5607.676
Total activos corrientes 3.059.738
Activos no corrientes:

Propiedades y equipos 11 290.860
Total de activos 3.360.598
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales 55.168

Otras cuentas por pagar 345.212
Total pasivos corrientes 400.370
Pasivos no corrientes:

Otras cuentas por pagar 200.060

Beneficios de empleados . 356.319
Total pasivos no corrientes 556.379
Total pasivos 9566.749
Patrimonio uss 2.393.849
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En el afio 2015 las ventas y costo de las ventas de los productos de los negocios GIP y
VOC, incluidos en los saldos de ingresos ordinarios y costo de venta en el estado de
resultados adjunto, ascendieron a US$2.507.381 (US$13.746.426 en 2014) vy
US$2.619.607 (US$7.650.875 en 2014), respectivamente.

No se dispone de informacién desagregada de estos negocios en las otras lineas de
estado de resultados y otros resultados integrales por lo que no es posible su revelacién.

(3) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

{b)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N[|Fs).

Estos estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 12 de abril de 2016 del Presidente Ejecutivo y
posteriormente seran puestos a consideracién de fa Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

Bases de Medicién

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histégrico.

Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Armérica, moneda funcional de la Compafifa. A menos gque se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIFs reguiere gue la
Administracion de la Compariia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuesios gue
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconccidas en el periodo en el cual las
estimacionas son revisadas y en ¢ualquier perfodo futuro afectado.
i. Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la

Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto imporiante sobre los
estados financieros adjuntos.

(Continga)
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Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afic que terminara el 31
de diciembre de 2016, se incluye en las siguientes notas:

« Nota 15 - medicion de obligaciones por beneficios definides: supuestos
actuariales claves;

e Nota 22 -reconccimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos
claves relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos
econdémicos.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacidn Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: {i) reconocimiento inicial, (i) revelacién v {iii} cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NlIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

¢  Nivel 2: datos diferenies de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que nc se basan en datos de mercado
observables. '

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo 0 pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razanable se reconoce al final del periodo an gl cual ocurrié el cambio.

En la nota 7 se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(Contindia)
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Cambio en Politica Contable Significativa

Con excepciéon del cambio que se explica a continuacion, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 5 a todos los
periodos presentados en los estados financieros de las cuales estas notas son parte integral.

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
gue iniciaron en o después del 1 de enerc de 2013, requiere que las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por bengficios definidos
se reconozcan en otros resultados integrales. La Comparia adoptd esta norma en 2015,

- previamente la totalidad de tales ganancias o pérdidas actuariales se reconocia en resultados,

en gastos por beneficios a los empleadoes.

La Compafifa aplicd el cambio prospectivamente considerando que el efecto de afos
anteriores no es material.

El cambio antes indicado no tuvo efecto alguno en el estado de situacion financiera o en el
estado de flujos de efectivo.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periode.

(b) Transacciones en Moneda Exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los actives y pasivos
monetarios dencminados en menedas extranjeras a la fecha del estado de situacién
financiera son reconvertidos a [a moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

La ganancia o pérdida por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustado por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

{c) Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la vents; y clasifica los pasivos
financieros no derivados en la categorfa de otros pasivos financieros.

(Continta)
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Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimignio v Baja

La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos v partidas per cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente an la fecha de negociacién en la cual la
Compania comienza a ser parte de las provisionas contractuales del documento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidon
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
refacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros iransferidos que sea creada o retenida por la Compafia se
reconoce como un active o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas © canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y €l monto neto presentado en
el estade de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Compania cusnta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros ng Derivados — Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinabies que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable méas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deteriore. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar o
mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccidon directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para ia venta corresponden principalments a
inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el mercado
de valores, sobre las que no existe ningtn tipo de controt o influencia significativa, y
gue la Compafiia mantiene al costo.

(Continda)
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Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y hancos se componen de los saldos del efectivo disponible en
caja y cuentas bancarias.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguienies otros pasivos financieros: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de participaciones
ordinarias (Unica clase de participacién emitida por la Compafiia}, de haberlos, son
reconocidos como una deduccién del pairimonio, netos de cualguier efecto
tributario.

[nventarios

Los inventarios se presentan al menor entre ef costo y el valor neto de realizacién. El
costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta esiimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades v Equipos

Reconocimiento y Medicién

l.as partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion de la Companfia a NIIFs, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades y equipos se reconocen como active si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros v su costo puede ser determinado de una
manera fiable, '

{Continta)
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Ei costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con fa construccion de activos calificables. Un activo calificable
es aguél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre
de 2015 vy periodo comparativo todos los proyectos de la empresa se han liguidado
en plazos inferiores a un afio, por o que no se han activado costos de
endeudamiento.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un.componente integral
del activo. -

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemente de propiedades vy
equipos s& reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida diil del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de ia parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciongs y
mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos el valor residual. La depreciacién es reconocida en
resuitados con base en el método de linea recta, considerando la vida util estimada
para cada componente. Los métodos de depreciacion y vidas dtiles son revisados
en cada ejercicio y ¢ ajustan, si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos s& deprecian desde la fecha en fa cual
estdn instalados y listos para su uso 0 en el caso de los actives construidos
internamente, desde fa fecha en la cual el activo esté compleiado v en condiciones
de ser usado.

Las vidas dtiles y valor residual estimados para el periodo actual y comparativo de
las partidas significativas de propiedades y equipos sen las siguientes:

13-
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Tipo de bienes Ndmero de anos Valor residual
Edificios 60 25%
Instalaciones 10 0%
Vehiculos 4 57%
Equipo de computacién 4 13 %
Muebles v enseres 3 14%
Magquinaria y equipos 8 0%

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

{fy Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese ¢ esos eventos de
pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable.

La evidenciz objetiva que un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiia, desaparicion de un
mercado activo para un instrumento y datos observables que indican gue existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado {cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel especifico. La evaluacidn se realiza sobre la base de una revisién objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la
mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en gue podrian incurrirse
por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al cosio
amortizado se calcula como Iz diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se refleian en una
cuenta de estimacion para deterioro conira las partidas por cobrar.

(Continga)
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El interés sobre el activo deteriorado continlia reconociéndose a través de la
reversion del descuento. Cuande un hecho posterior causa gue el monio de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.
Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esté
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estade de situacion
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en use, se descuentan los flujos de efective futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenienies del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierien si existe un cambic en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion ¢ amortizacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

{g) Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante
el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuents para determinar su
valor presente.

(Continua)
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El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente,
usando el "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual
se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el perfode corriente.

Las disposiciongs legales o coniractuales no requieren constituir fondos o asignar
actives para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la ohligacién por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuenio se
reconocen en resultzdos como gastos de beneficios a los empleados.

Cuando iengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacidn resultante en el beneficio gue se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias y
perdidas en la liguidacidn de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

L as indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuande es tomada fa decision de dar por terminada 1a relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la qua &l
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resuliado de un servicio entregado por el
empleada en el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto, correspenden a bonos
por desempefio v las establecidas en el Cddigo Laboral Ecuatoriano, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resuliante de
evenios pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econémicos para resolver la obligacién vy el monto puede ser estimadoe de manera fiable.

{Continna)
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Las provisiones se determinan descontande el flujic de efectivo que se espera
desembolsar a unz tasa antes de impuesic que refleja la evaluacién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos espacificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido comeo provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los rigsgas e incertidumbres
gue rodean a la mavyoria de los sucesos vy circunstancias concurrentes a la valoracion de
esias.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manersa fiable, la obligacion es reveladas como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemenie posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno © Mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonahle de lo cobrado o por cobrar por la venia de
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos s& muestran netos de
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Companifa y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafila hace entrega de sus preductos al comprador y en consecuencia transfiere, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho
a disponer de ellos, ni a mantener un controi sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los
comercializa a fravés de distribuidores y por venta directa a instituciones.

Gastos
Los gastcs son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

bensficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros vy Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuesios principalmente por ingresos por interases,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

(Continta)
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Los costos financieros estan compuestos principalmente por intereses sobre
financiamienio con companfas relacionadas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por sl impuesto a la renta corriente vy el
impuesto a la renta diferido. Es reconocide en resultados excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en ! patrimonio, en
cuyo caso el monta de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimenio, respectivamente.

Impuesic a la Benta Corrienie

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto aue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de anos anteriores.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de fas
cifras reportadas €l ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
v gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Impusasto a la Renta Diferido

El impuesio a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre ei valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el reconocimiento inicial
de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, v
gue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compaiila espera, a la fecha del estado de situacidn
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos

criterios.
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra los que puede ser
utilizado. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacidn financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impussto a la renta corriente & impuesto a la renta
diferido, la Companfiia considera ei impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compaiia cambie su juicio acerca de la idongidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aiin no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de ensro
de 2015, vy nc han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Beconocimiento v Medicidon”. La NIF 9 incluye gufas revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NHF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.

La Comparfifa esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resuliante de
la aplicacion de fa NilF 9; sin embarge, no anticipa un impacto significativo sobre los estados
financieros.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIiF 15 establece un marco completo para determinar si se reconacen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en gué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuzles guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, 1a NIC 11 “Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compafia ha iniciado el procesoe de evaluar el impacto potencia! resultante de la aplicacion
de la NIIF 15.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiia no espera que las siguienies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

¢ Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012,

» Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

o NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

e (Conizbilidad para la Adguisicion de Intereses en Cperaciones Conjuntas {Modificaciones
a la NIIF 11}.

» Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacién (Modificaciones a
la NiC 16 y NIC 38).

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

Contratos de Arrendamiento

Instrumentos Financieros - Valores Razonahles

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés socn medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién, en cada fecha de los
esiados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dade su vencimiento de corto plaze.
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Activos Financieros Disponibles para la Venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor
razonable se reconacen en otros resultados integrales. Cuando un titulo valor clasificado comeo
disponible para la venta se vende © su valor se deteriora, los ajustes acumulados en otros
resultados integrales por fluctuaciones en su valor razonzable se reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2015 y periodo comparativo la Administracion de la Compafia no ha
actualizado el valor razonable de estas inversiones, por considerar que su efecte no es
significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

Otros Pasives Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar sin tasa
de interés son medidas al monto de |a factura original si el efecte del descuento es inmaterial.
Los importes registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

Administracion de Riesgos

La Compafia en el curso normal de las operaciones comerciales, y siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocic de la Casa Matriz considera que esta expuesia a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de preoductos, asi
como reducciones de precic de venta de los mismos en el mercade ecuatoriano, que podrian
tenar un impacto en los resultados iniegrales y el estado de situacion financiera de Ia
Compahia. ‘

Factores de Riesgo Operacional

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son ios principales
objetives de Pfizer Cia. Ltda. y del Grupo Pfizer Inc.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptades por la Compania, basados
en la seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren que
todas las actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y
de conformidad con los principios, normas y soluciones gue sean consistentes con las
practicas de la industria.

La Compafila en Ecuador se abasiece de productos farmacéuticos, provenientes de
productores (basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo
con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales &l precio se
fija anualmente en funcion de la evolucién y proyeccion de los precios del mercado
internacional.
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Los productos farmacéuticos que comercializa Pfizer Cia. Lida. se encuentran regulados en el
mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el
cual, eventualmente, expene a la Compania a la reduccion de sus margenes de ganancia en
el caso de que los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores
se incrementen como consecuencia de la variacion del precio internacicnal de las medicinas.
Es importante mencionar gue como parte del control de precics ejercido por el Ministerio de
Salud Publica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos por la
comercializacion de los productos no excedan del 20% calculado segin se determina en &l
respectivo reglamento.

También la Compafiia se sncuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de les mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De esta
forma, [a incertidumbre de las estrategias de expansion de la compeiencia, genera un riesgo
completo de participacion de mercado.

La Administracion de la Compaiifa monitorea estos riesgos periédicamente a través del
anélisis de los margenes de rentabilidad generados por cadea producto y cumpliendo con los
requisitos sefialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios
de productos nuevos.

Factores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado
¢ Riesgo de crédito

En esta nota se presenta informacidn respecto de la exposicién de la Compaiia a cada uno
de los riesgos antes mencionados, los objetivos, las pcliticas y procedimientos para medirlos
y administrarlos.

{a) Marco de Administracion de Riesgos

La politica de gestién de riesgo financiero de Pfizer Cia. Ltda. es coordinada a traves de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para
hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las politicas de administracion de riesgo financiero de ia Compafia son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
financiero de la Compadia a fin de que reflgjen los cambios en las condiciones de
merc¢ado y en las actividades.

(Continda)
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La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.
La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo financiero y revisa si su marco de administracion de riesgo es

apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de gue la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus ohligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados medianie la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compania.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos
de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

La Compafiia historicamente no ha tenido excedente de efective y el flujo existente lo ha
administrade como capital de trabajo gue lo ha utilizado para pago de deudas de
proveedores locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas. De tiempo en
tiempo, los socios aportan mediante compensacion de acresencias valores para
capitalizacidn futura o absorcién de pérdidas de manera que la Compafiia siempre esté
en condiciones de cumplir sus pasivos con terceros.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujos de efectivo contractuales

Valor 3 meses Entre 3 y
Al 31 de diciembre de 2015 contable Total 0 menos 12 meses
Cuentas por pagar comerciales USs 7.408.538 7.408.538 1.750.439 5.6568.092
Otras cuentas y gastos
por pagar 3.871.877 3.871.877 3.725.019 146.858

Uss  11.280415 11.280.415 5.475.458 5.604.957

Al 31 dg diciembre da 2014

Cuentas por pagar comerciales US$ 12.889.205 12.889.205 8.842.975 4.046.230
Otras cuentas y gasios
por pagar 3.557.410 3.5657.410 3.081.072 476.338

US$  16.446.615 16.446.615 11.924.047 4.522.568
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Riesgo de Mercédo

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejamplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transaccicnes en el Ecuador es el dolar americano
moneda funcional de la Comparfiia y las transacciones que realiza la Compaf(a
principalmente son en esa moneda; por lo tanto la Administracidn estima que la
exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda es insignificante.

i. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por o mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Compafiia tiene una exposicion insignificante al riesgo de tasa de interés.
El financiamiento de la Compafia proviene del crédito de las relacionadas que
proveen los productes gue Pfizer Cia. Ltda. comercializa en el mercado ecuatoriano.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un insirumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se arigina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El importe sn libros de los activos financieros en el esiade de situacion financiera
representa la maxima expesicion de la Compania al riesge de crédito.

Deudores Comerciales

La Compahdia vende sus productos principalmente a distribuidores exclusivos localizados
en todo el Ecuador: consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes. Apreximadamente un
70% (55% en el 2014) de las ventas de la Compafiia estan concentradas en seis clientes
principales.

Para clientes en el canal privado la Compaila ha establecido una politica de riesgo bajo la
cual se analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndares de pago y entrega del bien; la revision de la Compania
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias
bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compafiia no
requiere garantias en relacidn con cuentss por cobrar comerciales.

{Continta})
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El riesgo de crédite con clientes del canal publico es administrado a traves del apoyo de
servicios de terceros, quienes dan seguimiento periddico s la recuperacién de créditos
otorgados.

La Compahia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacion
de los mismos.

La siguiente tabla muestra la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales {excluye
partes relacionadas):

Nota 2015 2014
De 1 a 30 dias US$ 7.851.239 11.614.627
De 31 a 60 dias 9.637 203.423
De 61 dias a 150 dias 185.362 907.517
Mas de 150 dias 365.1656 419.648
Total g9 USS 8.401.403 13.045.115

La variacién en la estimacién para deterioro con respecio & las cuentas por cobrar
comerciales fue la siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afio UsS$ (172.323) (183.328)
Reversiones 547863 11.005
Saldo al final del afio Uss (117.570) (172.323)

La Compafia establece plazos de crédito considerando el tipo de cliente, el segmento al
gue va a vender y su capacidad financiera, en funcidn de esios pardmetros los plazos
pusden variar entre 45 v 180 dias, este se considera comeo tiempe normal de cobranza.

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar lo constituyen anticipos a
proveedores, las mismas gue no se encuentran en mora. La Compa#ia considera que ia
exposicion al riesgo de crédito es bajo.

Efectivo en Caja v Bancos

La Compaiia mantiene efectivo en caja y bancos por US$2.897.481 al 31 de diciembre
de 2015 (US$5.719.098 al 31 de diciembre de 2014), gue representan su maxima
exposicién al riesgo de crédito por estos activos.
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El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras locales que estan
calificadas entre AAA vy AAA-, seglin agencias calificadoras registradas en la

Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{e) Administracidén de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital
que le permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de
interés.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el pasive menos el efectivo para la suma
de este monto v &l patrimonio.

La Compaiia no emite instrumenios de deuda, por politica de Casa Matriz; en el caso
gue se necesitaran fondos para la operacion de una de sus filiales, la Casa Matriz, serfa
la que preste o proporcicne los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2015 2014
Total pasivos US$ 13.546.171 18.458.427
Menos: Efectivo en caja y bancos (2.897.481} {5.719.098)
US$ 10.648.690 12.739.329
Total patrimonio US$ 17.698.939 28.209.768
Indice deuda - patrimonio 0,60 0,45
(9 Cuentas por Cobrar Comerciales
El detalle de cuentas por cobrar comerciales, es el siguiente:
Nota 2015 2014
Clientes - terceros 8 (d) USS 8.401.403 13.045.115
Compaiias relacionadas 20 (b} 284.565 62.131
8.685.968 13.107.2486
Menos estimaciéon por deterioro (117.570) (172.323)
US$ B8.568.398 12.934.923

Las cuentas por cobrar comerciales {excluyendo aquellas con compafifas relacionadas) se
componen como sigue:
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2015 2014
Difare S. A. US$ 1.755.793 1.807.290
Farmacias y Comisariatos S. A, 1.330.366 1.287.565
Farmaenlace Cia. Ltda. 946.321 678.319
Econofarm S. A. 879.809 1.147.593
|ESS Hospital Carlos Andrade Marin 804.491 135.004
Junta de Beneficiencia Guayaquil 623.700 437.187
Enfarma EP 481.729 318.734
IESS Hospital Teodoro Maldonado Carbo 352.009 269.376
IESS Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 328.844 230.976
" Globalrent S. A. 286.994 1.647.777
Provimedic S. A, 139.8563 3652.542
Medisan 897.16b 193.497
Solca Nucleo de Loja 65.920 65.255
Corporacion de Desarrollo Social para la Ninez
vy la Familia 43.852 96.185
Otros menores 264.567 4.377.825
US$ 8.401.403 13.045.115

Inventarios

El detaile de inventarios, es el siguiente:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales se revela en la nota 8.

2015 2014
Productos terminados Us$  11.408.139 16.893.605
Material de empaque 43.828 84.735
En transito 33.071 599.256
US$ 11.485.038 17.677.596

-27 -

En el afic 2015 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascienden a US$33.5697.169 (US$36.110.359 en 2014).

Ademéds en el 2015 la Compafifa cargé al costo de las ventas por reduccién de inventarios a
su valor neio realizable US$2.5662.564 (US$4.595.773 en 2014). Los gastos por bajas y
estimacién de inventarios caducados o en mal estado cargados a resultados ascendieron a
US$3.200.962 en 2015 (US$4.697.578 en 2074). Para que los inventarios vencidos sean
destruidos, se requiere la aprobacion previa de la Direccion de Medio Ambiente del Municipio
del Distritc Metropolitano de Quito.

(Continda)
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{11}  Propiedades y Equipos

El detalle y movimiento de propiedades y equipos es el siguiente:

Edificios e Equipos de Muebles v Maquinaria y
Mota Terrenos instalacionas Vehiculos computacidn anseres equipos Total
Costo:

Saldo al 1 de enero de 2014 UsS$ 2.152.470 4.875.5468 1.846.114 1.168.934 5656.466 362.775 10.962.205
Adqguisiciones - 127.243 538.470 130.324 - - 896.037
Ventas y bajas - - (895.486) {79.450) - - (974,936)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.152.470 5.002.789 1.589.098 1.219.808 556.466 362.775 10.883.406
Adqguisiciones - - 96.790 108.297 - - 205.087
Ventas y bajas - (11.946) (216.078) (10.101) {129.029) (39.202) {406.3586)
Traspaso de activos v pasivos 2 - - (336.166) {63.578) - - (389.744)

Salde al 31 de diciembre de 2015 USE 2.152.470 4,990.843 1.133.644 1.264.426 427.437 323.573 10.282,393

Depreciacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2014 uss - {418.474) {413.451) (791.737} {290.8923) (148.214) (2.062.769)
Adicionas 17 - {103.150) [185.327) {95.288) {49.825) (38.497} {472.087}
Disposiciones - 1.343 © 314.444 49.707 - - 365.494

Saldo al 31 de diciembre de 2014 ’ } - (520.281) . (284.334} (837.318) {340.718) {(186.711) {2.169.362)
Adiciones 17 - (t15.559) {138.387) (90.944} (39.060) (33.257) (418.207)
Disposiciones - B.B95 75.962 3.524 58.982 15.150 172,513
Traspaso de activos vy pasivos 2 - - 79.705 19.178 - - 98.884

Saldo al 31 de diciembre de 2015 Us$ - {627.945) (267.054) (905.559) (310.796) {204.818) {2.316.172)

lmporte en libros, neto:
Al 1 de eneto de 2014 uUss 2.152.470 4.457.072 1.432.663 377.197 265.573 214.561 8.899.536
Al 31 de diciembre de 2014 Usgs 2.152.470 4.482.508 1.304.764 382.490 215.748 176.064 8.714.044
Al 31 de diciembre de 2015 uUss 2.152.470 4.362.898 866.590 358.867 116.641 118.755 7.976.221
Traspaso de activos y pasivas, neto 2 Usg - - (266.461) (34,399} - - 1290.860)
{Continua)
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PFIZER CIA. LTDA.
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Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar comercizles:

Nota 2015 2014
Terceros US$ 621.323 772.098
Compaiias relacionadas 20 (h} 6.787.21h 12.117.107
US$ 7.408.538 12.889.205

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se discute en la nota 8.

Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Beconocido en Resuliados

2015 2014
Impuesto a la renta corrients uss 566.682 673.873
Diferencia impuesto a la renta
afios anteriores 3.419.672 -
Usg 3.986.354 673.873

Enelafo 2015 la Compania incurrié en pérdida tributaria de US$227.457 (US$2.024.942 en 2014).
La Compafiia determing el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para al 2015 en US$566.682
{US$673.873 en 2014) segin se describe en la nota 5 (k) i.

Beneficio Fiscal de Pérdidas Fiscales Acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utifidades gque se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afo &l
porcentaje de impuesto a la renta {22%) de las utilidades obtenidas. Al cierre del afo 2015 las
pérdidas tributarias acumuladas pendientes de deduccion fiscal ascienden aproximadamente
US$40.626.852 {US$54.330.281 en 2Q14), las mismas gue no consideran posibles efectos de
revisiones tributarias.

La Compania no ha reconocido el activo por impuesto diferido por las pérdidas tributarias que
expiran en el 2020, debido a que consideran remota su reversion por aproximadamente
US$6.937.907 (US$11.952.662 en el 2014).

(Continuaa)
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Impuestos por Becuperar

El rubro de impuestos por recuperar, se compong de:

2015 2014
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta Uss$ 175.029 1.432.3656
Impuesto al Valor Agregado {IVA]} - 9.3565
USS 175.029 1.441.720

El importe de US$175.029 corresponde al saldo de retenciones en la fuente de impuestos a la
renta en exceso de anos anteriores.

Activos por Impuestos Diferidos no Beconocidos

Activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 por USS 870.798 (US$1.962.151 en
2014) no han sido reconocidos en relacion a diferencias temporales deducibles, debido a que no
es probable que disponga de utilidades gravables contra los cuales puedan ser utilizados.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas
socbre la determinacién de resuliades tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con la Resolucidn del Servicios de Rentas Internas (SRI} No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
sUs operaciones con partes relacionadas sea superior a U$$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2014 concluyd gue las operaciones
efectuadas por la Compania con sus relacionadas son consistentes con los precios o margenes
de utilidad que hukieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del ano 2015 estd en fase de diagndsiico a la fecha de
aprobacion de los estados financieros; diagndstico segun el cual la Compaiia no anticipa ajuste
alguno al gasto y activo por impuesto a la renta.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafnia por los anfos 2012 al 2015, estdn abierias a revisién de las
autoridades tributarias.

{Continda)
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Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es el detalle de otras cuentas y gasios por pagar:

Nota 2015 2014

Estimacion para devolucicnes Us$ 788.443 1.069.637
[mpuesto Salida de Divisas 458.760 782.169
Servicios recibidos y no facturados 297.308 824.765
Plan autio 234.409 256.3292
Servicio de Rentas Internas -

Retenciones de impuesios 87.102 146.344
Derechos Pfizer conmigo - 122.043
Estimacidn para descuento a clientes 57.836 8.045
Asuntos Legales 19 1.000.000 ’ -
Otras 948.019 348.188

3.871.877 3.557.410

() Laestimacion para devolucicnes se determina con base al ratio histérico de las devoluciones
registradas en los (ltimos 36 meses, considerando la rotacidn del inventario.

(k) Plan Auto, corresponde a valores retenidos a la fuerza de venias como parte de pago por

adguisicion de vehicules.

(c} La Compafia, sustentada en la evaluacion de casa matriz estiman un importe de
US$1.000.000 como salida de recursos por asunios legales relativos a los reciamos en el
exterior de un competidor por la participacién de un producto en el mercado local.

La exposicidn de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con otras cuentas por pagsr se

discute en [a nota B.
Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados, es el siguiente:

2015 2014
Beneficios sociales Us$ 925.599 631.877
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio US$ 1.340.157 1.379.893b
(Continta)
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(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacién Patronal & Indemnizaciones por Deszhucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido 25 anos de servicio
para una misma compadia. De acuerdo a lo establecide en el Cédigo del Trabajo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneracién
percibida en los Gltimo cincos afos previes al retiro, con un minime para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
LUS$30 si sélo tiene derecho a ia jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademés el Codigo de Trabajo del Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, solicitado por el empleador o el irabajador (renuncia veluntaria presentada ante
autoridad del trabajo), el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base al nimero
de anos de servicio.

El mavimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacién Indemnizaciones por
. Total
patronal desahucio
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 1 de enerc de 2014 Usg  1.227.030 404.643 1.631.673
Costo laboral por servicios actuales 197.610 37.842 235.452
Costo financiero 86.892 27.765 113.657
Pérdida actuarial {225.122} {127.525) (352.647)
Beneficios pagados {196.506} {51.694) (248.200)
Valor presents de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 1.088.904 281.031 1.379.935
Costo laboral por servicios actuales 168.967 38.248 207.215
Costo financiero (31.418) §2.776 31.358
Resultado Integral - Pérdida actuarial 107.629 13.617 121.246
Beneficics pagados - (36.008) {36.008)
Transferencia de empleados otras empresas - {283.155) {80.434) (363.588)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 Us$ 1.050927 289,230 1.340.157

De acuerdo a los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:
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2015 2014
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
Empleados activos con tiempo de servicio
mayeor a 10 afos Uss 934.138 907.377
Empleados activos con dempo de servicio
menor a 10 afos 116.789 181.627
uss 1.050.927 1.088.904
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6,54 %
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3,00%
Tabla de mornslidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre
las variables que determinardn el pago futuro de esia obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden iener un efecto importante en jos importes
reportados,

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibies en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre que las oiras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes
importes:

2015 2014
Aumento (disminucion) Aumento (disminucion}
Tasa de descuento (+/- 0,5%} US$ (108.280) 120.985 (111.734) 124.849
Tasa de crecimiento de salario (+/-0,5%) 124,463 {112.092) 128.732 (115.892)

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 la Compania ha emitido Unicamente participaciones crdinarias y
nominativas con valor nominal de US$0,04 cada una, por un total de 266.379.599 participaciones
{126.225.825 participaciones en el 2014).

Por la escisidn indicada anteriormente la Compafiia disminuyé su capital en US$2.393.849 que
representan 59.846.225 participaciones {ver nota 2},
{Continua)
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La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Compania celebrada 30 de noviembre
de 2014, resolvid por unanimidad aurmentar el capital social autorizade de la Compafiia a la suma
de US$10.655.184 mediants aportes futuras capitalizaciones por US$8.000.000, el mencionado

aumento de capital se ejecuté durante 2015.

Aportes para Futura Capitalizacién

Durante el afio 2014 los socios mediante Actas de Juntas General Extraordinaria y Universal de
Socios del 22 de agosto y 22 de diciembre de 2014, resuelven absorber: i) la totalidad de las
pérdidas acumuladas de ejercicios econdmicos anteriores y resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de NIIFs, por US$46.199.600; v, i} la pérdida del gjercicio 2014,
hasta por un monto maximo de US$6.000.000; ambas, mediante la compensacion con los
importes de aportes para futuras capitalizacion.

Mediante Acta de Junia Extraordinaria y Universal de Socios del 6 de abril de 2015, se resuelve
por unanimidad que en el plazo de 1 aio se reclasificara el saldo de la cuenta de Aportes para
Futura Capitalizacién a una cuenta de Otras Reservas, a fin de mantener dichos valores como
inversion dentro del patrimonio, lo cual se encuentra sustentado en el articulo Décimo del Estatuto
Social de la Compaiiia.

Reserva Legal

La Ley de Compahias de la Replblica del Ecuador requiere que las companias de responsabilidad
limitada transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por
lo menos 20% del capital de la compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios,
excepto en el caso de liguidacion de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital {Incluida en Resultados Acumulados)

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos originados en la
conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adopiada por la Republica del Ecuador & partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no estad sujeto a distribucién de los accionistas o
socios.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICLCPAIFRS.G.11.007
del 9 de sepliembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 666 del 28 de octubre de 2011, determing que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacion de tas NiIFs, debe ser transferida al patrimonic a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que soélo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuslio en el caso de
liquidacion de la Companiia.

(Continta)
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Resultados Acurmulados Proveniente de la Adopcidn por Primera Vez de las NIiFs

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011,
establecié gue el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIFs y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado
proveniente de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dlitimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Otros Resultados Integrales

‘Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen

de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos. (Véanse notas
4,.5(@y 15).

Gastos por Naturaleza
Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

Ano terminado
el 31 de diciembre

Nota 2015 2014
Cosio de los inventarios vendidos 10 US$ 33.597.169 36.110.359
Gastos de personal 18 6.458.175 8.690.166
Destruccion de inventarios 10 3.200.962 4.697.578
Reduccion de inventarios al
valor neto de realizacién 10 2.562.564 4.595.773
Servicios de terceros 1.330.080 1.614.512
Gastos de viaje 1.307.100 1.733.316
Reparacidn y mantenimiento 502.171 b28.155
Depreciacion 11 418.207 472.087
Gastos de gestién 336.135 - 287.902
Promocidn y publicidad 301.028 698.631
Arrendamientos 54.228 80.044
Otros gastos de administracion y ventas 3.776.695 4.923.390
US$ 53.844.514 64.431.903
{Continda)
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(18) Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Nota
Sueldos vy salarios Uss
Beneficios sociales
Otros beneficios
17  US§

Afo terminado el
31 de diciembre del

2014
2015 restablecido
5.851.255 7.898.435
377.767 501.100
229.153 290.622
6.458.175 8.690.156

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania posee 99 trabajaderes {126 en el 2014), en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo y administracion.

(19) Otros Ingresos y Otros Egresos

Los otros ingresos y otros egresos se componen de lo siguiente:

Nota

Oftros ingresos USs

Otros egresos:
Otros egresos por venta de
propiedades y equipos uss
Multas
Otros gastos
Asuntos Legales 14
Ley de precios
uss

{20) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

{a) Transaccionas ¢on Partes Relacionadas

Afo gue termino el
31 de diciembre del

2015 2014

1.730.70b 413.601
67.029 128.738
4.636 17.976
661.984 294521

1.000.000 -

730.366 -
2.464.075 441,235

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a traves

de propiedad o administracion:
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Ventas de producios terminados
Pfizer Free Zone Panama Uss
Pfizer Chile
Pfizer Peru
Pfizer PFE Ecuador
Uss

Compras de preductos para la venta (1)
Pfizer Export Company Uss
Pfizer Global Trading
Pfizer México
Pfizer Brezil
Pfizer Enterprises SARL - Sales Division
Pfizer Singapore Trading Pte Limited {(Belgium Branch}
Pfizer Manufaciuring Services
Pfizer Argentina
Bluecross - Italy
Wyeth Industria Farmaceutica Lida.
Pfizer Overseas - New York
Pfizer Free Zone Panama
Pfizer PFE Ecuador
Pfizer Pert
Uss

Servicics prestados (2)
Agouron Pharmaceuticals Inc. USss
Pfizer PFE Ecuador

Uss
Servicios recibidos
Pfizer PGM uss
Beembolsof Gastos {3)
Whitehall International Inc. Uss
Pl - NY
Pfizer PFE Ecuador

uss
Inversidn
Pfizer Export Company Uss

(1} La Compania importa de sus relacionadas productos terminados para la distribucion en
el mercado ecuatoriano. Las compras a relacicnadas en el 2015 se presentan netas de
notas de crédito por descuento de volumen de compras por US$ 3.806.069

(US$10.132.471 en 2014).

-37-

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
- 287.982
- 215.389
12.880 3.269
2.468.233 -
2.482.113 506.640
12.075.659 12.963.965
5.883.653 8.775.5648
7.070.627 6.437.767
2.325.618 5.060.870
2.610.018 2.413.182
2.144.781 2.388.114
1.750.628 866.111
318913 306.913
804.091 298.541
183.778 272344
143.242 200.400
334 4.941
1.884.228 .
26.368 -
37.331.838 39.978.696
- 70.823
686.533 -
686.633 70.823
12.006 -
101.837 108.667
47.824 -
12.296 -
161.057 109.667
2.000.000 -
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{2} Corresponde a servicios de arrendamiento, servicios operacionales, servicios de
empleados, como producto de escision. (Véase nota 2).

(3] Corresponde principalmente a recupero de gastos con companias vinculadas locales vy
del exterior.

{b} Saldos con Compenias Relacionadas

Nota 2015 2014

Cuentas por cobrar
Whitehzall International Inc. - 62.131
Pfizer PFE Ecuador 284.565 -

9 US$ 284.565 62.131
Cuentas por pagar
Pfizer Export Company lreland USs 1.826.0b8 4.048.718
Pfizer Global Trading 2.092.189 3.524.350
Wyeth México S.A. de C.V. 247.241 2.097.487
Pfizer Brazil 271.711 1.882.231
Pharmacia Enterprises 548.535 896.574
Wyeth S. DER. L. DE C.V - 244.099
Wyeth Industria Farmaceutica Ltda. 25.800 178.390
Agouron Pharmaceuticals Inc. - 70.823
Pfizer Overseas Inc. NY - 57.372
Pfizer Manufacturing Services - lreland 606.165 5.106
Pfizer Nutritionals lreland - -
Pfizer ltaly 262.740 {107.705)
Pfizer Singapore Trading PTE LTD {41.957) (857.338)
Pfizer PGM 12.006 -
Pfizer Argentina 27.225 -
Pfizer PFE Ecuador ' 1.109.504 -

12 US§ 8.787.215 12.117.107

{Continua)
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Compensacitn Recibida_por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el persenal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales g corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion:

Ano terminado el
31de diciembre de

2015 2014
Sueldos vy salarios Uss 617.324 519.864
Beneficios sociales 103.070 93.492
Uss 720.394 613.356

Garantias

Al 31 de diciembre de 2015 [a Compania ha entregado garantias bancarias por US$171.9085
(US$646.628 en ef 2014) principalmente a favor de clientes por fiel cumplimiento de contratos vy
buen uso de anticipos,

Procesos Legales

A continuacion se presenta un resumen de ias principales contingencias de la Compafia:

Tributarios:

{a)

(o}

{c)

En septiembre de 2002 la Compafia solicitd al Director General del Servicio de Rentas
Internas la devolucién de los valores retenidos en exceso al impuesto a la renta causado del
afio 2001 correspondiente a Productos Adams C. A. por US$69.502, el juicio No. 17503-1995-
16499 se encuentra en la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la fecha de emisién
de los estados financieros se ha concluide el periodo de prueba y se encuentra pendiente la
emision de la sentencia.

En el 2011 la Compania presentd una demanda por pago indebido correspondiente a
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta del 2008 por US$510.291 {excluye intereses).
En 2015 la Compania por este concepto utilizo como crédito tributario US$487.610 para el
pago del impuesto a la renta del afio.

Con fecha 7 de abril de 2010, el Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacion
final No. 171201001000680 de impueste a la renta del ejercicio fiscal 2006, establecid
diferencias de impuestos a pagar de US$559.974 (excluyendo intereses} y un recargo
adicional del 20% de aproximadamente US$111.8995; diferencia gue se origina principalmente
en ajusies de precio de transferencia. La Administracidn presentd en la Tercera Sala Distrital
de lo Fiscal una demanda de impugnacién al acta de determinacion. En 2015 la Compafiia
pagd a la autoridad tributaria por este concepio US$559.974.

{Continda)
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(d) Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Compania presentd a la Segunda Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal demanda de impugnacién en contra del acta de determinacién No.
17200090100193 emitida el 17 de noviembre de 2009 por el Director Regional Norte dgl
Servicio de Rentas internas, mediante el cual se intenta cobrar a Pfizer Cia. Ltda. el valor de
US$1.713.629 {excluyendo intereses) y un recargo adicional de US$342.726, nor concepto da
impuesto a la renta originade en ajustes de precios de transferencia del afio 2008. En 2015 13
Compafia pagé a la autoridad tributaria por este concepto US$1.713.629.

{e} Como resultado de la revision de la declaraciéon de impuesto a la renta del ano 2008, con fecha
09 de abril de 2012, la Administracién Tributaria emitid el Acta de Determinacion No.
1720120100062, en el que establecio diferencias de impuestos por pagar par US$327.434 v
un recargo del 20% por el valor de US$65.487. Con fecha 08 de mayo de 2012 la Compafiia
presentd demanda de impugnacién al Acta de Determinaciéon antes referida. En 2015 la
Compaiifa pagd a la autoridad tributaria por este concepto US$327.434,

Otros Litigios:

La Compaiifa se encuenira defendiéndose de dos procesos administrativos de investigacién
iniciados en la Subsecretaria de Competencia y Defensa del Consumidor del Ministerio de
Industria y Productividad interpuestos por Swiss & North y Western Pharmaceutical por supuestas
praciicas o conductas restrictivas a la libre competencia consistente en un supuesto abuso de
posicion dominante de Pfizer por interponer demandas de medidas cautelares y otras por
competencia desleal en contra de Swiss & North y Waestern Pharmaceutical relacionadas por
infraccion de la patente de procedimiento para la fabricacién de productos que contienen Sildenafil
cuvyao titular es Pfizer Irefand, 1o que ocasiono la salida del mercado de los medicamentos de Swiss
& North y demas empresas que comercializan productos que contienen Sildenafil.

El 6 de abril de 2011 le Minisira de Industrias y Productividad resuelve imponer en forma solidaria
a Pfizer Ireland Pharmaceuticals, Pfizer Cia. Ltda., Pfizer Overseas Pharmaceutical y Plizer
Research and Development N. V. / S. A, una multa por la suma Gnica y total de US$549.189 al
declarar que dichas empresas han incurrido en una conducta restrictiva a la libre competencia, en
la modalidad de abuso de posicién de dominio, multa que se dispone sea cancelada dentro del
término de 15 dias contados a partir de la fecha de notificacion.

La Compaiifa presentd recurso solicitando la revocatoria de la resolucidn vy la suspensidén de la
ejecucién de dicho acto. En opinion de la administracion de la Compafiia basada en el criterio de
sus asesores legales, corresponde, en derecho, la revocatoria de la resolucion por consiguiente
estima que el resultado final de este asunto sera favorable a sus intereses, La Compafiia concluyd
la etapa de prueba en la Unidad Judicial de lo Contencioso Administrativo de Quito v se encuentra
en espara del proceso de cierre de prueba.

Los estados financieros no incluyen provisién alguna para ! pasive, de haber alguno, que podria

resultar de la resolucién final de estos asuntos.

(Continta)
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Eventos Subsecuentes

La Compaiifa ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 12 de abril de 2016 fecha en gue los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Excepto por lo revelado
en las notas 2 y 16 ningdn evento significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de
2015, fecha del estado de situacién financiera pero antes del 12 de abril de 2016, que requiera
revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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