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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
PFIZER CIA. LTDA.:

1. Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Pfizer Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de Pfizer Cia. Ltda.. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
la Reptiblica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

3. Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, la Compania forma parte de la
organizacién mundial de empresas Pfizer. Las operaciones de la Compaiiia corresponden a la
venta y comercializacion de los productos fabricados por sus compaiiias relacionadas del
exterior; en consecuencia, las actividades de la Compaiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del
referido grupo econémico y con sus principales distribuidores.

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Pfizer Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, ios cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

(Contintia)
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5. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que Pfizer Cia. Lida.
seguird como un negocio en marcha, considerando que los socios y la administracién no tienen
planes o intenciones de reducir las operaciones de la Compaiiia. Como se indica en la nota 16 a
los estados financieros, las pérdidas recurrentes en sus operaciones, su deficiencia neta de
capital de trabajo y patrimonio negativo, crean incertidumbre respecto a que la Compaiiia
permanezca como un negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste
relacionado con la recuperacion y clasificacion de los moefitds de los activos, o de los montos y
clasificacion de pasivos, que podrian resultar de esta incértigumbre.
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Activos, 2002
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos us§  357.184
Cuentas por cabrar - clientes, neto de estimacion para
<cuentas de dudoso cobro de US$12,319 en &l 2002
¥ en ¢l 2001 {notas 2 v 15) 3.166.058
Otras cuentas por cabrar {acta 3} 1.871.806
Inventanos, neto de provision para obsolescencia
de USS 90, 456 en & 2002 y US$ 133.627
en &l 2001 {nota 4) 4150 832
Gastos pagados por anticinade. £.533
Total activos circulantes 9.552.413
Mobiliario, equinos y veniculos, neto de depraciscion
acumuiada de USH1.556.558 en ef 2002 y USS 1.149.186
en & 2001 (nata 5) D15.724
US$ 10468137

Véanse as nolas que acompafian a los estadas financieros.

PFIZER CIA. LTDA
(Quits - Ecuader)

Bslances Generales

31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Noreameérica - US§)

2001
1048753

3884594

&77.825
4.442.936
3740

£.857.848

1.118.421

10,976,268

Pasivos y Patrimonie de os Socios
Rasivos circulantes:

Sobregiros bancarios

Obiigacicnes por pagar (natas 12 y 13)
Cuentas por pagar - comerciales (nota 13)
Ofras cuentas por pagar {nots 6)

Pasivos acumulados (nota 7}

Total pasives circulantes

Pasivos a largo plazo:
Reserva para jubliacién patronal (note 8)
Cuentas por pagar a largo plazo - funcionarios

¥ empleados (nota 9)
Total pasives a larga plazo

Tots! pasivos

Patrimonic de los sogios:
Capital participaciones - autorizadas, suscritas
¥ pagadas 1.400.000 participaciones con un valor
nominal de US$ 1 cada una
Apories para absorcion de perdidas
Reserva legal (nota 10}
Reserva de capital {nota 16)
Déiicit acumulado (nota 11}

Patrimonic de los sotios, nelo

Compromisos y contingencias (nofas 17 y 18}

uss

g e Y
Sria. Ana Proaiio
Cantralora

2002

116465
4.000.000
17.058239

21.504 876

104.247

78.944
_ isatey

21.688.067

1.400.000
458.155
Gl

8.976.329
{22.054.420)

(11.219.930}

=1
=

I

18,696,047
253231
327.963

19.277.241

42720

31680
74.370

19.351.611

1.400.000
458.15%
&

8.976.329
(19. 32}

{8.375.342)

0.87¢
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PFIZER CIA. LTDA.
Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001
Ventas netas (notas 14 y 15) US$ 16.299.257 17.472.190
Costo de las ventas (nota 13) 13.216.396 16.344.011
Utilidad bruta en ventas 3.082.861 1.128.179
Gastos de operacion - ventas, administracion y generales 6.889.238 4.656.687
Pérdida en operacion 3.806.377 3.528.508
Otros (ingresos) gastos:
Restituciones (910.694) -
Financieros, neto 7.397 (8.532)
{Utilidad) pérdida en venta de mobiliario, equipos y vehiculos (18.600) 27.602
Otros ingresos (39.892) -
Otros (ingresos) gastos, neto (961.789) 19.070
Pérdida neta (nota 11) US$ 2.844.588 3.547.578
Pérdida por participacion Us$ 2,032 2,533
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Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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PFIZER CIA. LTDA.
Estados de Evolucign del Patrimonio
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)
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Aportes para Reserva Reserva Déficit Patrimonio
Capital absorcion de legal de capital acumulado de los
Dparticipaciones pérdidas {nota 10) (nota 10) {nota 11} sogios, neto
Saldos af 31 de diiembre del 2000 uss 1.400.000 458.155 [} 8.976.329 (16.662.254) (4.827.764)
Pérdida neta - e - (3.547.578) (3.547.578)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 1.400.000 458.155 6 8.976.329 (18.209.832) (8.375.342)
Pérdida neta - - - (2.844.588) (2.844.588)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 uss 1.400.000 458.155 B 8.976.329 {22.054.420) (11.219.930)
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Veanse las natas que acompafian a los estados financieros.
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PFIZER CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001
Fiujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros uUs$ 16.534.506 16.543.121
H Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (21.149.067) (14.915.946)
. Efectivo (utilizado) provisto en las actividades de operacion (4.614.561) 1.627.175
, Intereses (pagados) ganados, neto (7.397) 8.532
: Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacioén (4.621.958) 1.635.707
H Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
i Adiciones a mobiliario, equipos y vehiculos (204.676) (652.301)
Proveniente de la venta de mobiliario, equipos y vehiculos 18.600 (6.404)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (186.076) (658.705)
< Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
5 ‘ Aumento en obligaciones por pagar 4.000.000 -
f Aumento (disminucién) en sobregiros bancarios 116.465 (21.332)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion 4.116.465 (21.332)
: (Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de
efectivo (691.569) 955.670
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.048.753 93.083
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$ 357.184 1.048.753

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto (utilizado) provisto
en las actividades de operacion:
Pérdida neta uss (2.844.588) (3.547.578)
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en las actividades de operacion:

i '

Provision para obsolescencia de inventarios 216.997 269.448

Depreciacién de mobiliario, equipos y vehiculos 407.373 354.798
Bajas de inventarios (251.168) (628.368)

(Utilidad) pérdida en venta de mobiliario, equipos y vehiculos (18.600) 27.602

Reserva para jubilacion patronal 64.419 24.000
Pagos de la reserva para jubilacion patronal (2.892) (32.020)

Cambios netos en activos y pasivos:

v Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 518.536 (927.488)
: Aumento en otras cuentas por cabrar (1.193.981) (484.236)
Disminucién (aumento) en inventarios 326.275 (2.924.065)

' Aumento en gastos pagados por anticipado (2.793) (728)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar - comerciales (1.637.808) 9.042.758

(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar (27.257) 160.640

{Disminucion) aumento en pasivos acumulados (223.765) 292.597

l Aumento en cuentas por pagar a largo plazo 47.294 8.346

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacién us$ (M> 1.635.707
3 l (’
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. Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

La Compaiiia fue constituida el 24 de diciembre de 1971, es una subsidiaria de Pfizer Inc..
El 1 de abril de 1999 cambié su denominacion social de Pfizer C. A. a Pfizer Cia. Ltda.. El
objeto social de la Compaiiia es producir, elaborar, envasar y comercializar (compra,
venta, importacion y exportacion) toda clase de productos quimicos, biologicos, médicos,
farmacéuticos, veterinarios, dietéticos, alimenticios, perfumeria y productos de tocador.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas Pfizer, el cual se dedica principalmente a
la produccién y comercializacion de productos farmacéuticos, cada una de las entidades
que conforman el referido grupo econdmico tienen a su cargo las etapas de produccion y/o
distribucion de los productos a nivel mundial; asi como, el otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las operaciones de
la Compaiia corresponden a la venta y distribucion de los productos fabricados por sus
compaiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
resto de las compaiiias del referido grupo econémico y con sus principales distribuidores.

Aproximadamente el 60% en el 2002 (70% en el 2001) de sus ventas se realizan
principalmente a seis compafias distribuidoras de medicamentos de uso humano y
veterinario localizadas en todo el pais. El inventario de productos terminados de la
Compaiiia tiene fechas de vencimiento que permiten su realizacién a largo plazo. Las
compras de productos terminados se realizan principaimente a compaiiias relacionadas
del exterior.

El 30 de noviembre del 2001 la Compafiia mediante un acuerdo firmado entre las partes
adquirid de su compaiiia relacionada Productos Adams C. A. el 100% de la Division
Farmacéutica. Un resumen de la situacién financiera de dicha Division a la fecha de
transferencia es como sigue:

Saldos al
30 de noviembre

del 2001

Activos:
Cuentas por cobrar US$ 1.023.530
Inventarios 1.274.809
Activos fijos 11.716
US$ 2.310.055

Pasivos:
Cuentas por pagar US$ 989.475

(Continua)




(b)

PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Con la adopcién en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la inversion
del sector privado en la construccién del nuevo oleoducto de crudos pesados, la
recuperacion del precio internacional del petroleo y la asistencia del Fondo Monetario
Internacional, entre otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad,
logrando en el 2002 y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la
inflacion. El nuevo Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado
firmar una nueva carta de intencion con el Fondo Monetario Internacional, la que
principalmente descansa en medidas fiscales, que en buena parte dependen de la
aprobacion del Congreso Nacional. Mientras no se implanten las reformas estructurales
necesarias para mejorar la productividad del sector real de la economia ecuatoriana
continlla dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en
la economia ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacion financiera, liquidez
y rentabilidad de la Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador y son similares a la Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que
se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no ha sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
Practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propositos financieros (de acuerdo a Normas
Internacionales de Contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de

tasas de interés, de crédito, de tasas de cambio y de valor razonable para cada clase
de activos y pasivos financieros.

(Continua)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia, en base a una evaluacion individual, establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion
de las cuentas por cobrar. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas como
irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion en
doélares de los Estados Unidos de Norteameérica, el que no excede el valor de mercado. El
costo se determina por el método de primeras entradas primeras salidas (PEPS), excepto
por los inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacion incurridos.

La Compaiiia también establece con cargo a resultados una provision para obsolescencia
de inventarios, en base a un andlisis individual de los mismos. Los castigos por
destruccién de inventarios obsoletos son debitados a esta cuenta.

Mobiliario, Equipos y Vehiculos

El mobiliario, equipos y vehiculos se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del
2000 que estan contabilizados al costo.

El gasto por la depreciacion del mobiliario, equipos y vehiculos se calcula mediante el
método de linea recta, en base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Muebles, equipos de oficina y maquinaria 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y equipos de computacion Y 39

Participacion de los Empieados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya
entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
impositiva corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

(Contintia)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Reserva para Jubilacion Patronal

E! Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de entre 20 y 25 afos en una misma
institucion.

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compariia es registrado mediante la
constifucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calcuto
actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente calificado.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los empleados que se separen mediante desahucio
tienen derecho a una bonificacion en funcion del tiempo de servicio prestado. La
Compaiiia no establece reservas para este beneficio, sino que lo lleva a resultados por el
método del efectivo, debido a que considera que el gasto en cualquier afio no seria
importante.

Reconocimiento de ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos del efectivo en caja y bancos.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables y los estados financieros se preparan en délares de los Estados
Unidos de Norteameérica, la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador.

Los activos y pasivos de la Compaiiia en otras monedas a las de reporte han sido
contabilizados en dolares utilizando las tasas de cambio vigentes en el mercado libre. La
utilidad o pérdida en moneda extranjera se reconoce como ingreso o gasto en el periodo
en el cual tiene lugar la variacion de las tasas de cambio que las originan.

Pérdidas por Participacion
La pérdida por participacion se calcula considerando el promedio ponderado de las
participaciones en circulacion durante el afio. El promedio de participaciones en

circulacion en el 2002 y 2001 fue de 1.400.000 participaciones con un valor nominal de
US$ 1 cada una.

(Continua)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(m) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

(2) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

g Saldo al inicio del afio us$ 12.319 10.738
Ajuste por compra de division farmacéutica

(nota 1 - a) _ 1.581

Saldo al final del afio us$ 12.319 12.319

(3) Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Impuesto a la renta pagado en exceso us$ 391.348 223.187
Anticipos a proveedores 34.588 154.709
Reclamos al seguro - 53.639
Compaiiias relacionadas (nota 13) 1.437.772 231.986
Funcionarios y empleados - 10.085
Otras 8.098 4.219

¢

US$ 1871806  677.825

El saldo de otras cuentas por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las
retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compaiiia. De acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado
es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo. La Compaiiia acogiéndose a esta
disposicion presenté el 8 de enero del 2002 ante el Servicio de Rentas Internas el tramite -
respectivo, solicitando la devolucion de los valores retenidos en exceso en ios afios 2001 y 2000
por US$ 156.704 y US$ 66.483, respectivamente. A la fecha de este informe no se conoce los
resultados de dicho reclamo.

vt

(ContinGa)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)
El saldo de otras cuentas por cobrar - funcionarios y empleados, incluye préstamos otorgados por
US$ 565 en el 2001, cuyos plazos de vencimiento son de hasta 12 meses y no generan
intereses.

(4) Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Productos terminados US$ 3.896.050 4.143.289
Muestras médicas 303.763 372.729
Materias primas 419 1.994
& Material de empaque 5.460 4.067
En transito 44.596 54.484

4.250.288 4.576.563

Menos provision para obsolescencia (nota 1 - d) ' 99.456 133.627
US$S 4.150.832 4.442.936

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo al inicio del afio us$ 133.627 492.547
Provisién cargada al gasto 216.997 269.448
Castigos de inventario (251.168) (628.368)
Saldo al final del afio Us$ 99.456 133.627

(5) Mobiliario, Equipos y Vehiculos

Un detalle y movimiento del mobiliario, equipos y vehiculos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

-14 -
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Saldos al 31 Ventas Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre y de diciembre de diciembre
del 2000 Adiciones tetiros del 2001 Adiciones del 2002
uss$ 249358 - 3672 245.686 - 245.686
27173 - - 27.173 - 27173
993.464 476.275 127.029 1.342.710 135.8%4 1.478.604
442 662 176.026 43.749 574.939 66.132 641.071
77.099 - - 77.099 2.650 79.749
1.789.756 652301 174 450 2.267.607 204676 2.472.283
(947 .640) (354.798)  (153.252) {1.149.188) (407.373) (1.556.559)
uss 842.116 297.503 21,198 1.118.421 (202.697) 915,724

El cargo a gastos por concepto de depreciacion del mobiliario, equipos y vehiculos fue de US$ 407.373 en el 2002 y US$ 354.798 en el 2001,

S15.

(Continua)
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Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Proveedores uUs$ 65.375 154.270
Funcionarios y empleados (nota 9) 96.901 66.646
Impuestos y retenciones por pagar 40.885 20.209
Aporte personal y préstamos al IESS 22.813 12.106

US$ 225974 53.231

l (6) Otras Cuentas por Pagar

4 7) Pasivos Acumulados
-
l El siguiente es un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001:
2002 2001

Bonos por desempeiio uss$ - 154.654
Publicidad 30.784 67.971
Beneficios sociales 73.227 37.823
Gastos de viaje - 39.122
Gastos legales - 6.687
Otras provisiones 187 21.706

US$ 104.198 27.963

(8) Reserva para Jubilacién Patronal

E! movimiento de la reserva para jubilacion patronal al y por los afios que terminaron el 31 de’
diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo al inicio del afio uUs$ 42.720 50.740
Cargo al gasto del afio 64.419 24.000
Utilizacion (2.892)  (32.020)
Saldo al final del afio Us$ 104.247 42.720

Como se indica en la nota 1 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cadigo del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de la remuneracion anual percibida por los empleados en los cinco afos previos a la fecha de
retiro. La Compaiiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una
reserva en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios consultores.

(Continua)
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De acuerdo al referido estudio el valor actual de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2002 y 2001 asciende a US$ 104.247 y US$ 54.639,
respectivamente. Conforme se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el
de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Las provisiones del plan consideran el salario
minimo, la edad de los empleados, el tiempo de vida esperado y se utilizd como factor de
conmutacion actuarial el 6% en el 2002 y 2% en el 2001 resultantes de la experiencia de la
poblacion asalariada del pais, corregidas a la realidad de la Compaiia. Ademas, para el
beneficio de jubilacion patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como
fecha normal de retiro y como pension minima de los salarios minimos vitales o un salario minimo
vital si el beneficiario tiene derecho a jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Cuentas por Pagar a Largo Plazo - Funcionarios y Empieados

Un detalle de las cuentas por pagar a largo plazo - funcionarios y empleados al 31 de diciembre
del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Funcionarios y empleados US$ 175.845 98.296
Menos vencimientos circulantes (nota 6) 96.901 66.646

us$  78.944 31.650

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 las cuentas por pagar a largo plazo - funcionarios y
empleados constituyen los descuentos mensuales efectuados y destinados para cancelar el 50%
del valor de los vehiculos bajo el plan auto, tienen un vencimiento de hasta 4 afios plazo y no
generan intereses.

Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar el 20% del capital participaciones de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacion del
patrimonio (cuenta que registrd el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice
especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del efecto
de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccion de brecha entre
los indices de devaluacion e inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio de los socios
hasta el 31 de diciembre de 1999) que fueron transferidos a la cuenta de patrimonio reserva de
capital, no estan sujetos a distribucion a los socios, pero pueden ser objeto de capitalizacion, previa
decision de la Junta de Socios.

(ContinGa)
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Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, las
pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo
de cinco afios a razon de una tasa que fluctda entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del
25% de las utilidades tributarias del afio.

A la fecha de este inforfne, las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2002.

Obligaciones por Pagar

Al 31 de diciembre del 2002 el saldo de préstamos constituye un crédito otorgado por Warner
Lambert Perq, el cual no devenga intereses y tiene un plazo de 170 dias.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre
del 2002 y 2001:

2002 2001
Compra de productos terminados US$ 13.911.948 20.798.782
Ventas:
Productos Adams C. A. uss$ 851.689 743.983
Pharmacia Interamerican Corp. 387.956 365.780
US$  1.239.645 1.109.763
Restituciones uss 910.694 -
Honorarios pagados 52.000 90.000

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 con compaiiias
relacionadas que resultan de las transacciones antes indicados son los siguientes:

-18 -
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2002

Pfizer Panama

Pfizer Venezuela

Productos Adams C. A.

Pfizer Int. Inc. - New York
Pfizer Colombia

Pfizer Costa Rica

Andean Services S. A.
Pharmacia Interamerican Corp
Pfizer Export Company
Warner Lambert Peru

Pfizer Overseas Inc

Parke Davis & Co. Branch of Cali
Warner Lambert Ltd.

2001

Pfizer Panama

Pfizer Venezuela

Pfizer Overseas Inc. - Bélgica
Pfizer Export Company - Irlanda
Productos Adams C. A. - Ecuador
Parke Davis - Colombia

Pfizer Ireland Pharmaceuticals
Warner Lambert USA

Pfizer Overseas Inc. - New York
Warner Lambert Ltd. - Colombia
Pfizer PerG

Pfizer Inc. - New York

Pfizer México

-19-

La Compafiia importa de sus compariias relacionadas del exterior productos terminados.
saldo de cuentas por pagar comerciales con compafiias relacionadas constituyen principalmente
valores pendientes de pago provenientes de importaciones, las cuales tienen un plazo de
vencimiento de 120 dias y no devengan intereses; sin embargo, la Compaiiia cancela estas
obligaciones de acuerdo a sus disponibilidades.

Cuentas
Por cobrar Por pagar  Obligaciones
otras comerciales  por pagar
uUSs$ - 9.595.454 -
- 1.349.881 -
972.120 1.637.320 -
17.767 1.208.000 -
8.757 - -
5.795 - -
4.433 - -
428.900 - -
- 2.637.130 -
- - 4.000.000
- 18.174 -
- 573.814 -
- 38.466 -
US$ 1437772 17.058.239  4.000.000
Cuentas
Por cobrar  Por pagar
otras comerciales
Us$ - 7.573.361
- 5.687.484
- 1.523.592
- 1.342.484
205.013 1.357.689
- 868.181
- 260.610
- 27.896
- 25.561
- 23.413
- 3.304
26.973 -
- 2472
us$ 231.986 18.696.047

El

(Continta)
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En adicion, la Compania mantiene una linea de crédito con el Citibank N. A. — New York por
aproximadamente US$ 2.664.000 en el 2002 y US$ 86.000 en el 2001, Ia cual tiene el aval de la
Casa Matriz.

Fijacion de Precios

El 17 de abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publico la “Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano” la cual derogé la
“Ley No. 152". El 17 de mayo del 2000 mediante Decreto Ejecutivo No. 392, publicado en el
Registro Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el Gobierno Nacional emitio el Reglamento de
Aplicacion a esta Ley, en el cual se establecen las Normas Administrativas para la Fijacién,
Revisién, Reajuste y Control de Precios de los Medicamentos de Uso Humano,
correspondiéndole al Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de
Uso Humano, integrado por los Ministros de Salud Publica, Comercio Exterior, Industrializacion,
Pesca y Competitividad y un Representante del Honorable Congreso Nacional, fijar, revisar,
reajustar y controlar los precios de comercializacion de los productos farmacéuticos. De acuerdo
a estas disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

Mercado y Concentracién de Créditos

Tal como se indica en la nota 1 (a), la Compaiia comercializa sus productos en el mercado
ecuatoriano y aproximadamente el 60% en el 2002 (70% en el 2001) de sus ventas se realizan
principalmente a cinco compaiias distribuidoras de medicinas de consumo humano (seis en el
2001), localizadas en todo el pais. La crisis de la economia ecuatoriana impacté adversamente a
la industria farmacéutica en afios anteriores; sin embargo, en los dos ultimos afos dicho sector
presenta cierta reactivacion, lo cual se refleja en el crecimiento de los volimenes de venta.
Adicionalmente, la industria farmacéutica se ha visto afectada por la congelacién de los precios y
demora en las aprobaciones de las solicitudes de fijacion de los precios de los productos
farmacéuticos comercializados (véase nota 14). A la fecha de este informe no han habido
cambios importantes que con posterioridad al cierre del afio 2002 podrian derivarse como
consecuencia de lo anteriormente sefialado.

Al 31 de diciembre del 2002 del saldo de cuentas por cobrar - clientes de US$ 3.178.377
(US$ 3.696.913 al 31 de diciembre del 2001), US$ 1.908.827 corresponden a seis distribuidores
(US$ 2.486.863 en el 2001). Consecuentemente, cambios adversos en la situacion financiera de
los clientes y en las condiciones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la
estimacion para cuentas de dudoso cobro de la Compaiiia.

Operaciones

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 presenta deficiencia en su capital de trabajo y registra
pérdidas recurrentes importantes en sus operaciones, lo cual ha ocasionado registrar un
patrimonio negativo de US$ 11.219.930. Esta situacion ha sido ocasionada principalmente por
las pérdidas en cambio incurridas hasta enero del afio 2000, debido a su alto endeudamiento en
moneda extranjera con las compafiias relacionadas y por la regulacion de precios que ejerce el
Gobierno Nacional sobre los medicamentos de uso humano que comercializa la Compaiia,
factores que han incidido para que Pfizer Cia. Ltda. no opere sobre una base rentable.

(Contintia)
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La situacion antes mencionada ha llevado a que la Compaiia se encuentre en causal de
disolucion, conforme a lo establecido en la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador. A la
fecha de este informe, la Casa Matriz y la Administracion de la Compafiia se encuentran
evaluando varias alternativas que le permitan generar los ingresos necesarios para cubrir sus
costos operativas y fortalecer su patrimonio.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

La Compaiiia a partir del 9 de enero del 2002 mantiene un contrato de distribucion de Lipitor
con Pfizer Irland Pharmaceuticals; el ingreso por este concepto fue de US$ 527.944 en el
2002 (véase nota 13).

La Compafia mantiene suscrito desde diciembre del 2001 un contrato con Pharmacia
Interamerican Corporation en el cual se acuerda reconocer a Pfizer Cia. Ltda. una comision
por los contactos que efectia la fuerza de ventas en la comercializacion de los productos
Celebrex y Bextra, el ingreso del afio 2002 por este concepto asciende aproximadamente a
US$ 382.750 (véase nota 13).

La Compaiia mantiene suscritos dos contratos de servicios de distribucion de productos.
Una de las clausulas de dichos contratos establece que los mismos pueden continuar por
tiempo indefinido, siempre y cuando una de las partes no los dé por terminado, mediante la
notificacién por escrito con treinta y sesenta dias de anticipacion, respectivamente. El gasto
por este concepto ascendié aproximadamente a US$ 115.920 en el 2002 y US$ 109.000 en
el 2001.

La Compaiia mantiene suscrito un contrato de prestacion de servicios de telecomunicacion
satelital. Una de las cldusulas del contrato establece que se renovara anualmente, siempre y
cuando una de las partes no lo dé por terminado, mediante la notificacion por escrito con
sesenta dias de anticipacion. El gasto por este concepto ascendid aproximadamente a
US$ 38.000 en el 2002 y US$ 37.000 en el 2001.

La Compaiia mediante un contrato debidamente firmado entre las partes y vigente hasta
noviembre 2001, recibié de su compaiia relacionada Productos Adams C. A. un mandato
para que a su nombre y en su representacion proceda entre otras facultades, a comercializar,
distribuir y vender, en el territorio nacional los medicamentos de uso humano de la linea
Parke Davis, excepto por los productos Mylanta, Duranil y Sinutab; y, en general a celebrar
toda clase de actos y contratos que requiera para cumplir con los encargos indicados. El
ingreso del afio 2001 por este concepto ascendidé aproximadamente a US$ 106.000. En
adicion, Pfizer Cia. Ltda. mediante un contrato de mandato debidamente protocolizado entre
las partes, otorg6 a Productos Adams C. A. la facultad para comercializar, distribuir y vender
los productos de las marcas visina y desitin; y, en general a celebrar toda clase de actos y
contratos que requiera para cumplir con dicho mandato. El gasto en el 2002 por este
concepto ascendi6 aproximadamente a US$ 52.000 y US$ 90.000 en el 2001.

(Contintia)
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Pfizer Cia. Ltda. y Productos Adams C. A. por estos contratos reciben un honorario del 1,5%
sobre el monto de las ventas netas mensuales, respectivamente.

Contingencias
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la Compaiiia presenta las siguientes contingencias:

- La Compaiiia ha planteado demandas judiciales en contra del Consejo Nacional de Fijacion
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, debido a que este Organismo ha fijado
precios a los medicamentos de uso humano que comercializa Pfizer Cia. Ltda. sin acatar las
disposiciones legales vigentes en el pais, las cuales permiten a la industria farmacéutica
obtener un margen de rentabilidad que no sea superior al 20%. Los procesos se encuentran
desarrollandose en el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo, siendo criterio de los
asesores legales que existiendo antecedentes favorables a la Compaiiia en casos similares,
se obtendran resultados positivos para la Compaiiia.

Adicionalmente, la Compafia afronta una demanda planteada por la Comisaria de Salud de
Pichincha, debido a la elevacion no autorizada de precios de algunos de los productos
farmacéuticos de uso humano. Dicho proceso se encuentra para resolucion del Ministro de
Salud Puablica y, en opinion de sus asesores legales se esperaria obtener resultados
favorables para la Compaiiia al término de dicha demanda.

- Durante 1999 la Compaiiia en base a las disposiciones tributarias dio de baja de los registros
contables inventario obsoleto por aproximadamente US$ 19.000. E! Servicio de Rentas
Internas notificd a la Compaiia que dichas bajas no eran aceptadas como un gasto
deducible, puesto que no se habia cumplido con el requerimiento de la observacién fisica del
inventario por parte de las autoridades tributarias. La Compania, considerando que la
respuesta de las autoridades tributarias contienen una serie de errores, interpuso ante las
autoridades tributarias un Recurso de Revision, el mismo que actualmente se encuentra en
tramite; y, en opinion de los asesores legales, se esperaria un falio favorable para la
Compaiiia por parte de las autoridades tributarias.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar. Los
estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno que pudiera resultar de estas
incertidumbres.

Diferencias entre Registros Contables y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuados para
propositos de presentacion del informe de auditoria, tal como se indica a continuacion:
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2002

Balance general:
Activos:

Efectivo en caja y bancos

Pasivos:
Sobregiros bancarios

2001

Balance general:

Otras cuentas por cobrar

Pasivos acumulados

Estado de resultados:
Otros gastos (ingresos):

Diferencias en cambio,

Pérdida neta

Segtn Segun
registros Reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos financieros

Us$ 240.719 116.465 - 357.184
- - 116.465 116.465

Segln Segln
registros Reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos financieros

uUs$ 641.807 36.018 - 677.825
291.945 36.018 327.963
neto US$ 1.651.162 - 1.651.162 -
5.198.740 - 1.651.162 3.547.578
-23-



