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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
PFIZER CIA. LTDA.:

1. Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Pfizer Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2000, y de los estados conexos de resultados, de evoluciéon del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de Pfizer Cia. Ltda.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo tercero, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentaciéon en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra

opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000 no hemos obtenido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion
de saldos de las cuentas por cobrar - clientes por aproximadamente US$ 1.149.000. No pudimos
determinar el efecto que la disposicion de este asunto pudiera tener en los estados financieros

adjuntos.

4. Tal como se explica en la nota 1 (g) a los estados financieros, la Compaiiia en 1999, acogiéndose
a lo permitido por las disposiciones ftributarias y societarias, difiri6 las pérdidas en cambio
provenientes de la actualizacion de sus activos y pasivos en moneda extranjera, cuyo saldo neto al
31 de diciembre del 2000 es de US$ 1.651.162. Por efecto de esta situacién, los resultados del
afo 2000 incluyen US$ 412.790 correspondientes a la amortizacion de las pérdidas en cambio
antes referidas. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que las pérdidas en cambio se
reconozcan en los resultados del periodo en que se originan. Debido a lo antes mencionado, la
pérdida neta se encuentra sobrestimada en US$ 412.790 y el déficit acumulado subestimado en
US$ 1.651.162, respectivamente. En adicion, la Compaiiia para convertir €l mobiliario, equipos y
vehiculos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica aplicd la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad Financiera “NEC No. 17”; sin embargo, dichos activos fijos no fueron comparados con
el valor de mercado. No fue practico determinar el efecto que esta desviacion a las normas
ecuatorianas de contabilidad pudiera tener en los estados financieros.

KPMG Peal Marwwk C. Lida.
Firma A e KPMG ional,
una Asociacion Sulza
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Como se explica en la nota 1 (b), la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros
de contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o précticas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Replblica del Ecuador, las
cuales difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinién, debido a los efectos de los asuntos indicados en el parrafo cuarto, los estados
financieros antes mencionados no presentan razonablemente la situacion financiera de Pfizer Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2000, ni los resultados de sus operaciones, ni sus flujos de efectivo por
el afo que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas y normas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que Pfizer Cia. Ltda. seguirad
como un negocio en marcha, considerando que los socios y la administracion no tienen planes o
intenciones de reducir las operaciones de la Compaiia. Como se indica en la nota 16 a los
estados financieros, las pérdidas recurrentes en sus operaciones, su deficiencia neta de capital y
las condiciones adversas de la economia ecuatoriana que se indican en la nota 1 (a), crean
incertidumbre respecto a que la Compaiia permanezca como un negocio en marcha. Los estados
financieros no incluyen ningtn ajuste relacionado con la recuperacion y clasificaciéon de los montos
de los activos, o de los montos y clasificacion de pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Segin se indica en la nota 2,
la Compaiiia aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversion de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, para convertir los
estados financieros expresados en sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de
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Activos
ivos circuiantes:
fectivo en caja y bancos

iuentas por cobrar - clientes, nete de estimacion para cusnias
de dudoso cobro de US$ 10.738 (notas 3y 15)

ras cuentas por cobrar (nota 4}

weantarios, neto de provision para obsolescentia
de USS 492,547 (nata 5)

iastos pagados por anticipado
Total actives circulantes

sifiario, equipos y vehicuios, neto de depreciacion
icumulada de US$ 947.640 (nota 6)

gos diferidos, neto amortizacién acumulada
& US$ 412,790 (nota 7}

Ise |2s notas que acompatian a los estados financiergs.

PFIZER CIA. LTDA.
(Quito - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2000

{Expresado en ddlares de las Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivos circulantes:

us§ 93.083 Sabregiros bancarios USs 21.232
Cuentas por pagar - comerciales {nofa 13) 9653288
©Otras cuentas por pagar (nota 8) 92,591
2.757.106 Pasivos acumulados - beneficios sociales 35.356
193.589 Total pasivos circutantes Q802,577
Pasivos a largo plazo:
1.159.951 Reserva para jubilacién patronal (nota 9) 50.740
Cuentas por pagar & largo plazo - funcionarios
3.012 y empleados (nota 10)
Total pasivos a largo plazo
4.206.741
Total pasivos 9.876.621
842.116 Patrimonio de los socios:
Capital participaciones - autorizadas, suscritas
y pagadas 1.400.000 participaciones Son un valar
1.651.162 nominal de US$ 1 cada una Uss  1.400.000
Aportes para ahsarcion de perdidas 458.155
Reserva legal {nota 11} 8
Capital adicional (nata 2 - b) 8.976.329
Déficit acumutado (nota 12) (14.011.092)
Patrimanio de Ins socios, neto (3.176.602)
Compromisos y contingencias (notas 17 y 18)

USS 6700019 . Us$ 6.700,019
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PFIZER CIA. LTDA.
Estado de Resultados
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Ventas netas (notas 14 y 15) us$
Costo de las ventas (nota 13)

Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion - ventas, administrativos y generales
Pérdida en operacion
Otros gastos (ingresos):
Financieros, neto
Descuentos por pronto pago
Diferencias en cambio, neta (nota 2)
Pérdida en venta de mobiliario, equipos y vehiculos
Resultados por exposicion a la inflacion (nota 2)
Otros gastos, neto

Pérdida neta (nota 12) US$

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

9.676.774
8.710.431

966.343
5.234.097
4.267.754

67.860

256.835

688.297
153.540

(504.980)
_661.552

4.929.306



PFIZER CIA. LTDA.
Estado de Evolucidn del Patrimonio

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en ddlares de los Unidos de N érica - US§)

Reserva por

Agnrtas para Reserva Capital revalorizacisn Resxpresitn Dehcit Patrimonio

Capital absorcion de legal adicinal del patimonio monetaria acumulado de los

participaciones pérdidas (nata 11) (nota 2 - b) (nota 2 - b) (nota 2 - b) (nota 12)  socios, neto
Saldos al 31 de diciembre de 1989 come

fueran previamente reportados Us$ 1792492 586,599 a8 - 630,084 - (2.206.037) 803.156

Ajuste por fa variacion acumulada al 31 de
diciembre de 1988 entre el Indice de
devaluacitn y el indice de inflacidn (nota 2) - -

_ I P 7.002.506 {444.315] 5.608.643 949.548
Saldos al inicio del afio reestructurados 1.792.492 566.559 8 - 7.632.600 {444.313)  (7.814.680) 1.752.704
( Pérdida neta -
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i6n) par tuacion (nota 2) (392.492) {128.444) {2} - 1.788.044 . (1.267.106}
Transferencia de los saldos de reserva por
revalarizacian del patrimonic y reexpresion
monetaria a capital adiclonal - - - 8.976.320

9.420.644) 444 315 - -
( Saldos al 31 de diciembre del 2000 Us$ 1400000 458,155 § £.976.320 - - {14.011.092) {3.176.502

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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PFIZER CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Ao que termind el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucion en titulos para comercializacion
Adiciones a mobiliario, equipos y vehiculos
Proveniente de la venta de mobiliario, equipos y vehiculos
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en sobregiros bancarios
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:

Provision para obsolescencia de inventarios
Depreciacion de mobiliario, equipos y vehiculos
Destruccion de inventarios
Pérdida en venta de mobiliario, equipos y vehiculos
Amortizacion de la pérdida en cambio diferida
Resultados por exposicion a la inflaciéon

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios .
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
Disminucion de la reserva para jubilacion patronal

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

US$ 7.932.769
(8.471.670)

(67.860)
(606.761)

49.102
350.355
127.846
527.303

21.332

21.332
(58.126)
151.209
Us$  93.083

US$ (4.929.306)

23.391
298.813
(28.833)
153.540
412.790
(504.980)

(1.614.697)
22.021
12.464

5.405.497
343

(11.344)
US$  (606.761)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Descripcion del Negocio y Entorno Econdémico

La Compaiiia fue constituida el 24 de diciembre de 1971, es una subsidiaria de Pfizer
Inc.. El 1 de abril de 1999 cambié su denominacion social de Pfizer C. A. a Pfizer Cia.
Ltda.. El objeto social de la Compafiia es producir, elaborar, envasar y comercializar
{compra, venta, importacién y exportacion) toda clase de productos quimicos, biolégicos,
médicos, farmacéuticos, veterinarios, dietéticos, alimenticios, perfumeria y productos de
tocador.

Aproximadamente el 68% de sus ventas se realizan principalmente a seis compaiiias
distribuidoras de medicamentos de uso humano y veterinario localizadas en todo el pafs.
El inventario de productos terminados de la Compaiiia tiene fechas de vencimiento que
permiten su realizacion a largo plazo. Las compras de productos terminados se realizan
a compaiiias relacionadas del exterior.

Durante el mes de enero del 2000 se firmo a nivel mundial un acuerdo de compra de
Warner Lambert por parte de Pfizer Inc. Dicha operacién fue aprobada por las
autoridades de los Estados Unidos de Norteamérica. A nivel local aun cuando se han
dado los pasos tendientes a un proceso de fusién por absorcion entre Pfizer Cia. Lida. y
Productos Adams C. A. no se conoce con exactitud la disposicion final que este asunto
tendria en las operaciones de la Compaiiia. Es criterio de la Administracién que de
producirse dicha fusion, Pfizer Cia. Ltda. asumiria todos los derechos y obligaciones
societarias, laborales y tributarias de Productos Adams C. A..

El 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre
ecuatoriano en $/.25.000 por cada US$ 1 como procedimiento previo a la adopcion del
esquema monetario de dolarizacién, el que fue aprobado por el Congresc Nacional en
febrero del 2000 y la respectiva “Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador”
promulgada en el Suplemento al Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del 2000.
Mediante esta Ley se prohibi6 la emision de nuevos billetes sucres, salvo el acufiamiento
de moneda fraccicnaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacién por
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica a través de su canje en el Banco Central
del Ecuador a la tasa de S/.25.000 por cada US$ 1.

El Ecuador contintia atravesando una severa crisis econdémica, cuyos principales efectos
son una reduccion de las actividades economicas e iliquidez en los mercados financieros.
Aunque en el afio 2000 la economia ecuatoriana experiment6 cierta estabilidad debido
principalmente al alto precio del petréleo y a la adopcién del délar de los Estados Unidos
de Norteamérica como moneda de curso legal en la Republica del Ecuador, los efectos
de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana incluyeron un reducido
crecimiento del producto interno bruto, alta tasa de inflacion, reducida disponibilidad de
créditos, inestabilidad social y politica y una general y profunda recesion.

(Continua)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Actualmente la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana depende del precio del
petrdleo y existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ejecutivo lograra el apoyo del
Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales para la implantacién de la
reforma tributaria y otras reformas estructurales que son necesarias para lograr
estabilidad fiscal, mantener la asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos
multilaterales de crédito, consolidar y estabilizar la economia bajo el esquema monetario
recientemente adoptado e iniciar su reactivacion; todo lo cual esta fuera del control de la
Compaiiia. A la fecha de este informe no es posible determinar la resolucion final de las
incertidumbres sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana, las que
podrian tener un efecto adverso material sobre las operaciones futuras de la Compaifiia y
el valor registrado o clasificacion de los activos y pasivos a la fecha del balance general.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimacion de la Administracion, a la fecha de
los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia
ecuatoriana sobre la situacion financiera de la Compaiia de acuerdo a normas
ecuatorianas de contabilidad. Los resultados reales podrian diferir de la actual
estimacién de la Administracion y tales diferencias podrian ser materiales. Ademas, los
efectos sobre la situaciéon financiera de la Compaiiia de la evolucion futura de la
economia ecuatoriana y del acceso a informacion financiera adicional de clientes,
acreedores financieros y otros y su habilidad para continuar trabajando con la Compaiiia,
actualmente no pueden ser determinados. Por consiguiente, los estados financieros
adjuntos podrian no incluir todos los ajustes que finalmente podrian resultar de las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por Ila
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador y son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se refieren a la presentacién de los estados
financieros, estado de flujos de efectivo, contingencias y eventos que ocurren después
de la fecha del balance general, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellos aspectos
especificos no contemplados en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) se describen a continuacion:

- Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) requieren presentar la informacién financiera comparativa; sin
embargo, la “NEC No. 17" (véase nota 2) no requiere la reestructuracion de los
estados financieros de afios anteriores; por consiguiente, no es adecuado presentar
estados financieros comparativos, sin antes convertir los estados financieros del
afio anterior a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

(Continua)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los estados financieros
reconozcan el impuesto diferido resuitante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean
revisados por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando
el valor registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de
venta y el valor presente de la estimaciéon de los flujos de caja futuros que se
esperan recibir del uso continuo del activo.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcién de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados y que se
espera tengan vigencia para los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del 2001.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposicion transitoria séptima de la “Ley para la
Transformacion Econémica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la implantacion
del esquema monetario de dolarizacion, la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$). La conversiéon a délares se efectué de acuerdo con ia Norma
Ecuatoriana de Contabilidad Financiera NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” (véase nota 2). A partir del 31 de
marzo del 2000 la informacion financiera y contable se procesa y reporta en dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia, en base a una evaluacion individual, establece con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas como irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede al valor de
mercado. El costo se determina por el método de primeras entradas, primeras salidas
(PEPS), excepto por los inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacion incurridos.

La Compaiiia también establece con cargo a resultados una provision para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a un analisis
individual de los mismos. Los castigos por destruccién de inventarios obsoletos son
debitados a esta cuenta.

(Continua)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Mobiliario, Equipos y Vehiculos

El mobiliario, equipos y vehiculos estan registrados a una base que se aproxima al costo
histérico medido en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos
adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que estan contabilizados al costo.

El mobiliario, equipos y vehiculos se presentan neto de la depreciacion acumulada y se
deprecian mediante el método de linea recta, en base a la vida Util estimada de los
mismos, como sigue:

Muebles, equipos de oficina y maquinaria 10%

Instalaciones y adecuaciones 10%

Vehiculos y equipos de computaciéon 20%
Pérdida en Cambio Diferida

La pérdida en cambio diferida esta registrada al valor convertido a ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica una vez aplicada la “NEC No. 17" y se presenta neto
de la amortizaciéon acumulada.

L.a Compaiiia, acogiéndose a las disposiciones societarias y tributarias vigentes en 1999,
difirio las pérdidas en cambio provenientes de la actualizacion de los activos y pasivos en
moneda extranjera. La pérdida en cambio diferida esta siendo amortizada aplicando el
método de linea recta en el plazo de 5 afos. En el aifio 2000 el cargo a resuitados por
concepto de amortizacion de la pérdida en cambio diferida ascendié a US$ 412.790, los
cuales se encuentran 1egistrados en el rubro de otros gastos (ingresos) — diferencias en
cambio, neto.

Participacion de ios Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya
entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo
es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Preovision para impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
impositiva corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Reserva para Jubilacion Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio entre 20 y 25 afios en una
misma institucion; en aquellos casos en los que el tiempo de servicio estda comprendido
entre 20 afios 1 mes y 24 afios 11 meses en la compaiiia, el beneficio se reconocera en
forma proporcional.

(Continta)
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PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia es registrado mediante la
constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo
actuarial efectuado por un especialista independiente debidamente calificado.

De acuerdo con el Caédigo del Trabajo, los empleados que se separen mediante
desahucio tienen derecho a una bonificacion en funcion del tiempo de servicio prestado.
La Compaiiia no establece reservas para este beneficio, sino que lo lleva a resuitados
por el método del efectivo, debido a que considera que el gasto en cualquier afio no seria
importante.

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos del efectivo en caja y bancos.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por ia Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador requieren que la Administracion de la Compaiiia
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y
pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
resultados finales podrian diferir de aquellas estimaciones y debido a las condiciones de
la economia ecuatoriana que se describen en la nota 1 (a) tales diferencias podrian ser
materiales.

(2) Conversién de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados

Unidos de Norteamérica

(a)

Conversion de los Estados Financieros

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adopté
formalmente el délar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso
legal en el pais y segln se indica en la nota 1 (c), como parte de la implantacion de este
esquema monetario, se dispuso que las compaiiias ecuatorianas efectien la conversion
de los saldos al 31 de marzo del 2000 de sus registros de contabilidad de sucres
ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No. 17”.

(Continua)
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La Compaiiia convirtio los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con
las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No. 17". Esta
norma requiri6 que previamente a la conversion a délares se ajusten los saldos en
sucres de las partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas de los
efectos de la inflacién que se venia registrando al cierre de cada afo hasta el 31 de
diciembre de 1999 , los efectos de la diferencia entre los indices de inflacion y
devaluacion a fin de llevar las cifras en doélares de las partidas no monetarias del balance
general a montos similares a los que resultarian de la remedicién de los costos histéricos
en sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen
de los procedimientos aplicados es el siguiente:

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general
al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacion desde el 1 de
enero del 2000, o de la fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de
marzo del 2000. El indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendi6 a 32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
indice especial de correccién de brecha, el que surge de la variacion acumulada entre
las tasas de inflacién (segun los indices de precios al consumidor urbano publicados
por el INEC) y devaluacion (segtn las tasas de cambio de compra del ddlar del total
del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el
periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida
si fuere posterior (fecha de Gltima compra en el caso de los inventarios) y el 31 de
marzo del 2000. El indice especial de correccion de brecha entre el 31 de diciembre
de 1991 y el 31 de diciembre del 2000 fluctia entre el 26.885% y el 111.261%; y el
indice especial de correccién de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fue negativo en (3.59654%).

El efecto del ajuste por el indice de infiacién y el indice especial de correccion de
brecha por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue
una utilidad de US$ 504.980, la cual se llevé a resultados a la cuenta de ofros gastos
(ingresos) - resultados por exposicion a la inflacion. Hasta el 31 de diciembre de
1999 el efecto del ajuste por el indice de inflacion se llevaba a la cuenta de patrimonio
- reexpresién monetaria.

El efecto de la aplicacion del ajuste por el indice especial de correccion de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 ascendié a US$ 444.315 y se llevé a la cuenta de
patrimonio - reexpresion monetaria.

De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en
doélares de los Estados Unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas
extranjeras, fueron expresados en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada
USS$ 1. La pérdida en cambio neta resultante de la variacién entre la tasa de cambio
al 31 de diciembre de 1999 (S/.21.000 por cada US$ 1 utilizada por la Compaiiia) y la
tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$ 1 se llevo a resultados a la cuenta de
otros gastos (ingresos) - diferencias en cambio, neta y ascendié a US$ 275.507.

(Continta)
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- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segin los procedimientos antes indicados fueron
convertidos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio de
$/.25.000 por cada US$ 1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en
dolares.

De acuerdo a lo establecido por la “NEC No. 17" los estados de resuitados y de flujos de
efectivo no fueron ajustados. Por efecto de la aplicacion de esta norma a los saldos al
31 de marzo del 2000 en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y gastos del primer
trimestre del 2000 asociados a los activos no monetarios del balance general no fueron
remedidos en délares de los Estados Unidos de Norteamérica. La pérdida neta proforma
asumiendo la aplicacion de la “NEC No. 17" a los saldos al 1 de enero del 2000 no ha
sido determinada.

Ajuste de Afhos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No. 17", los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido
ajustados para reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general
tiene el indice especial de correccion de brecha; tales saldos han sido expresados en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, seglin se muestra a continuacion:

-15-



Saldos al 31 de diciembre de 1999 como

fueron previamente reportados:

- en miles de sucres

- convertido a délares a la tasa de
§/.19.525,89 per cada US$ 1

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto
del efecto del indica de inflacién de enero

a marzo del 2000):

En miles de sucres:

- Cuentas de patrimonio

- Inventarios

- Mobiliario, equipos y vehiculos

Convertido a ddlares a la tasa de
$/.19.525,89 por cada US$ 1

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- en miles de sucres
- convertido a délares a la tasa
de 5/.19.525,89 por cada US$ 1

PFIZER CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aportes para
Capital absorcién
participaciones  de pérdidas

S/, 35.000.000 11.453.875

USS  1.792.492 £86.599

St - -

us$ - -

S. 35000000 11453875
uss 1792492 586.500
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS$)

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion Déficit
del patrimonio  monetaria acumulado
12.303.139 - (43.074.830)
630.094 - (2.206.037)

136.730.163 (27.216412) (109.513.751)
- 7978611 -
- 10.562.156 -

7.002,506 {444.315) (5.608.643

149033302  (R.675:645) (152.586.581

1.632.600 (444.315)  (7.814.680)
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De acuerdo con lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No.17", los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta
que registra el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién y por el indice
especial de correccion de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion del déficit
acumulado) y reexpresion monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion
monetaria por el indice de inflacién y por el indice especial de correccion de brecha de
los activos no monetarios y del patrimonio de los socios hasta el 31 de diciembre de
1999) fueron transferidos a la cuenta de patrimonio - capital adicional que se revela en el
balance general que se adjunta. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el
saldo neto de la cuenta capital adicional proveniente de la transferencia de los saldos de
las cuentas reserva por revalorizacion de! patrimonio y reexpresion monetaria no esta
sujeto a distribucién a los socios, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa decisién
de la Junta General de Socios.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al y por el afio que termind el 31
de diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del aiio Us$ 12783
Disminucion por variacion de la tasa de cambio (2.045)
Saldo al final del afio US$ 10.738

Las condiciones adversas de la economia ecuatoriana han afectado a todos los sectores del
pais. La estimacion para cuentas por cobrar — clientes de dudoso cobro fue determinada en
base a la experiencia crediticia de los clientes e informacion disponible a la fecha de los estados
financieros. A la fecha de emision de los estados financieros la Compaiiia no ha encontrado
dificultades inusuales en el cobro de las cuentas comerciales no provisionadas y la
Administracién no tiene razones para creer que cualquier cuenta importante no sera
recuperada. Sin embargo, debido a las incertidumbres existentes sobre el comportamiento
futuro de la economia ecuatoriana, actualmente no es posible evaluar si cuentas incobrables se

originaran en el futuro.

Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Ministerio de Finanzas y Crédito Pablico:

Impuesto a la renta pagado en exceso US$ 69.872
Anticipos a proveedores 52.246
Compaiiias relacionadas (nota 13) 42.317
Funcionarios y empleados 25.957
Otras 3.197

US$ 193.589

El saldo de otras cuentas por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las
retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compaiiia. De acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la
renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo.

(ContinGa)
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El saldo de otras cuentas por cobrar - funcionarios y empleados, incluye préstamos otorgados
por US$ 7.920, cuyos plazos de vencimiento son de hasta 12 meses y no generan intereses.

Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000:

Productos terminados US$ 882.394
Muestras médicas 237.909
Materias primas 1.935
Material de empaque 1.376
En transito 528.884
1.652.498

Menos provision para obsolescencia (nota 1 - e) 492.547
Us$ 1.159.951

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios al y por el afio que terminé el
31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del afio UsS$ 592844
Provision cargada al gasto 23.391
Castigos por destruccion de existencias (28.833)
Disminucioén por variacién de la tasa de cambio (94.855)
Saldo al final del afio US$ 492547

Mobiliario, Equipos v Vehiculos

Un detalle y movimiento del mobiliario, equipos y vehiculos al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:

Saldos al
31 de diciembre
de 1999 Ventas Saldos al
reestructurados y 31 de diciembre
(nota 2) Adiciones retiros del 2000
Muebles y equipos de oficina  US$  246.272 3.086 - 249.358
Maquinaria 27173 - - 27173
Vehiculos 1.113.775 313.719 434.030 993.464
Equipos de computacion 409.112 33.550 - 442.662
Instalaciones y adecuaciones 177.659 - 100.560 77.099
1.973.991 350.355 534.590 1.789.756
Menos depreciacién acumulada 902.031 298.813 253.204 947.640
US$ 1.071.960 51.542 281.386 842.116

El cargo a gastos por concepto de depreciacion del mobiliario, equipos y vehiculos fue de
US$ 298.813.

(Continda)
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Cargos Diferidos

El movimiento de los cargos diferidos — pérdidas en cambio al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio reestructurado US$ 2.380.705
Menos:
Amortizacién cargada al gasto (nota 1 - g) (412.790)
Disminucion por variacion de la tasa de cambio (316.753)
Saldo final del afio US$ 1.651.162

Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Proveedores us$ 37.869
Funcionarios y empleados (nota 10) 22.897

Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:
Impuestos por pagar 22.361
Aporte personal y préstamos al IESS 9.464
Uss$ 92.591

Reserva para Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubiiacic’m patronal al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del afio uUs$ 62.085
Utilizacion (987)
Disminucién por variacion de la tasa de cambio (10.358)
Saldo al final del afio us$ 50.740

Como se indica en la nota 1 (j ), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de ia remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afos previos a la fecha de
retiro. La Compafiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece
una reserva en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios consultores.

(Continua)
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La Compaiiia no incremento la reserva para jubilacién patronal, debido a la reduccion durante el
afio 2000 del personal de la Compaiiia; y, de acuerdo al referido estudio actuarial el valor actual
de las reservas matematicas actuariales por jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2000
ascienden a US$ 43.974. Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Las provisiones del plan consideran el sueldo real del
empleado y como principales premisas el 2% de tasa de conmutacién actuarial, que resulta de
aplicar la tasa promedio de incremento de los ingresos del empleado y la tasa activa como tasa
minima de capitalizacion de las reservas técnicas y las tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia resultantes de la experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregidas a la
realidad de la Compafiia con su propia estadistica. Ademas, para el beneficio de jubilacion
patronal el estudio considera 25 ainos de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro
y como pensién minima dos salarios minimos vitales o un salario minimo vital si el beneficiario
tiene derecho a jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2000:

Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal:
Empleados con tiempo de servicio menor
a 25 anos US$ 43.974

Cuentas por Pagar a Largo Plazo - Funcionarios y Empleados

Un detalle de las cuentas por pagar a largo plazo - funcionarios y empleados al 31 de diciembre
del 2000 es el siguiente:

Funcionarios y empleados US$ 46.201
Menos vencimientos circulantes (nota 8) 22.897
US$ 23.304

Las cuentas por pagar a largo plazo - funcionarios y empleados constituyen los descuentos
mensuales efectuados y destinados para cancelar el 50% del valor de los vehiculos bajo el plan
auto, tienen un vencimiento de hasta 4 ainos plazo y no generan intereses.

Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Repliblica del Ecuador requiere que las Compaiiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar el 20% del capital participaciones de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Distribucion de Utilidades Disponibles

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador mediante Resolucion No. 99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, la Compaiiia no
podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a los socios hasta cuando se haya
amortizado totalmente la diferencia en cambio diferida (véase nota 1 - g).

(Continua)
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Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicacién, las
pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo
de cinco afios a razén de una tasa que fluctlia entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del
25% de las utilidades tributarias del afo. .

A la fecha de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1998 al 2000.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2000:
Cuentas
Por cobrar - ofras Por pagar

Pfizer Panama Us$ - 3.827.157
Pfizer Venezuela - 2.842.305
Pfizer Bégica - 1.854.550
Productos Adams C. A. 15.344 1.062.417
Pfizer Inc. - New York 26.973 57.038
Pfizer Chile - 9.821

Us$ 42317 9.653.288

La Compaiiia importa de sus compaiiias relacionadas productos terminados; los saldos con
compaiiias relacionadas constituyen principalmente valores pendientes de pago provenientes
de importaciones, las cuales tienen un plazo de vencimiento de 120 dias y no devengan
intereses; sin embargo, la Compaiiia cancela estas obligaciones de acuerdo a sus
disponibilidades.

Fijacion de Precios

El 17 de abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publicé la “Ley de Produccion,
Importacion, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano” la
cual derogd la “Ley No. 152". El 17 de mayo del 2000 mediante Decreto Ejecutivo No. 392,
publicado en el Registro Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el Gobierno Nacional emitié el
Reglamento de Aplicacion a esta Ley, en el cual se establecen las Normas Administrativas para
la Fijacion, Revision, Reajuste y Control de Precios de los Medicamentos de Uso Humano,
correspondiéndole al Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de
Uso Humano, integrado por los Ministros de Salud Publica, Comercio Exterior, Industrializacion
y Pesca y un Representante del Honorable Congreso Nacional, fijar, revisar, reajustar y
controlar los precios de comercializacion de los productos farmacéuticos. De acuerdo a estas
disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

(Continda)
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Mercado y Concentracion de Créditos

Tal como se indica en la nota 1 (a), la Compafiia comercializa sus productos en el mercado
ecuatoriano y el 68% de sus ventas se realizan principalmente a seis compaiiias distribuidoras
de medicinas de consumo humano localizadas en todo el pais. La crisis de la economia
ecuatoriana ha impactado adversamente a todos los sectores productivos y principalmente a la
industria farmacéutica. Adicionalmente, la industria farmacéutica se vio afectada por la demora
en las aprobaciones de revision y fijacion de los precios de los productos farmacéuticos
comercializados (véase nota 14). A la fecha de este informe no han habido cambios
importantes que con posterioridad al cierre del afio 2000 podrian derivarse como consecuencia
de lo anteriormente sefnalado.

Del saldo de cuentas por cobrar - clientes de US$ 2.767.844 al 31 de diciembre dei 2000,
US$ 1.895.400 corresponden a seis distribuidores. Consecuentemente, cambios adversos en
la situacion financiera de los clientes y en las condiciones generales de la economia podrian
afectar la estimacién para cuentas de dudoso cobro de la Compaiiia.

Operaciones

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia registra pérdidas recurrentes en sus operaciones, y
en el afio 2000 su pérdida ascendié a US$ 4.929.306, la cual no incluye la pérdida en cambio
diferida neta por US$ 1.651.162, que de haberse registrado en los resultados del ejercicio,
hubiesen originado un patrimonio negativo de US$ 4.827.764. Esta situacion ha sido
ocasionada principalmente por las pérdidas en cambio incurridas hasta enero del afo 2000,
debido a su alto endeudamiento en moneda extranjera con las compaiiias relacionadas y por la
regulacion de precios que ejerce el Gobierno Nacional sobre los medicamentos de uso humano
que comercializa la Compaiiia, factores que han incidido para que Pfizer Cia. Ltda. no opere
sobre una base rentable.

La situacion antes mencionada ha llevado a que la Compaiia se encuentre en causal de
disolucion, conforme a lo establecido en la Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador. A
la fecha, la Casa Matriz y la Administracion de la Compaiiia se encuentran evaluando varias
alternativas que le permitan generar los ingresos necesarios para cubrir sus costos operativos y
fortalecer su patrimonio.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

- La Compaiiia mantiene suscritos dos contratos de servicios de distribucién de productos.
Una de las clausulas de dichos contratos establece que los mismos pueden continuar por
tiempo indefinido, siempre y cuando una de las partes no los dé por terminado, mediante la
notificacion por escrito con treinta y sesenta dias de anticipacion, respectivamente. El
gasto por este concepto por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2000 ascendi6
aproximadamente a US$ 48.000.

- La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de prestacion de servicios de telecomunicacion
satelital. Una de las clausulas del contrato establece que se renovara anualmente, siempre
y cuando una de las partes no lo dé por terminado, mediante la notificacién por escrito con
sesenta dias de anticipacion. El gasto por este concepto por el afio que terminé el 31 de

diciembre del 2000 ascendi6 aproximadamente a US$ 83.000.
(Continta)
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La Compaiiia mediante un contrato debidamente firmado entre las partes, recibi6 de
Productos Adams C. A. un mandato para que a su nombre y en su representacion proceda
entre otras facultades, a comercializar, distribuir y vender, en el territorio nacional los
medicamentos de uso humano de la linea Parke Davis, excepto por los productos Mylanta,
Duranil y Sinutab; y, en general a celebrar toda clase de actos y contratos que requiera
para cumplir con los encargos indicados. En adicion, Pfizer Cia Ltda. mediante un contrato
de mandato debidamente protocolizado entre las partes, otorgd a Productos Adams C. A. la
facultad para comercializar, distribuir y vender los productos de las marcas visina y desitin;
y, en general a celebrar toda clase de actos y contratos que requiera para cumplir con dicho
mandato.

Pfizer Cia. Ltda. y Productos Adams C. A. por estos contratos reciben un honorario del
1,5% sobre el monto de las ventas netas mensuales, respectivamente.

‘ (18) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia presenta las siguientes contingencias:

La Compaiiia ha planteado demandas judiciales en contra del Consejo Nacional de Fijacién
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, debido a que este Organismo ha fijado
precios a los medicamentos de uso humano que c¢omercializa Pfizer Cia. Ltda. sin acatar
las disposiciones legales vigentes en el pais, las cuales permiten a la industria farmacéutica
obtener un margen de rentabilidad que no sea superior al 20%. Los procesos se
encuentran desarrollandose en el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo, siendo
criterio de los asesores legales que existiendo antecedentes favorables a la Compaiiia en
casos similares, se obtendran resultados positivos para la Compaiiia.

Adicionalmente, la Compaiiia afronta una demanda planteada por la Comisaria de Salud de
Pichincha, debido a la elevacion no autorizada de precios de algunos de los productos
farmacéuticos de uso humano. Dicho proceso se encuentra para resolucion del Ministro de
Salud Publica y, en opinibn de sus asesores legales se esperaria obtener resultados
favorables para la Compaiiia al término de dicha demanda.

Durante 1999, la Compaiiia en base a las disposiciones tributarias dio de baja de los
registros contables inventario obsoleto por aproximadamente US$ 19.000. El Servicio de
Rentas Internas notificé a la Compaiiia que dichas bajas no eran aceptadas como un gasto
deducible, puesto que no se habia cumplido con el requerimiento de la observacion fisica
del inventario por parte de las autoridades tributarias. La Compaiiia, considerando que la
respuesta de las autoridades tributarias contienen una serie de errores, interpuso ante las
autoridades tributarias un Recurso de Revision, el mismo que actualmente se encuentra en
tramite; y, en opinion de los asesores legales, se esperaria un fallo favorable para la
Compaiiia por parte de las autoridades tributarias. ’

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar. Los
estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno que pudiera resultar de estas
incertidumbres.

(Continta)

-23-



€

]

¢

r--

o 7 o0 B o

¢

PFIZER CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(19)  Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos difieren de los registros contables de la Compaiiia, debido a
ciertos ajustes y reclasificaciones efectuadas para propdsitos de presentacion del informe de
auditoria, tal como se indica a continuacion:

Segun Segln
registros Reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos  financieros
Balance general:
Activos
Efectivo en caja y bancos Us$ 71.751 21.332 - 93.083
Otras cuentas por cobrar 178.245 15.344 - 193.589
Pasivos:
Sobregiros bancarios - - 21.332 21.332
Cuentas por pagar- comerciales 8.590.867 - 1.062.421 9.653.288
Otras cuentas por pagar , 1.139.668 1.047.077 - 92.591
Reserva para jubilacion patronal 74.740 24.000 - 50.740

Patrimonio de los socios:
Déficit acumulado : 14.035.092 - 4.000 14.011.092

Estado de resultados:
Gastos de operacion:
Ventas, administrativos

y generales US$ 5.258.097 - 24000 5.234.097
Pérdida neta 4.953.306 - 24.000 4.929.306
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