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Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 1-c)

Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacion
para cuentas de dudoso cobro de US$179.813 en el
2010y US$468.340 en el 2009 (nota 2)

Otras cuentas por‘cobrar (nota 3)

Inventarios, neto de provisién para obsolescencia de
US$1.949.289 en el 2010 y US$825.144 en el 2009 (nota 4)

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Cuentas por cobrar a largo plazo, neto de estimacién para
cuentas de dudoso cobro de US$143.489 en el 2010 y 2009
(nota 5)

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada de
US$4.234.402 en el 2010 y US$3.505.097 en el 2009 (nota 6)
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2010 2009
US$ 1.702.842 1.537.806
16.262.431 9.062.839
2.662.497 2.026.027
22.371.768 16.603.960
16.124 9.115
43.015.662 29.239.747
76.540 76.540
7.807.207 6.876.323
Uss 50.899.409 36.192.610

Sr. Félix Hernaez

Representante Legal

Veanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivos circufantes:
Cuentas por pagar comerciales - partes
relacionadas (nota 13)
Otras cuentas por pagar (nota 7)
Gastos acumulados por pagar (nota 8)
Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacidn por desahucio (nota 9)
Cuentas por pagar - funcionarios y empieados
(nota 10)
Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los socios:

Capital participaciones - autorizadas, suscritas
y pagadas 132.392.500 participaciones con un
valor nominal de US$0,04 cada una

Reserva legal (nota 11)

Reserva de capital (nota 11)

Aportes para futuras capitalizaciones

Aportes para absorcion de pérdidas

Déficit acumulado

Patrimonio de los socios, neto

Compromisos y contingencias (notas 5 y 16)

USs

us$

2010 2009

5.106.828 4.534.415
576.759 721.583
1.690,935 1.086.775
11.374.,522 6.342.773
1.451.330 945.934
264.184 230.684
1.715.514 1.176.618
13.090.036 7.519.391
5.295.700 '5.295.700
94.231 94.231
707.936 707.936
56.727.095 50.620.648
458.155 458.155
(25.473.744) (28.503.451)
37.809.373 28.673.219
50.899.409 36.192.610

Contadora



KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Repubiica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
PFIZER CIA. LTDA.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Pfizer Cia. Ltda. (“la Compaiia”), que
incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el estado de resultados, el estado de
evolucion del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opiniéon sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria quils
una base para nuestra opinion.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Pfizer Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afo que termino en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Pérrafos de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencion a:

La nota 1 (a) a los estados financieros. Las operaciones de la Compaiiia consisten en la comercializacién
de los productos fabricados por el grupo de Pfizer, en consecuencia, los resultados de la Compaiiia
podrian ser diferentes si la Compaiiia fuese autdbnoma.

La nota 1(k) a los estados financieros que describe que a partir del afio 2011 la Compaiia emitira sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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PFIZER CIA. LTDA.

(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Estado de Resultados

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ventas netas (nota 15)
Costo de las ventas (nota 13)

Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion - ventas, administracion y generales
Pérdida en operacién
Otros (gastos) ingresos:
Remodelaciones
Otras deducciones
Intereses ganados
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Otros ingresos, neto
Otros (gastos) ingresos, neto
Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 12)

Pérdida neta

Us$

Us$

2010 2009
65.284.539 43.328.615
49.025.388 34.361.755
16.259.151 8.966.860
29.234.239 20.466.543

(12.975.088)

(11.499.683)

(476.582) -
(426.003) -

- 2.953

30.764 7.739

214.101 96.615

(657.720) 107.307

(13.632.808) (11.392.376)
448.559 -

(14.081.367)

(11.392.376)
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Sr. Félix Hernaez
Representante Legal

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

C.P.A. Marfa Soledad’Almeida

Contadora
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PFIZER CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Estado de Evolucién del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Aportes para Aportes para Patrimonio
Capital Reserva Reserva futuras absorcion de Déficit de los

participaciones legal de capital capitalizaciones pérdidas acumulado socios, neto
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Us$ 5.295.700 94.231 707.936 38.120.581 458.155 (17.111.075) 27.565.528
Pérdida neta - - - - - (11.392.376) (11.392.376)
Aportes futuras capitalizaciones - - 12.500.067 - 12.500.067
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5.295.700 94.231 707.936 50.620.648 458.155 (28.503.451) 28.673.219
Pérdida neta - - - - - (14.081.367) (14.081.367)
Absorcién de pérdidas - - - (17.111.074) - 17.111.074 -
Aportes futuras capitalizaciones - - - 23.217.521 - - 23.217.521
Saldos al 31 de diciembre del 2010 us$ 5.295.700 94.231 707.936 56.727.095 458.155 (25.473.744) 37.809.373

a j L4 A 2
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Sr. Félix Hernaez Srta. Maria Sofedad Kimeida
Representante Legal Contadora

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.



PFIZER CIA. LTDA.

(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Estados de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
impuesto a la renta pagado
Intereses ganados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a propiedades y equipos
Adaquisicién de los activos y pasivos de Wyeth neto del efectivo adquirido
Proveniente de la venta de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento -
aportes para futuras capitalizaciones

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en

las actividades de operacién:

Pérdida neta

Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Estimacién para cuentas comerciales de dudoso cobro
Provision para obsolescencia de inventarios
Depreciacién de propiedades y equipos
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Amortizacién politicas compra activos pasivos Wyeth
Castigo de impuestos retenidos de afios anteriores

Variacién neta en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar comerciales - partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Variacion neta en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar comerciales - partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por

desahucio

Cuentas por pagar - funcionarios y empleados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Transacciones que no requieren efectivo:
Aportes para futuras capitalizaciones mediante compensacién con
cuentas por pagar comerciales - partes relacionadas

I

Sr. Félix Hernaez
Representante Legal

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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010 2009

us$ 62.207.461 41.978.295
(63.217.266) (49.647.318)

675.717 440.900

- 2.953

(334.088) (7.225.170)

(2.092.307) (743.759)

(4.596.174) .

271.083 193.834

(6.417.398) (549.925)

6.916.522 7.585.349

165.036 (189.746)

1.537.806 1.727.552

uss$ 1.702.842 1.537.806
US$ (14.081.367) (11.392.376)
8.632 58.369

1.704.189 1.179.846

081.322 989.889

(30.764) (7.739)

342.181 -

- 345.293

(3.077.078) (1.350.319)

(492.910) (495.361)

(3.662.364) 2.368.064

(7.009) 1117

17.824.360 1.001.043

(146.104) 178.467
(50.543) (3.677)

319.867 (111.385)

33.500 13.599
uss$ (334.088) (7.225.170)
uUs$ 16.300.999 4.914.718

Contadora




(1)

PFIZER CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcién del Negocio

Pfizer Cia. Ltda (“la Compalia”), fue constituida en Quito, Ecuador en diciembre de 1971.
Sus actividades consisten en la comercializacidn en el mercado ecuatoriano de los
productos farmacéuticos fabricados por el grupo de compaiiias Pfizer Inc..

Pfizer Cia. Ltda. forma parte del Grupo Pfizer, el cual se dedica principalmente a la
investigacion, produccidn y comercializacién de productos farmacéuticos. Las operaciones
de la Compaiiia consisten en la la venta y distribucién en el mercado ecuatoriano de los
productos fabricados por sus compafiias del Grupo Pfizer; por consiguiente, los resultados
de la Compaiiia podrian ser diferentes si la Compafiia fuese auténoma.

Durante los dltimos afios la Compafila ha incurrido en pérdidas recurrentes en sus
operaciones, situacion que ha sido ocasionada principalmente por la ausencia de
revisiones de precios de productos existentes y la regulacién de los precios de venta que
ejerce el Gobierno Nacional sobre los medicamentos de uso humano (véase nota 14); asi
como por la devaluacién del délar e inflacién en ciertos paises de los cuales la Compainiia
importa sus productos.

La Casa Matriz ha soportado y continla soportando financieramente a la Compaiiia y
fortaleciendo su solvencia patrimonial mediante aportes para futuras capitalizaciones. En
el afio 2010 tales aportes ascendieron a US$23.217.521 mediante compensacion de
cuentas por pagar comerciales por US$16.300.999 y US$6.916.522 pagados por cuenta
de la Compafifa en la adquisicién de los activos y pasivos de Wyeth Consumer Healthcare
Ltd. Sucursal Ecuador (US$7.585.349 en efectivo y US$4.914.718 mediante
compensacién de cuentas por pagar comerciales en el afio 2009). A la fecha de este
informe la administracién de la Compafiia no tiene razones para creer que la casa matriz
no continuara soportando financieramente a la Compafia para permitirle cancelar sus
obligaciones con terceros cuando estas vencen y mantenerla como un negocio en marcha
por el futuro previsible.

El 4 de marzo del 2010 mediante convenio de compra -~ venta de negocio de
comercializacién de productos de Wyeth en Ecuador, Pfizer Cia. Ltda. adquirié los activos
y pasivos de Wyeth Consumer Healthcare Ltd. Sucursal Ecuador a su valor en libros. Los
activos se adquieren en el estado en que se encuentran al momento de la celebracién del
contrato, y su valor neto en libros asciende a US$6.916.522. El referido contrato es de
indole mercantil, por tanto no existe vinculacién societaria entre las partes; Pfizer Cia.
Ltda. no se constituye ni en mandataria ni representante de Wyeth Consumer Healthcare
Ltd., ni serd responsable por las obligaciones que Wyeth Consumer Healthcare Ltd.
hubiera contraido o contraiga en el futuro.

(Continda)



PFIZER CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América - US$)

Mediante acta de junta de socios de fecha 4 de marzo del 2010 se resuelve aprobar el
aporte para futuras capitalizaciones de Pfizer Pharmaceuticals B.V. por US$7.000.000,
misma que podra variar en base a la notificacién que reciba Pfizer Cia. Ltda. en caso de
que el precio de compraventa de activos y pasivos varie, lo cual debera ser notificado con
la debida oportunidad. Dicho valor fue entregado mediante el pago directo a Wyeth LLC
recibido a nombre de Wyeth Consumer Healthcare Ltda.- Sucursal Ecuador, por parte de
Pfizer Pharmaceuticals B.V. por cuenta de Pfizer Cia. Ltda. por efectos de la cancelacién
del precio de compra de la totalidad del negocio de la Sucursal en Ecuador, valor que fue
reconocido a favor de Pfizer Pharmaceuticals B.V. como aporte para futuras
capitalizaciones.

La compra de activos y pasivos ha sido contabilizada por el método de compra; por
consiguiente, para propédsitos de presentacion de los estados financieros de la Compaifiia,
los resultados de operacién de la entidad comprada desde el 1 de marzo del 2010 hasta el
31 de diciembre del 2010 han sido incluidos en el estado de resultados que se acompafia.

El detalle de los activos y pasivos adquiridos a la fecha de compra (1 de marzo del 2010)
es el siguiente:

Activos

Activos Circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 2.320.348
Cuentas por Cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacién para

cuentas de dudoso cobro de US$19.522 4.131.146
Otras cuentas por cobrar 143.560
Cuentas por cobrar, neto 4,274.706
Inventarios, neto de provision para obsolescencia de US$590.437 3.809.633
Total activos circulantes 10.404.687
Equipos, neto de depreciacién acumulada de US$95.183 60.218
Otros activos 342.180
10.807.085
Pasivos
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar comerciales 3.050.332
Gastos acumulados por pagar 654.702
Total pasivos circulantes 3.705.034
Pasivos a largo plazo - Jubilacién patronal 185.529
Total pasivos T 3.890.563

US$ __6916.522

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta en Ecuador
desde marzo del 2000. :

(Continta)
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PFIZER CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Compania considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos € inversiones
temporales de hasta 90 dias plazo que son inmediatamente convertibles en efectivo. Al 31
de diciembre del 2010 los equivalentes de efectivo consisten en depdsitos overnight por
US$630 (US$173 en el 2009).

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaifiia en base a una revisién individual de las cuentas por cobrar, establece con
cargo a resultados una estimacién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas como irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo estandar (que se aproxima al costo de
adquisicién), el que no excede el valor neto realizable. EIl costo se determina por el
método de costo promedio ponderado, excepto por los inventarios en transito que se
registran al costo especifico de la factura més los gastos de importacién incurridos.

La Compaiiia, en base a un andlisis individual de los inventarios establece con cargo a
resultados una provisién para inventarios que estan cerca de la fecha de expiracién. Los
castigos por destruccién de estos inventarios son debitados de esta cuenta.

Propiedades v Equipos

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estén
registrados al costo, excepto aquellos adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se
contabilizan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los
Estados Unidos de América.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta, en base a la vida util
establecida en las disposiciones tributarias, segun los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles, equipos de oficina y maquinaria 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacidn 33%

El gasto por depreciacidn se carga a los resultados del afio.

(Continda)



(h)

(k)

PFIZER CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia. Ademds dicho
Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debera reconocer al empleado una bonificacidn equivalente al 25% de su Ultimo salario
multiplicado por el nimero de afios de servicio.

La Compaiia acumula para estos beneficios en base a célculos actuariales efectuados
por una empresa especializada. No mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido en el estado de resultados cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. Los gastos son
reconocidos por el método de causacion.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Impuesto a la renta diferidos no
son reconocidos. A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el
Suplemento al Registro Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010, la Compafiia considera
para propésitos de la provisiéon del impuesto a la renta, el monto mayor entre el anticipo
minimo de impuesto a la renta y el resultante de la aplicacién de la tasa corporativa a la
utilidades gravables.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracién de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compariias No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010,
publicada en el Registro Oficial 498 de! 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcién y cronograma de aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), a partir del ejercicio econémico del 2011 la Compafia debera emitir sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF, como emitidas por el international Accounting
Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

(Continua)
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Como un resultado de la adopciéon de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2011 y cambios en las politicas de contabilidad relativas a
ciertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacion de los
resultados de ejercicios futuros, deberan ser efectuados. Ademds, para efectos
comparativos, los estados financieros del afioc 2010 deberan ser reestablecidos de acuerdo
a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros
adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion se encuentra
en proceso de evaluar los efectos preliminares de la adopcion de las NIIF.

(2) Estimacién para Cuentas Comerciales de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimacidén para cuentas comerciales de dudoso cobro por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio US$ 468.340 409.971
Provisién con cargo a resultados 8.632 58.369
Castigos (320.115) -
Compra de activos y pasivos Wyeth (nota 1-a) 19.522 -
Ajustes 3.534 -
Saldo al final del afio UsS$ 179.913 468.340

(3) Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) US$ 1.788.729 1.561.571
Impuestos retenidos por IVA 1.046 -
Compainiias relacionadas (nota 13) 228.384 149.830
Anticipos a proveedores 540.814 50.055
Funcionarios y empleados 24.189 34.583
Otras 79.335 229.988

US$ _2.662.497 2.026.027

(Continua)
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Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Productos terminados US$ 20.499.494 14.566.977
Muestras médicas 505.872 662.670
Material de empaque 141.155 105.040
En transito 3.174.536 2.094.417

24.321.057 17.429.104

Menos provisidn para obsolescencia 1.949.289 825.144

US$ 22.371.768 16.603.960

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afo USs$ 825.144 598.256
Provisién con cargo a resultados 1.704.189 1.179.846
Compra de activos y pasivos Wyeth (nota 1-a) 590.437 -
Ajustes 113.933 (16.029)
Castigos (1.284.414) (936.929)
Saldo al final del afio US$  1.949.289 825.144

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un resumen de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:

2010 2008
Impuesto a la renta pagado en exceso uss 220.029 220.029
Menos estimacidn para cuentas de dudoso cobro 143.489 143.489
Uss$ 76.540 76.540

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compania en los afios
2000 y 2001. Acogiéndose a las disposiciones tributarias la Compafiia presenté el 8 de enero del
2002 ante el Servicio de Rentas Internas el trdmite respectivo, solicitando la devolucién de los
valores retenidos en exceso en los afios 2000 y 2001 por US$66.714 y US$153.315,
respectivamente. A la fecha, el juicio de impugnacién a la resolucién del Servicio de Rentas
Internas, que fue presentado el 16 de enero del 2004, esta siendo tramitado ante la Primera Sala
del Tribunal Distrital de lo Fiscal de Quito en su instancia final. Es criterio del asesor legal que hay
buenas probabilidades de obtener un fallo favorable para la Compaiiia.

(Continta)
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Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Terrenos
Edificios

Muebles y equipos de oficina

Magquinaria
Vehiculos

Equipos de computacién
Instalaciones y adecuaciones

Activos en curso
Obras de arte

Depreciacién acumulada

Compra de

Saldo al 31 Saldo al 31 activos y . Saldo al 31

de diciembre Ventasy  de diciembre pasivos Wyeth Ventasy  de diciembre
del 2008 Adiciones retiros del 2009 Adiciones (nota 1-a) retiros del 2010

us$ 24.366 - - 24.366 - - - 24.366
5.979.679 13.237 - 5.992.916 - - - 5.992.916
481.419 27.576 (55) 508.941 - 6.238 (2.203) 512.976

25.648 2.686 - 28.334 21.101 28.948 (25.571) 52.812

2.582.482 515.765 (543.260) 2.554.987 1.173.332 40.170 (514.111) 3.254.378
1.106.337 126.815 (71.818) 1.161.334 129.679 38.861 (35.128) 1.294.746

49.240 7.616 - 56.856 17.670 - (10.506) 64.020

- 50.064 - 50.064 750.525 41.184 - 841.773

3.622 - - 3.622 - - - 3.622

10.252.793 743.759 (615.133) 10.381.420 2.092.307 155.401 (587.519) 12.041.609
(2.944.245) (989.889) 429.037 (3.505.097) (981.322) (95.183) 347.200 (4.234.402)

US$ _ 7.308.548 (246.130) _(186.096) 6.876.323 1.110.985 60.218  (240.319) 7.807.207
(Continda)
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(7) Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Proveedores Uss$ 54.809 280.348
Funcionarios y empleados (nota 10) 156.349 139.654
Impuestos y retenciones por pagar 120.367 127.322
Aporte personal y préstamos al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 215.041 164.301
Otros 30.193 9.958

US$ _ 576.759 721.583

(8) Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009:

2010 2009
Bonos de desempeiio Us$ 657.944 572.814
Servicios recibidos 257.434 304.279
Beneficios sociales 94.755 82.570
Gastos de viaje 70.380 36.226
Honorarios y gastos legales 69.406 25.000
Seguros 47.780 47.780
Indemnizaciones laborales (nota 16) - 18.106
Provisiones varias 479.289 -
Otros 13.947 -

US$ _1.690.935 1.086.775

El rubro de provisiones varias al 31 de diciembre del 2010 incluyen principalmente obligaciones
de la Compaiifa por remodelacién de sus instalaciones, el re empaque de un producto distribuido
a una entidad del sector publico asi como gastos legales.

9) Reserva para Pensiones de Jubilacidon Patronal e indemnizacidn por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
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Jubilacién  Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2008 uss 816.740 240.579 1.057.319
Provision revertida (92.347) (19.038) (111.385)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 724.393 221.541 945.934
Compra de activos y pasivos de Wyeth

(nota1-a) 134.630 50.899 185.529
Provisién con cargo a resuitados 270.066 156.447 426.513
Pagos efectuados - (106.646) {106.646)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$ 1.129.089 322.241 1.451.330

Tal como se indica en la nota 1 (g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucioén tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para
la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene
derecho a la jubilacién patronal; 25 afios minimos de servicio sin edad minima de retiro, y las
tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la Compaiiia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Valor presente de fa reserva matematica actuarial:

Trabajadores con tiempo de servicio mayor

o igual a 25 afios uss$ 45.091 40.450
Trabajadores con tiempo de servicio mayor

de 10 y menor de 25 afios 769.067 494.069
Trabajadores con tiempo de servicio menor

a 10 afios : 314.931 189.874

US$ 1.129.089 724.393

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2010 y 2009 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40%

Los cambios en las tasas utilizadas en los célculos actuariales pueden tener un efecto importante
en los montos reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial
cada afio, por consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los
cambios efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

(Continda)
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En el afio 2010, como parte de la compra de los activos y pasivos de Wyeth Consumer
Healthcare Ltd. — Sucursal Ecuador (véase nota 1-a), se celebré una sustitucién patronal por los
empleados de esta entidad quienes se encuentran en relacién dependencia con Pfizer Cia. Ltda.,
respetandose la antigliedad que acumularon con Wyeth Consumer Healthcare Ltd. — Sucursal

Ecuador.

Cuentas por Pagar - Funcionarios v Empleados

Un detalle de las cuentas por pagar a largo plazo - funcionarios y empleados al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 es el siguiente:

201 2009
Funcionarios y empleados US$  420.533 370.338
Menos vencimientos circulantes 156.349 139.654

US$ _ 264.184 230.684

Las cuentas por pagar a largo plazo - funcionarios y empleados constituyen los descuentos
mensuales efectuados y destinados para cancelar el 50% del valor de los vehiculos bajo el plan
auto patrocinado por la Compafiia; tienen un vencimiento de hasta 4 afios plazo y no causan
intereses.

Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador requiere que las compafilas de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar el 20% del capital participaciones de la compafia. Dicha reserva no esté sujeta a
distribucién, excepto en caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la transferencia de los saldos
del proceso de conversién de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacién del esquema monetario de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto
a distribucién a los socios, pero puede ser objeto de capitalizacién después de compensar las
pérdidas acumuladas o del gjercicio y previa decisién de la Junta de Socios.

Impuesto a la Renta

En los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compaiia registra pérdida
tributaria. El gasto de impuesto a la renta de US$448.559 en el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2010 corresponde al anticipo minimo de impuesto a la renta (véase nota 1-i).

(Continta)
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De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad antes del célculo del
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2010 las pérdidas tributarias que la Compafia puede
compensar contra utilidades futuras ascienden a US$41.100.810.

El movimiento de las cuentas por cobrar - impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldos al inicio del afi Us$ 1.561.571 1.465.964
Mas: :
Impuestos retenidos por terceros 668.057 440.900
Anticipo de impuesto a la renta pagado 7.660 -
Menos:
Compensacién impuesto a la renta del afio 448.559 -
Castigos de impuestos retenidos de
afios anteriores - 345.293
Saldos al final del afio Us$ _1.788.729 1.561.571

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, los anticipos y retenciones de impuesto a la
renta en exceso al impuesto causado son recuperables previa presentacién del respectivo
reclamo o mediante su utilizacién directa como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la
renta que se cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios a partir de
la fecha de declaracion.

En el afo 2010, mediante tramites 117012011012057 y 117012011012550, la Compaiiia ha
solicitado la devolucién por pago en exceso de impuesto a la renta de los afios 2007 y 2008
cuyos valores ascienden a US$610.380 y US$510.291, respectivamente; las autoridades
tributarias no han emitido ningin pronunciamiento a la fecha de este informe.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compariias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En
complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y
reformada por las Resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del
23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (US$5.000.000) deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que la Administracién Tributaria, en ejercicio de
sus facultades legales, podrd solicitar mediante requerimientos de informacién a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

(Continua)
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La administracién de la Compafila se encuentra elaborando el estudio de precios de
transferencia del afio 2010; sin embargo, con base al andlisis efectuado, estima que no surgiran
ajustes importantes al activo y gasto por impuesto a la renta reflejado en los estados financieros.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
gjercicios impositivos del 2007 al 2010 se encuentran abiertas a revisién de las autoridades
tributarias.

Transacciones y Saldos con Compafias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009

Exportacion de producto terminado uss$ 64.380 98.924
Compra de productos terminados 52.945.097 36.909.452
Servicios administrativos prestados:

Pfizer International LLC 49.776 6.031

Pfizer Limited UK 9.973 -

. Reembolso de gastos cobrados:

Laboratories Wyeth Inc. Colombia Branch UsS$ 400 -

Pfizer International LLC 70.000 -

Pfizer International LLC - 31.503

Pfizer S. A.de C. V. - 26.586

Pfizer Limited - 14.151
Reembolso de gastos pagados:

Pfizer International LLC Us$ 198.595 2.850

Laboratories Wyeth inc. Colombia Branch 9.411 -

Pfizer S. A. - Colombia 9.070 -
Servicio recibidos:

Pfizer Gmbh - Germany Uss 2.005 -

Pfizer Inc. - NY 2.100 -

Laboratorios Wyeth Inc. Colombia Branch 34.411 -
Compra de activos y pasivos Wyeth Consumer

Healthcare Ltd. - Sucursal Ecuador US$ 6.916.522 -

La Compaidia importa productos terminados de sus relacionadas para la distribucion en el
mercado ecuatoriano de las lineas Pfizer Global Pharma, Animal Health, consumo y nutricional.
E! saldo de cuentas por pagar - comerciales con compafias relacionadas constituye
principalmente valores pendientes de pago provenientes de importaciones, las cuales no tienen
un plazo definido de pago y no causan intereses; sin embargo, la compafia cancela estas
obligaciones de acuerdo a sus disponibilidades.

(Continga)
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Los servicios administrativos prestados corresponden a facturacion que la Compafiia ha
efectuado a una entidad relacionada por concepto de monitoreo de estudios clinicos.

Los servicios administrativos recibidos se derivan principalmente de servicios de apoyo
financiero contable recibidos de Wyeth Inc. Colombia Branch.

Las otras operaciones que efectla la Compaiiia corresponden a recuperos de gastos cobrados y
pagados con compafiias vinculadas del exterior.

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 con compafias
relacionadas que resultan de las transacciones antes indicados son los siguientes:

Cuentas por

Cobrar - Pagar
2010 otras comerciales

Pfizer Perd us$ 13.300 6.794
Pfizer Colombia - 9.070
Pfizer Asia Manufacturing - 9.405
Wyeth Medica Ireland - 22.195
Pfizer Intl Inc. - New York 84.809 22.445
Pfizer Global Supply Ireland - 22.684
Fort Dodge Saude Animal Ltda. (Brazil) - 26.716
Wyeth-Ayerst International inc - 31.716
Pfizer ltaly - 128.925
Pfizer Argentina - 49.794
Pfizer Panama - 215.438
Wyeth Industria Farmaceutica Ltda - 232.414
Pharmacia Enterprises - 241.600
Wyeth Mexico SA de CV - 245.875
Whyeth Nutritionals Ireland - 308.068
Pfizer Global Trading - 322.969
Whitehall Labs Ltd. Colombia Branch - 333.900
Pfizer Brasil - 359.519
Pfizer Export Company Pex - 397.702
Pfizer Singapore Trading PTELTD - 417.403
Pfizer Manufacturing Services - Ireland - 496.584
Pfizer Mexico - 539.809
Pfizer Global Trading - 634.284
Pfizer Overseas Inc. NY - 662.480
Pfizer Venezuela S. A. - 706.275
Pfizer Overseas Export Div. - 883.305
Pfizer Export Company Panama - 1.768.002
White Labs Ltd Ecuador BR 55.440 -

Pfizer Costa Rica - 11.457
Warner - Lambert Compaiiy LLC 34.301 -

Pfizer Costa Rica 40.134 -

Laboratorios Wyeth Inc 400 -

US$ 228.384 9.106.828

(Continda)
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Cuentas por

Cobrar - Pagar
2009 otras comerciales
Pfizer Inti Inc. - New York us$ 27.563 2.850
Pfizer Uruguay 10.409 -
Warner - Lambert Compaiiy Llc. 34.301 -
Pfizer Costa Rica 31.845 -
Pfizer Export Company Ireland 7.412 1.739.426
Pfizer Export Company Panama - (492.414)
Pfizer Venezuela S. A. - 294.257
Pfizer Export Company - 122.848
Pfizer Inc. NY (6.200) -
Pfizer limited UK 15.076 -
Pfizer Enterprises SARL - 589.944
Pfizer Overseas Inc. NY oo 210.009
Pfizer Overseas Export Div. , - 419.207
Pfizer Corporation Panama - 17.534
Pfizer S. A. de C. V. 26.586 378.200
Pfizer Global Trading - 207.448
Pfizer Colombia - 60.175
Pfizer Brasil - 43.852
Pfizer Singapore Trading PTE LTD - 500.756
Pfizer S. A. (Per() 2.838 -
Pfizer Global Supply Ireland - 18.288
Pfizer Chile - 3.848
Pfizer Asia Manufacturing PTE LTD - 37.607
Pfizer Manufacturing Services - 380.580
uS$ 149.830 4.534.415

Fijacion de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud” la cual derogdé expresamente el Cdédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No.158 del 8 de febrero de 1971, asi
como, los articulos 8, 9, 10 y 11 y el capitulo 8 de la “Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano”, publicado en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La Ley Organica de Salud establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional “Ministerio de Salud Publica” la fijacion, revisién y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
estas disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

Mercado v Concentracién de Créditos

Segun se indica en la nota 1 (a) las actividades de la Compafiia se concentran en las siguientes
actividades:
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Ventas Costo de Ventas
2010 2009 2010 2009
Productos farmacéuticos ~ US$ 48.754.671 39.432.723 39.103.379 31.437.980
Productos nutricionales 9.127.251 - 4.623.680
Productos veterinarios 4.993.330 3.895.892 3.537.863 2.923.775
Productos de consumo 2.409.287 - 1.760.466
US$ 65.284.539 43.328.615 49.025.388 34.361.755

Aproximadamente US$26.039.499 o un 40% en el 2010 (US$29.097.039 o un 68% en el 2009)
del total de ventas netas corresponden a ventas realizadas a cinco distribuidores principales
(nueve en el 2009). Del saldo de cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2010
US$7.879.519 corresponden a los cinco  distribuidores principales antes mencionados.
Consecuentemente, cambios adversos en la situacién financiera de los clientes y en las
condiciones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la estimacion para cuentas de
dudoso cobro y el desempefio de la Compafiia.

Contingencias
Un resumen de las principales contingencias de la Compafiia es como sigue:
a) Litigios

- Al 31 de Diciembre del 2010 la Compaiiia se encuentra defendiéndose de dos procesos
administrativos de investigacién iniciados por la Subsecretaria de Competencia y
Defensa del Consumidor del Ministerio de Industrias y Productividad interpuestos por
Swiss & North y Western Pharmaceutical por supuestas practicas o conductas
restrictivas a la libre competencia consistente en un supuesto abuso de posicién
dominante de Pfizer por interponer demandas de medidas cautelares y otras por
competencia desleal en contra de Swiss & North y Western Pharmaceutical relacionadas
por infraccién de la patente de procedimiento para la fabricacién de productos que
contienen Sildenafil cuyo titular es Pfizer Ireland, lo que ocasiond la salida del mercado
de los medicamentos de Swiss & North y demés empresas que comercializan productos
que contienen Sildenafil.

El 6 de abril del 2011 la Ministra de Industrias y Productividad resuelve imponer en forma
solidaria a Pfizer Ireland Pharmaceuticals, Pfizer Cia Ltda., Pfizer Overseas
Pharmaceuticals y Pfizer Research and Development N.V. / S. A. una multa por la suma
Unica y total de US$549.189 al declarar que dichas empresas han incurrido en una
conducta restrictiva a la libre competencia, en la modalidad de abuso de posicién de
dominio, multa que se dispone sea cancelada dentro del término de 15 dias contados a
partir de la fecha de notificacion.

Es intencién de la Compafia presentar recurso de reposicién solicitando la revocatoria
de la resolucién y la suspensién de la ejecucién de dicho acto. En opinién de la
administracién de la Compariia, basada en el criterio de sus asesores legales,
corresponde en derecho la revocatoria de la resoluciéon por consiguiente estima que el
resultado final de este asunto sera favorable a sus intereses. Los estados financieros no
incluyen provisién alguna para el pasivo, de haber alguno, que podria resultar de la
resolucién final de este asunto.

(Continua)
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La Compafia absorbida Productos Adams Cia. Ltda. tiene en su contra un juicio laboral
planteado por un ex-funcionario, el cual demanda el pago de aproximadamente
US$50.000 por concepto de ciertos haberes que no fueron incluidos en la respectiva acta
de finiquito; para el cual la Compafiia constituyé una provisién de US$18.106 en afios
anteriores. El resultado de dicho juicio en primera y segunda instancia ha sido favorable
a la Compafiia; por lo que la administracion considera que la resolucién final del mismo
serd sustancialmente a su favor. Los asesores legales solicitaron el abandono del juicio
ya que el actor no motivd el proceso por mas de 180 dias desde la ultima providencia.
En el 2010 US$3.360 de ia provisidn constituida fue utilizada para cubrir los gastos
legales y la diferencia fue reversada contra otros ingresos.

Con el propésito de proteger la propiedad intelectual de los productos que comercializa,
la Compaififa ha planteado ante el Instituto de Propiedad Intelectual y Juzgados de lo
Civil, respectivamente, varios juicios por competencia desleal, varias demandas por
infraccién de patente en contra de laboratorios farmacéuticos locales y una demanda por
venta de producto falsificado. A la fecha de este informe el estado actual de estos
asuntos estan en etapas de verbal sumario o en medidas cautelares o preventivas; a
criterio del asesor legal la posibilidad de éxito en estos casos es calificada como posible
o razonablemente posible.

Con finalidad de que el juez respectivo dicte medidas cautelares en contra de unos los
laboratorios demandados, la Compafia ha entregado fianzas al 31 de diciembre del 2010
por aproximadamente US$5.000 (US$ US$70.000 en el 2009)

b) Actas de Determinacion Tributaria

Con fecha 15 de diciembre del 2009, la Compaiiia presentd a la Segunda Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal una demanda de impugnacién en contra del acta de
determinacién No. 1720090100193 emitida el 17 de noviembre del 2009 por el Director
Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, mediante la cual se intenta cobrar a
Pfizer el valor de US$1.713.629 mas intereses y un recargo adicional de US$342.726,
por concepto de impuesto a la renta originado en ajustes de precios de transferencia del
afio 2006. A la fecha de este informe el tramite se encuentra en etapa de prueba.

Con fecha 7 de abril del 2010, el Servicio de Rentas Internas mediante acta de
determinacion final No.17120100100060 de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2005,
estableci6 diferencias de impuestos a pagar de US$559.975 mds intereses y un recargo
adicional del 20% de aproximadamente US$111.995; diferencia que se origina
principalmente en ajustes de precio de transferencia. La Administracién ha iniciado un
juicio contencioso tributario, impugnando el acta de determinacién; a la fecha de este
informe se estan evaluando las pruebas y se estan presentando los informes periciales.

A criterio del asesor legal que patrocina a la Compafiia, estas contingencias tributarias
son razonablemente posibles; por consiguiente, los estados financieros no incluyen
provisién alguna para estos asuntos.

(Continda)
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¢) Garantias Bancarias

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafia mantiene contratadas pdlizas de fiel cumplimiento
de contrato y seriedad de oferta a favor de clientes (instituciones publicas) por
aproximadamente US$185.791. Estas garantias serdn liquidadas en el momento que se
emita el acta de entrega - recepcion definitiva de medicamentos.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de abril
del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se hayan
revelado en los mismos.
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