CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

T

Informacién General

CONSULTORA TECNAZUL CIA, LTDA., es una compadiia que pertenece al Grupo Azul, fue constituida en
Ecuador mediante escrifura plblica del 10 de abril de 1992. la principal aclividad de la Compafia
constituye la prestacién de servicios profesiondies de consullorfa téenica pare la evaluacién de la
prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacién; planificacién conceptual, disefio, programacién ingenieria
bésica, ingenieria de detalle, direccién logistica, coordinacién, supervisién, fiscalizacién, adiestramiento del
personal y operaciones relacionadas con proyectos de desarrolio.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no ha mantenido acfividades operativas relacionadas con su
giro normal en cumplimiento al objetive sobre el cual se constituyd, situacién que ha ocasionado que los
ingresos operativos del afio 2018 disminuyan en un 99%, razén por la cual sus ingresos no han permitido
cubrir sus costos sus costos y gastos operativos generando una pérdida neta de US$(264,691). En adicién,
el flujo de sfectivo proveniente de las aclividades de operacién es negativo en US${5,903,847). Debido a
estas circunsfancias se presenta una incerfidumbre material que puede causar dudas significativas de la
habilidad de la Compaiifa para confinuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos, no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los importes en libros
de los aclives o el importe y la clasificacién de los pasivos, que pudieran ser necesarios, si la Compafiia no
pudiera continuar como negocio en marcha.

Lla informacién contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafia,

Polfticas Contables Significativas
a} Base de preparacién
i} Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera {NIIF} emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

ii} Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado para
transferir  un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de voloracién,
independientemente de si ese precio es directamente ohservable o estimade wtilizando la ofra
técnica de valoracian. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compaiia tiene en
cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo que los parlicipantes del mercado tomarian en cuenta
al fijor el precio del active o pasivo a la fecha de medicién.
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b)

d)

£l valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base da este fipo, a excepcién de las fronsacciones relocionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro dsf alcance de la NIIF 2, las opsraciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor nelo de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adiclonalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
del valor razonable en su totalidad, los cuales se deseriben a continuacién:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distinfos a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
iii) Moneda funcional
Las partidas incluidas en los estados financieres de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda
del entorne econémico en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiifa es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que conslituye ademds, la moneda
de presentacién de los estados financieros,
Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes
En ol estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuande es mayor a ese periodo,
Efectivo y equivalentes de efectivo
incluye aquellos actives financieros liquides, depésilos e inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior o tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
Maquinario, muebles, enseres y equipos
i] Medicién en el momento del reconocimiento:

Las partidas de maquinaria, muebles, enseres y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria, muebles, enseres y equipos comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i) Medicién posterior al reconccimiento: medelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, ia maquinaria, muebles, enseres y equipos son registradas al

casto menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,
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los gastos de reparaciones y mantenimienfos se impulan @ resullades en el perfodo en que se
producen.

iii} Métado de depreciacién y vidas Gtiles:

El costo o valor revaiuado de maguinaria, muebles, enseres y equipos se deprecia de acuerdo con
el mélodo de linsa recta. La vida ofil estimada, valor residual y método de depreciccién son
revisados dl final de cade afo, siendo el efecto de cuclguier cambio en el estimado registrade sobre
vnac base prospectiva.

La vida dfil se ha definido con base a lo establecido por la administracién tributaria; las vides tiles
estimadas de los activos son como sigue:

Afos de Vida

ftem Otil, estimados
Componentes de campamento 10
Equipo de comunicacién 10
Maquinaric y equipos 10
Muebles y enseres y Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

iv) Retiro o venta de maquinaria, muebles, enseres y equipos:

La ulifidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de maguinaria, muebles, enseres y
squipos es calculada como la diferencia entre el precio de venia y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Detericra del valar de los activos fangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
delerminar si existe un indicio de que estos aclives han sufride alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efective o fin de
determinar el alcance de o pérdida por deterioro (de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados, salvo si el activo
se registra a un imporle revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deferioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion,

Impuestos

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto @ la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i} Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la viilidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran grovables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utitizando las fasas fiscales aprobadas ol final de cada perfodo.
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g)

h)

i) Impusstos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resuliado, exceplo en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado yo sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultedo.

Pravisiones

Se reconocen cuando la Compartia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita} como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfode, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efective estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valer actue! de dicho Hujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinerc en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un aclive si es virtualmente seguro que
se recibird ol desembolso y el monlo de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
i) Beneficios definidos: jubilacién patronal y benificacién por desahucio

El costo de los bensficios definidos {jubilacién pafronal y bonificacion por desahucio) es
determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interds financiero generado per la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abone a ofro resultade integral, en el periode en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejon inmedictamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del perfodo,

-

Participacion a trabajodores

la Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas de
acverdo con disposiciones legales. Para el pago del 15% de parlicipacién a trabajadores, conforme
a la autorizacién del Ministerio de Trabajo, la Compaitia unifica las utitidades con sus compaiifas
relacionadas Urazul S.A., y Azulec S. A., por cuanto forman parle de un mismo Grupo.
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kl

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa
pueda oforgar.

i} Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. £l estado de terminacidn del contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado como la proporcién del tiempo
total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honerarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencic a la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; y,

Los ingresos provenientes de confratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
se incurran en horas de produccién y gastos direclos.

Reconocimiento de gastos de aperacién

Se registran ol costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se regisiran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, fampoco los
ingtesos y gasios, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractucimente o per una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadiia tiene la intencién de liquidar por su importe
nefo o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténen, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compahia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente of valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de actives y pasives financieros (distintos a los
aclives y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agreguen
o deducen del valor razonable de los aclivos o pasives financieros, cuando sea apropiado, al memento
de! reconocimiento inicial. Los cofosos de transacciones directamente afribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cabios en los resultados se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.
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i} Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: aclives financieros “al valor
razonable con cambios en los resullados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y parlidas por cobrar”, la clasificacién
depende de ic naturaleza y propésite de los aclivos financieros y se determina ol momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o venias regulares de activos financieros son recenocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién.

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de aclivos financieros que
requieran la entrega de activos denfro del marce de fiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado,

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un método de
céleulo de! costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero o
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados [incluyendo comisién, puntos
bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras primas o descuentos que
estén incluidos en el cdleulo de la tasa de interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periode mds corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre e base de la fasa de interés elecliva para los instrumentos de
devda distintos @ los activos financieros clasificados al valor razonoble con cambio en los
resultados,

Préstamos y cuentas por cobrar - los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos o delerminables que no son colizades en un mercado activo, Los
préstamos y partidas por cobrar [incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos ol costo amortizado usando el método de la tasa de interés efecliva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por infereses se reconocen aplicando la tasa de interés sfectiva, excepto por las cuentas
por cobrar a corto plaze cuando el recenacimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de valor de actives financieros - Los actives financieros distintos a aquellos designados af
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor ol final de cada
periodo sobre el cual se informe Un active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deferioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimades del activo financiero se han
visto afectados.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
direclamente para fodos los aclives financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina conira la cuenta de provisién. La
recuperacién posterior de los montos previamenie eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de la cusnta de provision se reconocen en
ol estado del resultado del periodo.
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Bajo en cuentas de activos financieros - La Compafifa daré de baja en cuentas un activo financiero
dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiere. Si la Compaiia no transfiere ni refiene suslancialmente todos los riesgos y
verlojos inherentes a la propiedad y continfia refeniendo el conirol del activo trensferido, la
Compafila reconoce su parlicipacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
active financiero transferido, lo Compafiia continuard reconociendo el activo financiers y también
reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

i) Pasivos financieros emifidos por la Compafifa

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acverdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente o menos que ia Compaiiia fenga derecho
incondicional de diferir sl pago de la obligacién por fo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados u “otros pasivos financisros”.

Otros pasivos financieros - Los pasives financieres (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comercicles y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
inforés afectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado de un pasivo
financiere y de imputacion del gaste financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar [incluyendo todos los honorarios y puntes pagados o recibidos que ferman parte de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de lo
vida esperada del pasive financiere {o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corte con el
imporie nelo en libros en el momento de reconocimiento inicial.

iii) Baja en cuentas de en pasivo financiero

la Compaiifa dard de bajo en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de lo Compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
pericdo,

Nuevas normas revisadas emitidas pero adn no efectivas

Lla Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de [nformacién Financiera [NIF)
nuevas y revisadas que han sido emilidas pero aln no son efectivas.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Iaformacién Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido
emifidas pero aln no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después da
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NiF @ Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
Meodificaciones o la NIC 28 Participaciones de large plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NHF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha o ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocie Conjunto
CINIIF 23 La Incertidumbre frente o los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a

las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

Ss permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacién de las NHF 16 Arrendamientos

la NIf 14 infroduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tralamiente contable para arrendador y arrendatario, fa NIF 16 reemplaza la aclual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interprefaciones relacionadas cuande se vuelve efectiva para
los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019,

En contfrasfe con la contabilidad del arrendatario, NHF 16 mantiene sustancialmente los requisites de
contabilidad del arrendader bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

la Compafila hard use del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no volver a
evaluar si un conlralo es o contiene un arrendamiento. En consscuencia, la definicién de un contrato de
arrendamiento de acverdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continvard aplicando a esos arrendamientos
contraidos o modificados anies de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el concepto
de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de
un active identificado es controlado por el cliente, El control se considera que exisle si el cliente tiene:

- El derecho a obtener sustancialmenie fodos los beneficios econdmicos de la utilizacidn de un
activo identificado; y
- El derecho a dirigir el uso de ese activo.

16
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la Compafiia aplicaré la definicién de un conlrato de arrendamiento y guias refacionados establecidas
en la NIF 16 o todos los confratos de arrerdamiento celebrados o modificados en el 1 de enerc 2019
[si se lrala de un arrendador o el arrendatario en el contrale de arrendamiento} fa Administracién de lo
Compaiiia ha evaluade que este cambio ro tendré impacto en los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NHF 16 cambiard la forma en que la Compafiia confabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estén fuera del estado de situacién financiera.

En lo aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos [excepto como se Indica mds
adelante}, la Compoiita:

a) Reconocerd activos por el deracho de vso y pasivos por arrendamientos en el estado consolidado
de situacién financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
foteros;

b} Reconocerd la amartizacién de los activos por derecho de uso y los intersses sobre los pasivos de
arrendamiento en el astado consolidado de resultado

¢} Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal {presentada dentro de las
actividades de financiamiento] e interés [presentada dentro de las actividades de operacién)] en el
estado de flujos de efsctivo consolidado.

Incentivos de arrendamiente {por ejemplo, perfodo de gracia para pagoes de alquiler) serd reconocido
como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de arrendamiento, mientras que
segln fa NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo por incentive de arrendamiento,
amortizados como una reduccién de los gastes de alquiler sobre una base de linea recla.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados nor deteriore de acuerdo con la NIC 36 -
Deterioro de los aclives. Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una provisién para coniratos
de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corfo plaze {periodo de arrendamiento de 12 meses o menos] y los
arrendamientos de activos de bajo valor [tales como ordenadores personales y mobiliaric de oficinal,
la Compafiia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo
permitido por la NIIF 16,

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencios entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecio o los activos mantenidos anteriormente
en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual proporcionadas por el
arrendatario al arrendador, NIF 16 requiere aue la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del
importe méximo garantizado como requiere la NIC 17. En lo aplicacién inicial, la Compaia
presenfard equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de
aclives por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anferiormente en los présiamos,
se presentardn en una linea separada de pasivos por arrendamientos,




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018

Basados en un andlisis de los coniratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2018, y
considerando los hechos y circunsiancias existentes a esa fecha, la Administracién de la Compaiiia ha
evaluado que este cambio no fendrd impacio en los importss reconocidos en los estados financieros de
la Compaila.

impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NHF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendemiente de manera diferents. Sin
embargo, la NIIf 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacién, en particular con
respecto a cémo un arrendador gestiona los riesgos derivados de su porficipacién residual en los
aclivos arrendados.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracterfsticas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si une caracteristica de prepago
cumple la condicién SPPI, la parle que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacién
razonable por el prepage cualquiera que sec la razén para el pago adelantade, En ofras palabras, las
caracleristicas de prepago con compsnsacién negativa no fallan auteméticamente la evaluacion de

SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en
primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la NIIF 9.

La Administracién de lo Compahia no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieres de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 28: Parlicipaciones a large plazo en entidades asociadas y negocios
conjuntos

Lo modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica a las
participaciones o largo plaze. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las patticipaciones o largo plazo,
una enfided no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 {es decir, un
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la asignacién de las
pérdidas de la entidad o evaluacién de delerioro de acverde con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican refroactivamente o periodos anvales que comiencen el 1 de enero el afio

2019.

la Administracién de la Compafia no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compafia.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Actives entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones @ la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de aclivos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunte. Especilticamente se
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
confenga un negocio, en una fransaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen
vlilizando el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la
proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionades en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién o valor razonable de
las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asocioda o un
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3.

la Adminisiracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion podria tener un
impacto en los estados financieros de la Compafiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos
hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NiF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no son
obligatoriamente efectivas para la Compahia y qus se detallan o conlinuacién:

. NIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de
sus infereses previamente manfenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del
negocio.

. NHF 11 Acuerdos Cenjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar lo remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control conjunto del
negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas
las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuade para desarrollar un activo,
cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

la Administracién de la Compafia estima que la aplicacién de eslas modificaciones en el futuro no
tendré impaclo significativo en los estados financieros de fa Compania.

Adminjstracién de riesgos financiergs
Factores de riesgo finonciero

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distinlos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa at valor econdmice de sus flujos
y detivos y, en consecuencia, sus resullados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, adminisirados por fa Gerencia,
gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por porte de la
Compaiifa, si es el caso,

a} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contracluales resultande en una pérdida financiere para la Compaiifa. Las cuentas por cobrar a clisntes
estén compuestas por un némero reducido de clientes importantes del sector petrolero.

lo Compaiifa mantiene exposiciones de riesge de crédito significativas con WorleyParsons International
Inc., presentando una concentracién de riesgo total del 100% de los activos monetarios brutos durante
un afio.
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b)

<)

Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compaiifa es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corlo, medianc y largo plazo, asi como la
gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fivjos efectivos
proyectados y reales y conciliando los petfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

[ndice de endeudamiento
El indice de endeudamiento del periodo sckre el que se informa es el siguiente.

31 de diciembre de,

L2008 L2017
Deuda (1 10,444,949 4,871,466
Bancos y fondos liquidos [incluyendo el efectivo
y bancos en un grupo de disposicién
mantenido para lavente ...146,907] - {364,403)
Deuda nefa -..10,398,042 4,507,063
Patrimonio (2} .-8,912.928 ..8.784,619
[ndice de deuda neta y patrimonio 1.22% 0.51%

1) la deuda se define como préstamos a largo y corto plazo {excluyendo los derivados y los confratos
de garantia financiera).

2) E patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compafifa gestionados como capital.

Gestién del riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia eslaré en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientes que maximizan el rendimiento o sus accionistas a través de la
oplimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Las perspectivas de la Compafia en el sactor de servicios peiroleros, bajo las condiciones aciuales, es de
conseguir un crecimiento superior a lo registrado en afios anteriores, principalmente en los servicios para el
sector piblico.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se defallan a continvacién:

31 de diciembre de,

2018 2017
indice de liquidez 1.77 veces 1,78 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.32 veces 1,29 veces
Deuda financiera / aclives totales 0,53% 0,24%
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Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables para insirumentos financieros han sido aplicadas o los items debajo.

31 de diciembre de,

2018 2017

Activos financieros medido_al valor

razonahle
Efectivo y equivalentes de efectivo 46,907 364,400
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar _19,260,977 19.335.,263
Total actives financieros 19,307,884 19,699,643
Pasivos financieros medido to

amottizado
Préstamos 10,444,949 4,871,466
Cuentas por pagar comerciales y

olras cuentas por pagar 073,522 AV VAL
Total pasivos financieros 11,118,471 10,589,242

Al final del periodo sobre el que se informa, existe concentracién de riesgo de crédito significativas para los
instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe en libros que
se refleja anteriormente representa lo méxima exposicién al riesge de crédito de la Compaiiia para dichos
préstamos y cuentas por cobrar.

Valor razonable de los instrumentes financieros.

La administracién de la Compaiifa considera que los importes en libros de los aclivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razonable.

4, Estimagiones y juicios contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la Administracién
realice cierfas estimacionas y establezca algunos supuestos inherentes o la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de dsterminar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
“en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efactos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compaiia
ha ufilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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a)

b)

d)

Detericro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una
pérdida por delerioro.

En caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective o la que pertenece ol activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resullados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
recanocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Ef valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios o definidos dependa de varios
factores que son deferminados en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuesios. Estos
supuestos utilizados para deferminar el valor presente de estas obligaciones incluyen vna tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
bensficios.

El actuario coniratado por la Compafiia para realizar el céleulo actuarial, uliliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién ol final de cada afio reportados por la administracién de o
Compaiia. la tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, ol cierre del afio, corresponde a los bonos empresariales de alia calidad en la moneda en la
que se pagardn los beneficios.

Estimacién de vidas Utiles de propiedad, maquinaria y Equipo

El tratamiento contable de la inversién en propiedades, planta y equipos considera la realizacién de
esfimaciones para determinar el periodo de vida dfil utilizada para el calculo de su depreciacién y
amortizacién (nota 2 - dj.

Impuestos diferidos

la Compaiiia evalia la recuperchilidad de los aclivos por impuestos diferidos baséndose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende, en dllima instancia, de la
capacidad de la Compafifa para generar beneficios impenibles a lo largo del periodo en el que son
deducibles los aclivos por impuestos diferidos. En el andlisis se foma en consideracién el calendario
previsto de reversién de pasivos por impuestos diferidos, asi como lus estimaciones de beneficios
tributables, sobre lo base da proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias
mads recientes,

La determinacién de la adecuada clasificacién de las pariidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacién del momento y realizacién de los aclivos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujes reales de cobros y pagos por impuasto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compafifa, como consecuencia de cambios en la
legislacién fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fributarios.
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o] Provisiones

Debido o las incertidumbres inherentes a las estimacionas necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocides, otiginalmente, sobre lo
base de las eslimaciones realizadas.

Lo determinacién de la cantidad o provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que seré necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible o la fecha de cierre, incluyendo ta opinién de experlos independientes tales
como asesores legales y consultores,

5. Saldos y fransacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones, realizados con compafias relacionadas son:

31 de diciembre de
o 018 2017
Servicios recibidos R _..)5427
Reembolso de gastos realizados- B3, 89 T,
Préstamos recibidos 6,776,883 4,016,128

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultaron de las transacciones anfes indicadas es
como sigue:

Estado de Sitvacién financiera:

31 de diciembre de,

2018 2017
Pasivos:
Préstamos (nota 9} (1)

Urazul 9,222,974 2,717,974
Azulec S. A. . 813,840
Caterpremier S. A, 855,975 584,153
Matriz Uruguay 366,000 366,000
Campetrol S. A, - 300,000
Headsasa S. A, - 44,499
Ofparis S. A. ) - 45,000

10,444,949 4,871,466
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31 de diciembre de,

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales {nota 10} {2}

Azulec S, A, . 4,558,193
Campetrol §. A - 286,044
Urazul S. A, 117,871 120,276
Caterpremier S. A. 27,302 74,911
Ofparis S. A. - 7,118
Sierrazul S. A, . 29,424
Impexazul S. A. _— 3648

el 45,173 2,076,334

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de préstamos se originan principalmente por
préstamos de efectivo recibidos de compaiiias relacionadas para capital de trabajo. Para el afo 2017,
las mismas estaban sujetos a intereses considerando la tasa de interss vigente y de plena competencia;
sin embargo, para el afic 2018, las mismas no generan infereses.

Durante el transcurso del afio 2018, la Compaiiia recibié préstamos hasta el mes de septiembre por
US$6,505,000 y US$271,822 por parte de la Compaiiia Urazul S.A. y Caterpremier S.A., valores que
fueron ulilizados para cancelar los préstamos y cuentos por pagar que se mantenian con ofras
compaiiias relacionadas.

[2} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan cuentas por pagar a compaiias relacionadas por
concepto de prestacion de servicios e infereses por pagar.

6.  Efectivo y equivalentes de efedfivo

Un resume de efective y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre de,

018 2017
Depésitos en cuentas corrientes locales (1) 2,921 318,741
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior (2) 43,986 _ 45,659
Total 6,907 -..364,400

{1} Corresponden a depésitos de dispenibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieras, los
cuales no generan intereses.

(2) Representan o depésitos de disponibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieras del
exterior, los cuales no genera intereses.
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7.

Cuentfas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

L2018 2017
Cuentas por Cobrar Comerciales:
Clientes Locales 22,229,935 22,229,935
Deudores por Reembolso (1) 209,465 _..233.255
22,439,400 22,463,190
Menos provisién de cuentas incobrables _[3.178,423) [3,178,423)
Subtofal 19,260,977 19,284,767
Otras Cuentas por Cobrar:
Retenciones contractuales de clientes (2) . 49,507
Otros deudores . 989
Total 12,260,977 19,335,263

{1) Al 31 de diciembre de 2018, representa los cobros que realiza la compaiiia a través de reembolso de
gastos con Worleyparsons Int. Inc.

(2) Correspondian a garantios confractuales refenidas sobre el valor facturado y cancelado por
Patroamazonas EP, de acuerdo a la ley de Contratacién Pablica. Al 31 de diciembre del 2018, fueron
recuperadas en su totalidad.

L& concentracidn del riesgo es alta debido a que la base de clientes es reducida, centralizando en el cliente
Worleyparsons Int. Inc., a quien no se ha realizado ventas desde el afio 2016, [100% de e prestacién del
servicio}. El saldo total de cuentas por cobrar clientes corresponde a dicho cliente. Consecuentemente
cambios adversos en la situacién financiera del cliente podrian afectar el desempefio de la Compaiiia. Al 31
de diciembre del 2018, se ésta gestionando la recuperacién de cartera mediante proceso de arbitraje.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

31 de dicismbre de,

2018 2017
Més de 360 dias 22,439,400 22,463,190
Menos provisién de cuentas incobrables {3,178,423) {3.178,423)
Total 192,200,977 19,284,767
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Cambios en la proyisién para cuentas ingobrables

El movimiento de la eslimacién para pérdidas por deterioro de las

cuentas por cobrar es el siguiente:

Salde al inicio del afio

Provisién cargada al gaste

Saldo al final de! afio

Maquingrig, muebles, enseres y equipos

cuentas por cobrar comerciales y otras

31 de diciembre de,

o180 2007
3,178,423 2,233,255

- 945,168

3,178,423 3,178,423

Un resumen de maquinaria, muebles, enseres y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacidn acumulada y deterioro

Total

Clasificacién:

Maquinaria y equipo

Componentes de campamento
Equipos de comunicacién

Equipos de compulacién

Equipo topogrdfico

Muebles, enseres y equipos de oficina

Total

31 de diciembre de,

L.z2o18 A7
43,292 56,995
(25,177} (33,342
e 8,110 23,653

31 de diciembra de,

L2018 2017
6,112 7,169
4,851 6,389
5,164 6,027

314 2,012
991 1,233
683 _ 8283
ek B 12 23,653
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CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.

MNotas a fes Estados Financieros

Por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2018

10.

Préstamos y otras obligaciones financieras

Un resumen de los préstamos es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017

No ggrantizados - al costo amortizado
Partes relacionadas (nota 5) ] 10,444,949 __ 4,871,466
Total 10,444 9249 4,871,466

{1} Representa créditos para capital de frabajo con fines dnicos de liquidez otorgados por parte de sus
entidades relacionadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pager

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de,

..2018 L2007
Cuentas por pagar comerciales {1):
Provesdores locales y subcontratistas 28,349 141,442
Cuentas por pagar relacionodas (nota 5 145,173 5,076,334
Subtota 173,522 5217776
Otras cuentas por pagar:
Anlicipo coniractual clientes {2) 500,000 500,000

{1} Las cuentas por pagar comerciales se originan por compra de bienes y prestacion de servicios para el
desarrollo de las actividades operativas de la Compafila, son o la vista y no devengan intereses. Al 31
de diciembre del 2018, se cancelé las cuentas por pagar a sus relacionadas por US$4,923,863 en
efectivo.

(2} Corresponden principalmente a anticipos entregados por Worlayparsons Int. Inc., por el subccontrato
para asistencia técnica especiolizada para Gas Nafural Licuado en bajo allo, cerca de la ciudad de
Machala en la reptblica del Ecuador. {Yéase nota 19}.

29



CONSULTORA TECNAZUL C[A. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018

il.

Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente:

31 de diciembre de

L2018 2007

Activos:
Crédito tributario por refenciones de VA 34,146 34,146
Impuesto al valor agregado - IVA 272,454 242,273
Total ...306,600 ..276419

Pasivos:
Impuesto o la renta por pagar 25,791 355,208
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y Retenciones 1,491 {665)
Refenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 876 1,428

Congiligeién tributaria del impueste a |a renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre de,

21 2017
{Pérdida) ulilidad antes del Impuesto a la renta [221,539) 718,662
Mas:

Gastos no deducibles .. 39,294 1,013,377
[Pérdida) Utilidad gravable (182,245) 1,732,039
impuesto a la renta causado (1) T 381,048
Anticipo Calevlado [2) . 43,152 e 165,660
impueste a la renta, cargado a resultados .. 43,152 381,048

[1) De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto o la renta se determina con la tarifa del 25%
para el afic 2018 y 22% para el aiio 2017 sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% v 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, respectivamente.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la reata minimo el valor del anticipo

calevlado, el cudl resulta de la suma matemética def 0.4% del active, ¢,2% del patrimonic, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones fributarias. Con fecha 20 de noviembre de
2017 se promulgd ef Decrete 210 en el cual se establece una exoneracién al salde del anficipo del
Impuesto a la Renta correspondiente ol periodo fiscal 2017 del 40% para los coniribuyentes cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respeto al ejercicio fiseal 2017, sean igual o mayor a un millén

(US$1,000,000].
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Para el afie 2018, la compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$43,152; sin
embargo, of impuesto a la renfa causado del afio es de US$0. Consecuentemente, fa Compahia registrd en
resultados US$43,152 equivalentes al mayor entre el impuesto a la renta cavsado y el anticipo determinado.

£l movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

BB 20
Saldo al inicio del periodo 355,208 1,096,664
Pago de impuesto (355,208 (1,096,664)
Provisidn cargade ol gasto 43,152 381,048
Compensacién {17,361 (25,840
Saldo al cierre dal perfodo Epm— L W4, | 323,208

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la renta correspondientes al afio del 2018
estdn abiertas o revisién por parte de las auteridades tributarias.

la Compaiifa, el 18 de diciembre de 2018, realizé el pago de US$3,500,000 correspondientes a la
resolucién No. 1170120 18RREC358291 de 5 de noviembre de 2018, misma que establecié lo siguiente:

1.

2;

Negar sl reclomo administralive de impugnocién  del Acla  de determinacidn  No,
17201824900393810 por concepto de impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2014,
Confirmar el Acta de delerminacién No. 17201824900393810 emilida por el Departamento de
Geslién Tributaria de la Direccién Zonal 9 del Servicio de Rentas Infernas, a cargo de la compaiiia
Consultora Tecnazul Cia. ltda.

Disponer que dentro del término establecido para el efeclo, la compaiiia Consultora Tecnazul Cia.
ltda. proceda con el pago de los siguientes montos: USD 3,432,043.59 correspondiente o las
diferencios no aceptadas, mas los respectivos intereses de US$ 1,144,689,59 colculados a la fecha
de presentacién de su declaracién sustitutiva, esto es al 22 de noviembre de 2017, mas el recargo del
20% de las diferencias no aceptadas por US$686,408.72; caso contrario se dispondrd que el
Departemento correspondiente del Servicios de Rentas Internas inicie el procedimiente administrativo
de ejecucidn.

la Compafiic no cancelé el monto de los interese y recorgos establecidos en la resolucién antes
mencionade, debido a que se acogié al derecho de remisién establecido en la Ley Orgdnica para el
fomento productive, atraccién de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emilié la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimionto
de la dolarizacién y medernizocién de la gestidn financiera a continuacién se detallan los aspectos més
importantes de la mencionada Ley:
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Ley Orgénica para lo reactivacién de la econemia, forfalecimiente de la delarizacién y modernizacién de la
gestidn financiara

Impuesto a la renfa

Gastos deducibles

= Se incluye la deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicios o
organizaciones de la economia popular y solidaria y arfesanocs, que sean considerados
microempresas.

- Se modifica el umbral para la bancarizacién, estobleciendo que foda hansaccién superior o mil
délares debe realizarse por el sistema financiero.

Beneficios tributarios

- Se elimina el beneficio general de la reduccién de diez puntos porcentuales de impuesto a la renta
en caso de reinversién de utilidades, y se lo sustituye por un beneficio para exportadores habituales,
sociedades que produzean bienes con un componente nacional superior al 50% y a turismo
receplivo siempre que mejoren la productividad e incrementen el empleo y destinen el monto
reinverlido o adquisicién de maquinarias o equipos nuevos, aclivos para risgo, malerial vegetativo,
piéntulas e insumos vegelales, y bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo {via aumento de capital).

- Se modifica el beneficio de la reduccién de lo tarifa del impuesto a la renta en caso de reinversién
de utilidades en proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo
lecnolbgico, restringiéndolo exclusivamente para compafilas producioras de bienes en las
condiciones que fije el Reglamento.

- Se establece que la tarifa de impuesto a la renia que se garantizard mediante un conirate de
inversion serd la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades para las empresas dedicadas a
la mineria metdlica a gran escala, las industrias bdsicas y sociedades de ofros sectores que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

- De forma transitoria, se prevé que los contratos de inversién para la explotacién de mineria metdlica
a gran y mediana escala que se suseriban dentro del afic siguiente a la entrada en vigencia de la
Ley, establecerén una tarifa de Impuesto a la renta para sociedades menos tres puntos porcentuales
dentro de las clausulas de estabilidad tributaria {22%).

Anticipo de impuesto a la renta

- Se establece que, para el célculo del anticipo, las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen actividades empresariales, en el rubro de
costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarta remuneracian,
y los aportes obligatorios al [ESS.

- Se modifica levemente el mecanismo previsto para su devolucidn, estableciendo que ademds del
caso en que el sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su actividad econémica y que el
anficipe pagado supere el tipo impositive efectivo {TIE} del segmente respectivo, el SRI podra
conceder lu devolucién total.o parcial del anticipo conforme a lo que disponga ol Reglamento, o los
contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
emplec.
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Se establece que la devolucién del anticipo solo pedrd ser por un monto que no sea mayor o la
diferencia resulfante entre el anticipe y el impuesto causado, y se determina que la devolucion
procederd en casos debidamente justificados en que sectores, subseclores o segmentos de lo
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeiédn territerial, hayan sufrido
una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo dictamen del
ente rector de las finanzas piblicas, per un solo ejercicio fiscal a la vez, y mediante la emisién del
Decrefo Ejecutivo correspendiente.

Se establece que para el cdleulo del anticipo, se podrd excluir de los rubros correspondientes
aclivos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por adquisicion
de nueves actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bisnes o provisién de servicios {no solamente los destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y a los relacionados con los beneficios
tributarios para el page del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Preduccion para las
nuevas inversiones).

Se introduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de actives productivos
que ya se encuentran en funcionamiento, asl como los créditos para quuirir estos achivos, no
implica inversién nueva para los efectos de la aplicacion de la reforma al calculo del anticipo antes
indicada.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto ol valor agregado

Se establece la tarife 0% de IVA para los servicios piblicos de riego y drenaje.
Se modifica las normas que rigen la devolucién de VA por transacciones con medios elecironicos.

Se concede al SRl un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de cardcter general que regule el
procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicacién del mecanismo automdtico de
devolucién del IVA a exportadores de bisnes y sus proveedores directos.

Se faculia al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la refencién de IVA que las empresas
emisoras de tarjetas de erédilo efectban en los pagos a sus establecimientos dfiliados, respecio de
aquellos que no sobrepasen el monio de ventas anuales previsio para microsmpresas, en venlas
individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

Impuesto a la salida de divisas

Se elimina la exencion de 15D cuande el beneficiario del pago se encuentre domiciliado o sea
residente en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régimen fiscal preferente, salvo
que se cumplan los requisitos que deberd fijar el Comité de Politica Tributaria en cvanto al plazo,
condiciones, segmentos, aclividad econdmica y estdndares de transparencia.

Se introduce la posibilidad de que los exportadores habiluales soliciten la devolucién, sin intereses,
de ISD pagado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria, con la finalidad de que sean incorporados en procesos
preductivos de bienes que se exporten, sobre la parte que no sea utilizada como crédito iributario.
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- Se introduce similar derecho o la devolucién sobre las comisiones en servicios de turismo receptivo,
Reformas especificas para ciertos sectores
Sobre los beneficios para Proyectos APP

- Se prevé qus la exencién de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades y las exenciones de ISD
en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados ol exterior en el desarrollo de proyectos
APP, no seran oplicables en los casos en los que le perceptor del pago esté domiciliade en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Benelicios para micro y pequefias empresas

= Se incluye una exencién de impuesio a la renta por 3 afios (IPD) para microempresos desde el
primer afic que se generen ingresos operacionales; y se incorpora una rebaja de 3 punios
porcentuales de impuesio o la renta para micro y pequefias empresas y para exporladores
habituales que mantengan o incrementen el empleo.

- Para estoblecer su base imponible de impuesto a la renta, se establece una deduccién adicional
consistente en una fraccién basica gravada con tarifa 0% de los personas naturales,

- Se elimina el impuesto a las fisrras rurales previsto en la Ley para la Equidad Tributaria del Ecuador.

- Se prevé la declaratoria masiva de exfincién de las obligaciones consolidadas del mismo
contribuyente hasta por 1 SBU, siempre que se hayan cumplido los plazos de prescripcion de la
accién de cobro, hdyase iniciade o no la accidn coactiva,

- Se autoriza al Director General del SRI; y, de modo facultativo, prefectos provinciales y alfcaldes y
las méximas auvtoridades de lo administracién fributaria de excepcién, para que den de baja fitulos
de crédito, liquidaciones, resoluciones, actas de delerminacién y demds documentos que sumados

por cada conlribuyente no superen sl 50% de 1 SBU [US$187,50).

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la fotalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
paironales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constitvidas en afios anteriores; en
el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren ufilizadas, deberan reversarse conira ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en lo
misma proporcion que hubieren side deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares pafronales que sean constitvidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser ulilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efeclivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.
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tey Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emilié la Ley Organica para el Fomento Produclivo, Alraccién de Inversiones,
Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a confinuacién se defallan los aspectos mds
importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales come:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones produclivas en sectores priorizados
que se inicion a partir de agosto del 2018 por 12 afics, contades desde el primer afic en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quite y Guayaquil ¢ dentre de las mismas por 8 afios.

Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
prierizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los canlones de frontera, gozardn
de esla exconeracién por 15 afios,

Exoneracidn del lmpuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversidn.

Exoneracién del 1ISD en los pagos redlizados al exterior por dividendos para fas sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renfa y anticipo para inversiones gque se inicien a partir de la vigencia
de esta ley en los sectores econdmicos delerminados como industrias bésicas por 15 afios, contado
desde el primer afio en el que se generen ingresos afribuibles directa y Gnicamente a la nueva
inversién y se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversiones ss realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard sclo en sociedades que generen empleo
nato.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y ufilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no fengan como bensficiario efectivo de los dividendos o
una persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el ltimo inciso del articulo ? Exenciones que establecia lo siguiente: “En fa deferminacion
y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones que las previsias en este
artfculo, aungue ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a faver de
cualquier coniribuyente, con excepcién de io previsto en la Ley de Beneficios Tribularios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Preslacién de Servicios”.
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- Se deferminé nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales come: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios; desarrcllo y
servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética;
industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables; v, sector industrial, agroindustrial
v agroasociativo,

= Les administradores v operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la renta y
su anficipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer sjercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con
fos pagos originades por financiamiento externo serén aplicables a todo perceptor del pago en el
exiranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamenio de la Ley de
Régimen Tribufario Inferno y con estdndares internacionales de fransparencia.

Tarifa

- latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la socieded dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representafivos de capital, exista un fitular
residents, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las ulilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas noturales, ecuatorianas o exiranjeras, residsntes o no en el pafs,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representalivos de capital; de

sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se eslublece que en restrucluraciones sociefarias no se entenderd producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de impuesto a la renta

= Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucién, en el caso en que éste supere o no exisla impuesto a la renfa causado.

Impuesto al valor agregado

- los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- los seguros de desgravamen en el oforgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de

tierras destinadas @ usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e imporlaciones de bienes y
servicios, podrd ser utilizado hasta denfro de 5 afios contados desde la fecha de pago.
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12.

Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por refenciones de [VA
hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucién del IVA de los bienas y servicios
adquiridos para la exporfacién de servicios.

Impuesio a la salida de divisas

Los compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hacho generader para el page del ISD.

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados o instituciones financieras por
ofros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos,

Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos oforgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como
limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, deslinado a microcrédito o inversiones
productivas,

Se establece fa devolucién ISD a exportadores de servicios, por la impertacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicio
gue se exporte.

Incentivo zonas afecladas por el terremoto de! 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cince afios contados a partir de
la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas
del pago del Impueste a la Renfa hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en ol que se
generen ingresos alribuibles Gnicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribuyentes sujeles al impussio a lo renta que
hayan efectuado operaciones con parfes relacionadas, deniro de un mismo periodo fiscal por un imporle
acumulado superior a US$ 15 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia. Ei importe
acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2018, no supera el
importe acumulado mencionado, sin embargo, estén obligados o la presentacién del Anexo de
Operaciones con Parles Relocionadas,

Obligaciones acumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 - 2.01.7. .
Sueldos y beneficios sociales 568 172,273
Participacién de los trabajadores en las utilidades ey g 126,823
Totl 368 899,096
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18.

Participacién trabajodores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajodores tienen derecho a participar en las utilidades de
la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacién trabojadores fuaron como sigue:

31 de diciembre de,

L2018 2017
Saldo al comienze del afio 126,823 927,493
Provisién del afio - 126,823
Pagos efectuados [126,823) [927.493)

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios empleados a large plazo y post - empleo es como
sigue:

Jubilacidn Bonificacién
bl Plcmbie O
Saido al 31 de diciembre de 2014 190,440 88,841 279,281
Cosio neto del periodo {77,335) 26,102 {51,233)
IGanancia) pérdida actuarial [47,939) [17,335) (65,27 4)
Benslicios pagados A (97’608] A ( 97'6081
Saldo al 31 de diciembre del 2017 45,166 - 65,166
Costo neto del periodo
{Ganancia) pérdida actuarial - - -
Bonialicios pagados SRR %1 . SO ...
Saldo al 31 de diciembre de 2018 {1} 59,066 SR _.59,066

(1} Corresponde @ la provisién por jubilacién patronal de un ex empleado con el cual se ha llegado a un
acuerde de pago mensual.

Los impories expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Afo terminado ol

3).de diciembre de} 2017

Jubilacién Bonificacion patronal
pordesahucio Tolal
Costo iaboral por servicios aclucles 40,055 22,424 62,479
Costo financiero 7,884 3,678 11,562
Efecto de reducciones del plan (125,274) - - [125,274)
Total 73Sy 26002 151.233)
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14.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios © més hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpide, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjvicio de la jubilacion que les corresponds en su condicién de aliliados al Instituto Ecuatoriono de
Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benelicios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente. El valor presente
de los obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio aciual y el costo del
servicio anterior fueron calculados ufilizando el método de la unided de crédito proyecloda. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuys lo misma cantidad de beneficio « cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcvlar el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflojan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las gonancias y pérdidas actuariales que surjan de los cjustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspendientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion,

Cada afic se realiza un estudio de comparacién enlre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las polificas de inversion estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento {las
politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los céloulos actuariales son las siguientes:
Patrimonio

i] Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compafiia estd constituido por 100,000
de partficipaciones con un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

i} Aporie futuras capitalizaciones

Mediante acta de Junia General Extraordinaria y Universal de Socios del 10 de diciembre de 2018, se
decidié constituir como aperles futuras capitalizaciones un valor de US$3,500,000 correspondientes al
pago realizado por parte de la Compafifa Urazul 5.A. ~ Uruguay, mediante transferencia directa del
18 de diciembre de 2018, cancelé al Sewicio de Rentas Internas, el valor correspondiente al acta de
determinacién No. 17201824900393810 por concepto de impuesio a la renta del afio 2014 y
rafificada mediante resolucién No. 117012018RREC358291
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iiij Reserva legal

la Lley de Compahias requiere que por lo menos el 5% de la ulilidad anual sea apropiado como
teserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social, Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en sfectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

v} Resultades acumulados

Un resumen de los resultados acumulados s como sigue:

31 de diciembre de
2018 2017

Utilidades Retenidas 8,543,453 8,205,839
Resultades acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIiIF 2,373 2,373
Reserva de capital 4,359 4,359
Resultado del ejercicio 264,691) 337,614
Perdida 2014 {accionista Cia. Urazul Uruguay} {3,500,000] .
Otros resultados integrales 65,807 65,807
Total 4,851,301 8,615,992

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafias ef 14
de octubre del 2013, podrén ser utilizados de a siguiente forma:

Resultodos acumulados provenientes de la adopcién_por primera vez de las NIF - Incluye los valores
resultantes de ios ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NHF. El saldo sélo podré ser
capitalizado en la parfe que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Olfimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuslto en el caso de liquidacion
de o compaiiia.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacién de inversiones segliin PCGA anteriores, sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:

- 31 de diciembre de,

o =018 0 2017
Ingresos provenientes de prestacién de servicios 4,742 _1,168471
Total e AT742 1,168,471
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16. Costos y Gastos por su naturgleza

Un resumen de los costos y gastos por su naluraleza es como sigue:

31 de diciembre ds,

018 2017
Gastos operalivos 29,823 2,174,735
Gastos administrativos 242,459 1,370,172
Gastos financieros 2,033 255,897
Total 274,315 ..3,800,804

Un detalte de los coslos y gastos por su naluraleza es como sigue:

31_de diciembre de,

2018 2017
Honorarios 114,014 200,766
Impuestos y contribuciones 105,911 81,229
Gastos de gestién y viaje 9,741 44,102
Depraciaciones y amortizaciones 8,573 41,251
Gaslos financieros y ofros gastes bancarios 2,032 255,896
Transporte 160 13,754
Mantenimiento y reparaciones 150 2,935
Atencién médica 50 134
Materiales y suministros 15 1,712
Sueldos y beneficios personales - 2,013,257
Provisién de cuentas incobrables - 945,168
Participacién de los trabajadores - 126,823
Arriendos - 13,161
Servicios basicos . 2,023
Mantenimisnto de software - 2,384
Catering - 1,020
Otros gastos 33,669 . 54,288
Total wnll4,315 3,800,804

17.  Contingencias
Mediacién WorleyParsons International fnc.:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia mantiene sna cuenta por cobrar a WorleyParsons
International inc., por US$ 22,229,935 por conceptos de servicios de gestién, supervisién, logistica, mano
de obra, combustibles y ofros servicios de soporte ejecutados o fravés de varios contratos. Esta cartera se
encuenira en un proceso de arbitraje infernacional para la recuperacién de estos valores a través de la firma
Ajaime LLP domicilioda en Estades Unidos, este proceso se encuentra en la etapa de designacién del
juzgado de mediacién el cual ha sido designado en la ciudad de Santiago de Chile.

18. Hechos ocurridos después del perfodo sobre of que se i a

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisidn de este informe {23 de abril del 2019) no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran fener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjunios.
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19.  Aprobacién de |os Estades Financieros

Los estados financieros por e afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han side emitidos con autorizacién

de la gerencia y serén presentados a los Socios para su aprobacién. le Gerencia considera que los estados
financieros serdn aprobados por los accionisias sin modificaciones.
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