CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.

Notas a los Estades Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

ta informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de [a
Compaiifa.

Politicas Contables Significativas

a)

Base de Preparacidn

i} Declaracién de Cumplimiento

=

los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacioncles de
Contabilidad [IASB).

Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada o
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive enire partticipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
fione en cuenia las caracteristicas del activo o pasivo que los parficipantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicidon y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentron dentro del alcance de o NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su  valor razonable, tales
como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionclmente, o efsctos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas o valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivell: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder o la fecha de medicién.

Nivel 2; fnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros

Por ol afic terminado el 31 de diciembre del 2017

b}

iii) Moneda Funcional

las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utilizendo la
moneda del entorno econdémico en que la entidad opera {moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América [US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de lfos estados financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Incluye aquellos actives financieros liquidos, depésitos e inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar répidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y sobregiros

bancarios. los sobregiros bancarios son presenfados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Magquinaria, muebles, enseres y equipos
i) Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de maquinaria, muebles, enseres y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria, muebles, enseres y equipos comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionades con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, muebles, enseres y equipos son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

iii) Método de depreciacién y vidas dfiles:

El costo o valor revaluado de maquinaria, muebles, enseres y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Ofif estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0til se ha definido con base a lo establecido por la administracién tributaria; las vidas
dtiles estimadas de los activos es como sigue:

Afos de Vida
ftem UHL estimados
Componentes de campamento 10
Equipo de comunicacién 10
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
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d)

iv) Refiro o venta de maquinaria, muebles, enseres y equipos:

la uilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de maquinaria, muebles,
enseres y equipos es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resuftados.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles

Al final de cada periodo, la Compofita evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de deferminar si existe un indicio de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro [de existir algunal.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra o un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn o un incremente en la revaluacién.

Impuestos

El gosto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

i) Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio. Lo utilidad gravable
difiere de la utifidad contable, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas ol final de
cada perfodo.

i) fmpuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias femporarias imponibles.

Un active por impussto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en lo medida en que resulte probable que la Compaiio disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcién
de aquellos en los que lo Compafila es capaz de controlar el reverso de la diferencic
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravable {iributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
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baséndose en las fasas [y leyes fiscales) que hayan side aprobadas al finat del periodo que se
informa.

iii} Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesfo también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compartia tiene una obligacién presente {ya sea legal o implicita) como
resuliado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puvede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolse necesario para
cancelar la obligacién presente, af final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuondo se espera la recuperacién de algunos o fodos los bensficios econdmices requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar come un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

Beneficios a Empleados
i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos [jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valeraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que compreaden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con carge o abono a ofro resultado integral, en el periodo en
que se producen. Ef reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perfodo.

ii) Participacién a Trabajadores

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacién de los trabajadores en fas
utifidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula o la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales. Para ol pago del 15% de participacién a
trabajadores, conforme o la auvtorizacién del Ministerio de Trabajo, la Compafia unifica las
utilidades con sus compafilas relocionadas Urazul S.A., y Azulec . A., por cuanto forman
parte de un mismo Grupo.
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k}

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonoble de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

i] Prestacién de Setvicios

Los ingresos provenientes de contralos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. El estado de terminacién del contfrato se determina de lu siguiente
manera:

los henorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacién de la instalacién, deferminado como la proporcién del
tiempo tofal estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia
ta proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; ¥,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas confractuales en la medida en
qgue se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Reconocimiento de Gastos de Operacién

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan fos activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

los ingresos y gastos con origen en kransacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se
presentan netos en resulfados.

Instrumentos Financieros

los actives y pasivos financieros se reconocen cuando la compaiiio pasa a formar parte de Jas
disposiciones contractuales del instrumento.

los activos y pasivos financieros se miden inicialmente ol valor razonable. los costos de
transaccién que son directamente afribuibles a la adquisicién o emisién de aclivos y pasivos
financieros {distintos o los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resuliados] se agreguen o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando seo opropiado, ol momento del reconocimiento inicial. los cotosos de iransocciones
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasives financieros designados al valor
razonable con cabios en los resuftados se reconocen de inmediato en el resultado del periode.

13
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i) Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al
valor razenable con cambios en los resultades”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”,
“acfivos financieros disponibles para la venta", y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momente del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la enfrega de aclivos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o

CICUBI'O‘O en e| mercudo.

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un método de
célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados {incluyendo
comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y ofras
primas o descuentos que estén inclvidos en el céleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre fa base de lo tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los actives financieros clasificados af valor razonable con cambio en los

resulfados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el métedo de la tasa de interés
efectiva, menos cua|quier deterioro de valor.

Los ingresos por inlereses se reconocen ap|iccmdo la tosa de interés eFectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corio p|azo cuando el reconocimiento del interés resvlte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - los activos financieros distintos o aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probades por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informe Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y fos fujos de efectivo futuros
estimados del aciive financiero se han visto afectados.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deferioro de valor
directamente para todos los actives financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. la recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el imporfe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado del resultado del periodo.
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Baja en cuentas de activos financieros - la Compaiiia dord de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
active financiero o cuando fransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni refiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del active
transferido, la Compoiiia reconoce su parlicipacién en el activo v la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

Si la Compahia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuaré reconaciendo el activo financiero y
también reconocerd un préstame garantizado de forma colateral por los ingreses recibidos.

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente o menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de [a obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situvacién financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resuliados u “ofros pasivos financieros”.

Otros pasivos financieros - Los pasivos financieros {incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por
cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de fransaccién y ofras primos o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado}, en
un periodo més corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

iii) Baja en cuentas de en pasivo financiero

la Compahia dard de bajo en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compadiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado

del periodo.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son
efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes medificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB}, y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enerc del 2017 o posteriormente.
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Medificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

la Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. las
modificaciones requieren que una enfidad revele informacion que permita a los usuarios de los
eslados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de los actividades de
financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

los pasivos de la Compafia provenientes de actividades de financiacidn consisten en préstamos
{nota 9). De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicién de estas modificaciones, la
Compafila ha revelado informacién comparativa para el pericdo anterior.  Ademés de la
revelacién adicional en la nota 9, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningdn
impacto en los estados financieros de la Compafia.

Modificaciones o la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas no
realizadas

La Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afic en curso. Las enmiendas
aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales
puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto en los estados financieros de la
Compafiia ya que la Administracién de la Compania evalia la suficiencia de las ganancias
fiscales futuras de una manera que es consistente con estas modificaciones,

Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

la Compaiiia ha aplicade por primera vez en &l afio en curso las modificaciones a la NIIF 12
incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las ofras modificaciones incluidas
en este paquete no son efectivas para el afio en curso y no han side adoptadas por la Compafiia.

NIIF 12 establece que una enfidad no necesita revelar informacién financiera resumida de las
participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que se clasifican o que son
incluidas en un grupo enajenable que es clasificado) como mantenide para fa venta. las
enmiendas aclaran que esta es la tnica concesién como parte de los requerimientos de revelacién
de la NIIF 12 para esos infereses.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningtn efecio en los estados financieros de la
Compuiiia ya que ninguno de los intereses de la Compaiifa en estas entidades estén clasificados,
o que son incluidos en un grupo enajenable que es clasificade, como mantenido para la venta.

Nuevas normas revisadas emitidas pero adn no efectivas
La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro

puede tener un impocto significative sobre los importes reconocidas en los estados financieros
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacién:
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la Compafita no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas.

HE

NIIF @
NHiF 15

NIIF 16

Modificaciones a la NIIF 10

y NIC 28

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014 - 2016
CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2015-2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financiercs

Titulo

tnstrumentos financieros

Ingresos procedentes de confratos con
clientes [y respectivas aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aporlacién de Bienes
enire un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Participaciones de Largo Plaze
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas o la NIFF 1 y NIC 28

la Incertidumbre frente a los
Tratamienios del Impuesto
las Ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

en o después de

Enere 1, 2018
Enero 1, 2018
Enero 1, 2019
Fecha a ser

determinada

Enero T, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

la NIiIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros, Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julic del 2014, se emitié olra versidén revisada de la NIF 9,
principalmente para incluir fo siguiente:

- Requerimientos de deferioro para activos financieros y,
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién ol introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9;
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Tedos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente o su costo amortizade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deudo que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pogos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los perfados
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla fante al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que dan lugor
en fechas especificas a Hujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e infereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro
resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de pafrimonio se miden a sus
valores razonables af final de los periodos contables posteriores.

Ademés, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio {ne mantenida
para negociar ni gue incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NiIF 3) en otro resulfado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuftados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesge de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, o menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ctra resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédifo de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resuliados se presenta en el
resultado def perfodo.

Respecto ol deterioro de activos financieros, la NIIF ¢ establece un modelo de deteriore por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesaric que
ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias,

La NIIF @ manfiene los ires fipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidod se establecen en la NIC 39. De conformidad con la Niif 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura, También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de tiesgo de una entidad.
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Lo Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIF ¢ en el future puede tener un
impacto scbre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasives financieros de la Compafifa.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasia que un examen defallado haya sido
completado.

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NitF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la
techa en que enire en vigencia.

El principio fundomental de la NHF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aiiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar fas obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la fransaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando [o en la medida que] la entidad satisfage la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida que] se safisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferido of cliente. Se han afadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademés, la
NHF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abrit 2016, sl IASB emitié "Clarificaciones o la NIIF 15" en relacidn o la identificacién de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencios.

la Administracién de la Compaiiia prevé que fa aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado,

NHF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para fa identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza lo actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. Lla diferenciacién entre arrendamiento operative y
arrendomiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del orrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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Ef derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
[sujeto a ciertas excepciones} menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cuclquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados ¢ esa fecha.
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre ofros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de
NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e inferés los cuales serdn
presentados como flujos de caje de actividades de financiamiento y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NUF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continiia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operative o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIF 16.

La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenge un impacto material sobre los estados financieros.

Madificaciones a la NIIF 10 y la NIiC 28 Venta o Aportacién de Aclivos enire un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada © un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora
sélo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunio. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor
razonable de lus inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior [que se ha convertida en una
asociada © un negocio conjunio que se contabilice segin sl método de participacién) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacién de
los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
aln no ha sido determinada, sin embargo, lo aplicacién anticipada es permitida. Lo
Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas

las modificaciones clarifican fo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija,
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da lugar a
una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por &l uso, o si es probable
que el emisor pagard todos los flujos de caja contractuales.
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Cuando una entidad evaliia si existirén utilidades gravables disponibles para ser utifizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacién de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalia
lo diferencia temporaric deducible en combinacién con ofras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de ofros fipos de diferencias
temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de algin tipo de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es
probable que la entidad alcanzaré los mismos; y,

En la evaluacién de si existen ulilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas diferencias
temporarias deducibles.

Lla Administracién de la Compaiia no prevé que la aplicocién de estas modificaciones en e
future tenga un impacto material sobre los estades financieros.

CINIF 23 La Incerfidumbre frente  los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto o las ganancias.
Establece que una eatidad determinaré si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado © en conjunio con ofro U ofros fratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerard si es probable que fa autoridad fiscal acepte un tratamiento impesitivo
incierto y reflejard sl resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la gunancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no ufilizadas, créditos fiscales no utilizados

y tasas fiscales.

Lo Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacién podria
tener un impocto en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos
hasta que un andlisis detallado hayc sido completado.

Mejoras anuales o las NHIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no
son obligatoriamente efectivas para el Grupo y que se detallan a continuacién:

NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de
sus infereses previamente mantenidos en una operacidn conjunta cuando obtiene el control del

negocio,

NiIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe sfectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiens control conjunte
del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias ~ clarifica gue una entidad registra de o misma forma todas
las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.
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NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectvado para desarrollar un
activo, cuando el aclive estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de lo Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en e
futuro no tendré impacto significativo en los estados financieros.

Administracién de Riesgos Financisros

Factores de Riesgo Financiere

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta o
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa at valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

la Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identfificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propener a los socios
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafiia, si es el caso.

a} Riesgo de Tasa de inferés

La Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
teniendo préstamos o tasus de interés fija a corto plazo, la cancelacién del capital se va
realizando mensualmente, y se va controlando en cada vencimiento.

b} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere ol riesgo de que una de las parfes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. Las cuentas por cobrar a
clientes estén compuestas por un nimero reducido de clientes importantes del sector petrolero.

la Compafiila mantiene exposiciones de riesgo de crédilo signiticativas con WorleyParsons
International Inc., presentando una concentracién de riesgo total del 100% de los activos
monetarios brutos durante un afio.

c}  Riesgo de liquidez

Lo Administracion de la Compaifa es la que fiene la responsabilidad final por la gestién de
fiquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asl como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facifidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreande
continuamente Jos flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

22




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

d) Indice de endeudamiento
El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

31 de diciembre de,

2017 2016
Deuda (1) 4,871,466 1,600,299
Bancos y fondos liquidos {incluyendo el efectivo
y bancos en un grupo de disposicién
mantenido para la venta) (364,403) (167 946}
Deuda nefa 4,207,063 el A32,353
Patrimonic 2} 9,292,493 8,408 892
indice de deuda neta y patrimonio 48,50% 17,03%

1) la deuda se define como préstamos a largo y corto plazo [excluyendo los derivados y los
contratos de garantia financiera)

2} El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compafiia gestionados como capital.
Gestién del Riesgo de Capital
la Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en copacidad de
continuar como empresa en marcha mientes que maximizan el rendimiento a sus accionistas o través de
la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.
Las perspectivas de la Compaiifa en el sector de servicios petroleros, bajo lus condiciones actuales, es
de conseguir un crecimiento superior @ lo registrado en afios anteriores, principalmente en los servicios
para el sector piblico.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

31 de dicjembre ds,

2017 2016
Indice de liquidez 1,78 veces 1,67 veces
Pasivos totales / potrimonio 1,29 veces 1,55 veces
Deuda financiera / activos totales 24,24% 7%
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Instrumentos Financieros por Categorios

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.

31 de diciembre de,

2017 2016

Activos financieras medido dl

valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 364,403 167,946
Activos financieres medides al
costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 19,335,263 20,518,217
Otras cuentas por cobrar partes relacionadas - 220,855
Total activos financieros 19,699,666 20,907,018
Pasivos. financieros.medidos. al

costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 5717776 8,698,465
Préstamos 4,871,466 1,600,299
Total pasivos financieros 10,589,242 10,298,764
Instrumentos financieros, neto — 9,200,424 10,608,254

Al final del periodo sobre el que se informa, existe concentracién de rissgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se reffeja anteriormente representa lo maxima exposicién al riesgo de crédito de la
Compafiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

Valor razonable de los instrumentos financieros.
la administracién de la Compafitfa considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor

razonable.

4. Estimaciones v Juicios Contables

- la preporacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, fales
eslimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible ol
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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a}

b)

dj

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los actives para determinar si existe algon indicio de que dichos actfivos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo, Si se frata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de lo unidad generadora de efectivo a la que
pettenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementande el valor del
active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de lus provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compafia para redlizor el célculo actuarial, utiliza fa tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplic con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, corresponde a los bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacién de vidas dtiles de propiedad, maquinaria y Equipo

El fratamiento contable de la inversién en propiedades, planta y equipos considera la realizacién
de estimaciones para determinar el periodo de vida dfil ufilizada para ef célculo de su
depreciacidn y amortizacién {nota 2 - <.

Impuestos diferidos

la Compaiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos baséndose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende, en Oltima instancia, de la
capacidad de la Compafifa para generar beneficios imponibles a lo largo del periode en el que
son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el andlisis se foma en consideracién el
calendario previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de
beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflsjar
las tendencias mds recientes.
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5,

la determinacién de la adecuada clasificacién de fas partidas tributarios depende de varios
factores, incluida la estimacién del momento y realizacién de los actives por impuestos diferidos y
del momento esperado de los pagos por impuestos. los flujos reales de cobros y pagos por
impuesto sobre beneficios podrion diferir de los eslimaciones realizadas por lo Compaitia, como
consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a fos saldos tributarios.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para deferminar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos,
originalmente, sobre la base de las estimaciones realizadas.

Lo determinacién de la contidad o provisionar esté basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
prertos independienf&s fGleS COmMoO Jdsesores Eegcles Yy COnSU“OreS.

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales fransacciones, realizadas con compafias relacionadas son:

31 de diciembre de

2017 2016
Servicios recibidos 15,427 12,633,338
Compra de inventario - 33,588
Reembolso de gastos realizados - 330
Servicios prestados - 9,834
Préstamos recibidos 4,016,128 3,510,659
Préstamos otorgados - 526,000

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultaron de las transacciones antes indicadas
es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
Estado de Situacién financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales: {nota 7]
Deudores por contrato clientes: (1)
Caterpremier S.A. - 10,693
Impexazul S.A. - 4,512
Urazul S.A, - 1,657
Campetrol 8. A, - -
Azulec 5. A, - -
- 16,862
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Otras cuentas por cobrar:

Préstamos: (2)

Urazul S.A.

Caterpremier S.A.

Impexazul S.A.

Ofras cuentas por cobrar Urazul S. A.

Pasivos:

(1)

(2)

Préstamos {nota 9}
Urazul
Azulec S. A.
Caterpremier 5. A.
Matriz Uruguay
Campetrol 5. A.
Headsasa S. A.
Ofparis S. A.

Cuentas por pagar comerciales (nota 10}
Azulec 5. A.
Campetrol S. A.
Compaiita Urazul Cia. Lida.
Caterpremier 5. A.
Ofparis S. A.
Sierrazul S. A.
Azulor S.A.
Headsasa 5. A.
Aurazul . A,
Impexazul S. A,

3] de diciembre de,

2017 2016

- 20,000

170,000

- 30,855

e .220,855
2,717,974 )

813,840 980,817
584,153 .
366,000 ;

300,000 370,000
44,499 )
45,000 i

4,871,466 1350817

4,558,193 7,717,702

286,044 291,901
120,276 .

74,911 28,715

7,118 28,219

29,424 5110

- 3,066

. 4,480

. 3,066

368 2,208

5076334  _8,084,467

Las cuentas por cobrar con relacionadas se presentan en su valor neto, han sido compensadas de
acuerdo o lo permitido por la Norma vigente y por decision de lo Administracion pues se tiene la
infencién de cancelar los valores netos. Se generan principalmente por servicios prestados y

facturados @ sus entidades relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de ofras cuentas por cobrar entidades
relacionadas se originan principalmente por préstamos de efective entregados a las mismas para
la operacién del negocio. Estan sujetas a cdlculo de infereses considerando la tasa de interés

vigente y de plena competencia.
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Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

la Compafila ha definide para efectos de considerar personal clave, o los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles de

Presidencia y Gerencias.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 no
recibieron remuneracién alguna, mientras que en el afioc 2016 ascendieron a US$ 101,847,

6.  Electivo y equivalentes de efectivo

Un resume de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Depésitos en cuentas corrientes locales {1}
Depésitos en cuentas corrientes del exterior (2)
Caija

Total

31 de diciembre de,

2017 2016
318,741 118,334
45,659 48,002
- 1,610
364,400 167,246

{1) Cormesponden a depésitos de disponibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieros, los

cuales no generan infereses.

(2) Representan o depésitos de disponibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieras del

exterior, los cuales no genera intereses.

7. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentes por Cobrar Comerciales:

Clientes Locales

Deudores por Reambolso {1}
Clientes del Exterior

Compaiiias Relacionadas (nota 5}

Menos provisién de cuentas incobrables
Subtotal
Otras Cuentas par Cobrar;

Retenciones contractuales de clientes {2}
Anticipo subcentratistas
Otros deudores

Total

31 de diciembre de,

2017 2016
22,229,935 22,406,300
233,255 230,280
- 45,580
. 16,862
22,463,190 22,699,022
(3,178,423) (2,233,255
19,284,767 20,465,767
49,507 49,507
989 2,943
19335263 20,518,217

{1) Al 31 de diciembre de 2017, representa los cobros que realiza la compafiia a través de reembolso

de gastos con Worleyparsons Int. Ine.
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(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden o garantias contractuales retenidas sobre el
valor facturado y cancelado por Petfroamazonas EP, de acuerdo a la Lley de Contratacién Poblica.

La concentracién del riesgo es alta debide o que la base de clientes es reducida, centralizando en el
cliente Worleyparsons Int. Inc., a quien no se ha redlizado ventas en el afo 2017, (99% de lo
prestacion del servicio en el 2016). Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 del saldo de cuentas por
cobrar clientes de US$ 22,229,935 (US$ 22,699,022 en ¢l afio 2016) corresponden a dicho cliente.
Consecuentemente cambios adverses en la situacién financiera del eliente podrian alectar ef desempefio
de la Compaiiia.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pere no deterioradas es como sigus:

31 de diciembre de,

2017 2016
Corrientes - 273,831
De 1 a 30 dias - 102,303
De 31 a 60 dios - 34,121
De 61 dfas a 360 dias . 13,531,891
Més de 3690 dias 22,463,190 8,756,806
Menos provisién de cuentas incobrables {3,178.423) {2,233,255)
Total 19,284,767 20,465,767

Cambios en la provisién para cuentas incobrables

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales ¥
ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Afo terminado al
31 de diciembre de,

2017 2016
Saldo al inicio del afio 2,233,255 170,074
Provisién cargada al gasto 945,168 2,063,181
Saldo al final del afio 3,178,423 i 33,255
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8. Maguinaria, muebles, enseres y equipos

Un resumen de maguinaria, muebles, enseres y equipos es como sigue:
31 de diciembre de,

2017 2016

Costo o valuaeién 56,995 86,431
Depreciacién acumulada y deterioro [33,342] (44,783}

Total 23,653 41,648
Claosificacién:
Maguinaria y equipo 7,169 8,204
Componentes de campamento 6,389 7,547
Equipos de comunicacién 6,027 6,889
Equipos de computacién 2,012 15,436
Equipo topogrdfico 1,233 1,908
Muebles, enseres y equipos de oficina 823 Q64
Total 23,653 41,648
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Q. Préstamos y ofras obligaciones financieras

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No qarantizades - al costo amertizado

Partes relacionadas {nota 5) {1}

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (2]

Total

31 de diciembre de,

2017 2076
4,871,466 1,350,817
249,482

4871466 1600299

{1} Representa créditos para capital de trabaje con fines Unices de liquidez otorgados por parte de sus
entidades relacionadas, establecidos a una tasa de interés vigente y de plena competencia 7%, con

vencimientos corrientes.

{2} Representaron créditos sobre firmas para copital de trabajo, con una tasa de interds efectiva

promedio anual sobre los préstamos bancarios fue del 8.95%.

10.  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es come sigue:

Cuentas por pagar comerciales {1):

Proveedores locales y subconiratistas
Cuentas por pagar relacionadas {nota 5)

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo contractual clientes (2)
Total

31 de diciembre de,

2017 2016
141,442 113,733
5,076,334 8.084.467
5,217,776 8,198,200
500,000 500,265
5712.776 8,698,465

(1) Las cuenlas por pagar comerciales se originan por compra de bienes y prestacién de servicios para
el desarrollo de las actividades operativas de la Compafiia, son a la vista y no devengan infereses.

[2) Corresponden principalmente a anticipos entregados por Worleyparsons Int. Inc., por el subccontrato
para asistencia técnica especializada para Gas Natural Licuado en bajo alto, cerca de la civdad de

Machale en la repiblica del Ecuador. {Véase nota 19).
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11.  Otras deudas fiscales
Un resumen de ofras deudas fiscales es el siguiente:

31 de diciembre de,

2007 2016

Activos:

Crédito fributario por refenciones de IVA 34,146 3643

Impuesto al valor agregado - IVA 242,273 380,406

Total —276419 — 380,769
Pasivos:

tmpuesto a la renta por pagar {nota 13) 355,208 1,096,664

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y Retenciones {665) 93,403

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1.428 78,232

Total __ 355971 1,268,299

12, Obligaciones Acumulados

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 172,273 214,513
Participacién de los trabajadores en las utilidades 126,823 927,493
Yacaciones - 67,354
Total 299,096 1,209,360

Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable o las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provisién para participacién trabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
Saldo al comienzo del aific Q27,493 524,262
Provisién del afio 126,823 927,493
Pagos efectuados (927.493] 1524,262)
Tofal ... 126,823 927,493
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13.

Conciliacién tributaria del impyesto a la renta corriente

Uno reconciliccién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesic o la renta
cortiente, es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
Utilidad antes del Impuesto a la renta 718,662 5,255,801
Més:

Gastos no deducibles 1,013,377 2,124,069
Menos:

Deducciones especiales - [53,143)
Utilidad gravable 1,732,039 7,326,828
Impuesto a la renta causado {1} 381,048 1,611,879
Anticipo Caleulado (2) 165,660 —..188322
Impuesto a la renta, cargado a resultados 381,048 1,6]1.879

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas o capitalizacién, fa
Compafia pago 22% sobre la utilidad gravada US$ 1,732,039.

{2} A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminvirse por conceptos establecidos en disposiciones fributarias. Con fecha 20 de noviembre de
2017 se promulgd el Decrefo 210 en el cual se establece una exoneracién ol saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al perfodo fiscal 2017 del 40% para los contribuyentes cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respelo al ejercicio fiscal 2017, sean igual o mayer a un millén
(US$ 1,000,000},

Para el afio 2017, la compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 165,660;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 314,785, Consecuentemente, la
Compaiiia registré en resultados US$ 381,048 equivalentes al impuesto a la renta causado.

El movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de,

2017 2016
Saldo f inicio del periodo 1,096,664 131,728
Pago de impuesio {1,096,664) {131,728}
Provisién cargada al gasto 381,048 1,611,879
Compensacién {25,840) (515,215)
Saldo al cierre del periodo [nota 11) 385,208 ks 026,664

A lo fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la renta correspondientes al afio del 2017
estan abiertas o revisidn por parte de las autoridades tributarias.
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Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié lu ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién se detallan
los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

- Serdn considerados deducibles para el céleulo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando lo sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o simitares, lo tarifa seré la correspondiente o sociedades més 3 puntos porcentuales.
Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un fitular nominal o formal bajo régimen
juridico especifico

- Paora el céleulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo v la adquisicién
de nuevos activos productives que permitan ampliar o capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccién.

- las sociedades que tengan la condicion de exportadores habituales {que mantengan o incrementen
el empleo), fendrén una rebaja de 3 puntos porcentuales en la farifa de impuesto « la renta.

- El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renfa causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

- No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo supetiores a US$1,000 [anteriormente US$5,000).

- la némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superinfendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo & estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Pracios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impueste a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$ 15 millones, estan obligados o presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulade de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afio
2017, no supera el imporfe acumulado mencionado, sin embargo estén obligades o la presentacién del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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14.  Obligaciones por Beneficios a Empleados a Large Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios empleados a large plazo y post - empleo es

come sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Costo neto del periodo
Ganancia actuarial
Beneficios pagados

Saldo ol 31 de diciembre del 2014

Costo neto del periodo
{Ganancia) pérdida actuariol
Beneficios pagados

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (1)

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Tetal

352,812 228,827 581,639
(103,970) 119,380 15,410
(58,402)  (140,159)  (198.561]
(119,207)  (119,207)

190,440 88,841 279,281
{77,335 26,102 (51,233)
(47,939)  {17,335) (65,27 4)
(97,608} (97,608)

65,166 - 65,166

{1) Corresponde a la provisién por jubilacién patronal de un ex empleado con el cual se ha llegade o un

acuerdo de pago mensual.

Los importes expuesios en el estado de resultade integral son los siguientes:

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Efecto de reducciones del plan

Total

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Efecto de reducciones del plan

Total

Afio terminado ol
31 de diciembre del 2017

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
40,055 22,424 62,479
7,884 3,678 11,562
(125,274) : (125,274]
{77,335) 26,102 {51,233)

Ano terminade al
31 de diciembre del 2016

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio Total
?0,323 109,403 199,726
15,383 9,977 25,360
(209,676) : (209,676)
(103,970) 119,380 15,410
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Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los irabajadores que por veinte afios o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Socicl.

Pesahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25%
de la dliima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del servicio actual Y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos ol perfodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal sverte que se atribuye la misma cantidad de beneficio « cada
afio de setvicio, considerande sl uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gonancias y pérdidas actuariales que surjan de fos ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida faboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la fasa de descuento, incremento salarial esperado y lo mortalidad.  El andlisis
de sensibilidad detallado o continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se redliza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento
{las politicas de inversién y contribucién se infegran deniro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calcules actuariales son las siguientes:

Afio ferminado al
31 de diciembre de,

2017 2016
Tosa de descuente ' 4,02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%
Tasa de rofacién [promedio) 11,80% 28,74%

No ha habido ningdn cambio en el procese utilizado por la Compaiiia para gestionar sus riesgos de

g P P P P g g
perfodos anteriores. Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubifacidn
patronal establecidas en el estudio actuarial es el siguiente:
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15.

31 de diciembre de,

2017 2016
Valor actual de los reservas matemdticas
actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con fiempo de servicio igual o més
de 10 afies 65,1646 105,770
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10
afos - 84,670
65,166 190,440
Patrimonio
i)  Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compafiia estd constituido por
100,000 de participaciones con un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

iy Reserva Legul

Lo ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

fi} Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembra de,

20i7 2016

Utilidades Retenidas 8,205,839 4,618,898
Resultados acumulodos provenientes de lo

adopcién por primera vez de las NIIF 2,373 2,373
Reserva de capital 4,359 4,360
Resultedo del ejercicio 337,614 3,614,103
Otros resultados integrales 65,807 531
Total 8.,615.992 8,240.265

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segln PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2013, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulades_provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. £l saldo sélo podréa
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdides acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; ufilizedo en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de
liquidacién de lo compafia,

Reservas segin PCGA anferiores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizades en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de liquidacién de la compafia.
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17.

Dividendos - Durante el afic 2016, la Compaiiia decidié repartir US$ 530,000 de las utilidades del
ejercicio 2014 y US$ 1,796,666 de las utilidades del afio 2010 al 2014, respectivamente. A partir del
afo 2010, los dividendos distribvidos o fovor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se

encuentran sujetos o refencidn para efectos del impuesto a la renta.

Ingresos por venta

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:

Ingresos provenientes de prestacién de servicios
Ingresos provenientes de prestacién de servicios
o compafias relacionadas

Total

Costos Y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos de operacién
Gasto adminisirativos
Gasto financieros

Total

31 de diciembre de,

2017 2016
1,168,471 26,602,564
11,525

1,168,471 20,614,089

31 de dicierbre de,

2017 2016
2,181,419 14,930,900
1,375,994 6,567,042

243,321 111.840

3,800,804 21,609,782
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Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y beneticios persondtes
Provisién de cuentas incobrables
Gastos financieros y otros gastos bancarios

Honorarios

Participacién de los trabajadores
Impuestos y contribuciones
Gastos de gestion y viaje
Depreciaciones y amortizaciones

Transporte
Arriendos

Mantenimiento y reparaciones
Servicios bdsicos
Mantenimiento de software
Materiales y suministros

Catering

Atencidn médica
Servicios administrativos
Servicios de ingenietia

Auspicio

Gostos asumidos

Capacitacién
Otros gastos

Total

Compromisos

31 de diciembre de,

2017 2016
2,013,257 7,560,002
945,168 2,063,181
278,431 216,625
200,766 489,967
126,823 927,493
81,229 206,477
44,102 561,159
41,251 58,887
13,754 191,974
13,161 340,652
2,935 123,067
2,923 34,889
2,384 43,846
1,712 110,343
1,020 4,619
134 9,269
. 5,120,500
. 3,155,000
. 196,000
14,460
. 309
31,754 181,063

21,609,782

los compromisos mds importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2017, se detallan a

continvacion:

- Contrato con KBC.- EP Petroecuador negocié con KBC un contrato de servicios de software para
proporcionar un “Plan de Mejoras Practicas para el sector técnico operativo de la Refineria
Esmeraldas” para adjudicarse en el futuro para proporcionar ciertos servicios que incluyen:
manuales para operaciones, capacitacién para operadores, software, mejoras de los sistemas,
servicios de andlisis y asesoria para la refinerfa de Esmeraldas. Con fecha 28 de noviembre de
2014 KBC subcontrata a Consultora Tecnazul Cia. lida., para ejecutar, a safisfaccién de KBC el
alcance del trabajo al contrato principal con EP Petrescuador, mencionado anteriormente, bajo |a
supervision y coordinacién de KBC por un valor de US$ 10,787,700.

Contingencias

Mediacion WorleyParsons international Inc.:

Al 31 de diciembre de 2017 Ja Compafiia mantiene una cuenta por cobrar a WorleyParsons
International Inc., por US$ 22,229,935 por conceptos de servicios de gestién, supervisién, logistica,
mano de obra, combustibles y ofros servicios de soporte ejecutados a fravés de varios contratos. Esta
cartera se encuentra en un proceso de arbitraje infernacional para la recuperacion de estos valores a
través de la firma Ajaime LLP domiciliada en Estados Unidos, este proceso se encuentra en la etapa de
designacion del juzgado de mediacién el cual ha sido designado en la civdad de Santiage de Chile.
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Servicio de Rentas Internas:

Mediante Orden de Determinacion No. DZ9-AGFDETC 1600000034 del 21 de Julic de 2016, el
Servicic de Rentas Infernas o través del Departomento de Auditoria Tributaria dispone el inicio del
proceso de determinacién de la obligacién tributaria correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2014, para lo cual designé al personal responsable de la revisién

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de abril del 2018)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los Estados Financieros

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con
autorizacién de lo gerencia y serén presentados a los Socios para su aprobacién. La Gerencia considera
que los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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