CONSULTORA TECHAZUL CIA. LTDA.
betas o los Etados Flrorciso:

Pus al afio torminadlo ol 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enera 2015

[Expresats en ddlares de los Estodos Unides de América - US$]

Inforraocién Gensrol

CONSULTORA TECNAZUL CIAL LTDA., es una compuhin qua perlensce ol Grupe Azul, fue conskiuida
en Ecuador medionte escritura piblica del 10 de abril de 1992, Lo principal adlividod de fa Compaiiia
canslituye o prestocién de sarvicios profesionsles de consulioria técnica pora do evaluasién de fa
prafoctibilidad, factibilidod, disohe u operacidn; plonificocitn coneeplual, disefis, programocion
ingeniorin bésnn, ingenierin de detolls, ditetcitn lugiwics, coordinodion, supenisian, fiscabizacian,
odiestramiente del porsencl y aparociones relacionadas con proyectos de desarrolfo.

Sus ingroses principales provienen def confrate can WorleyFarsons infernationol Inc., en lo prestacién
de servicios Menicos ospocializedos de soporte o fas operaciones, gewtion, swpervision, logistice, mano
de obra, combustibles y otros servicios de soparte.

Al 31 de diciembra del 2014 y 2015, el pemsonol total de Compenio cleanza 57 y 234 ampleados
respactivamente, enfre ejocutivos, personal administrative, cperativo, y téenica,

lo informocién conlenide en eues estados financioros o resp;:nsubiiidud de lo Adminisiracian de fo
Compafie,

Pollticas Contables Signifiativas
a} Bese da Praparacién
i} Declorocién de Cumplimionto

les estodas Hnoncieros han sido preporades de conformidad con dos Normas Invernacionales
de Informocidn Financiera [NIIF) emitidas por o Consejo de Normas Internacionales da
Contabilidad {IASE).

# Boae de Madicién

bor ostados finaacieras han side preparodos sobre bas bosss del costo histdrics, El costo
historico ssté busade ganerclmenie en el volor razonable do lo eontraprestacién entragoda o
combio de bisnes y servicios.

EF valor rozonable as o precie gus se recibirla par vender un activo o ef valor pagade para
ansferir un pasive enfre parlicipontes de un mercado on la focha de veloracian,
indopendientaments de s ese precio os direclumente ohservable o estimado utlizonds lo ctia
técnica de valoracién. Ad estmar el valor razoneble do un eclive & wn pasive, la Compaila
tiene en cuenta los corocteristicas dal active o posive que los porticipontes del morcede
tomar o on cuante ol o & precic dol active o pasive o |o fecha de medicién.




CONSUITORA TECNAZUL CIA. LTDA.
MNotos a los Estados Financieros

Por gl oic miminode ol 31 de diclembre dot 2076; 2015 v Lnero 201 5

b

El valor ruzonable o sfeclos da medicién y o de revelocién en los estades finoncieros, se
determing sobre una buse de ede fipo, o axceprién do bos fransocciones relocionados o pagos
basados en accienes gue se encuenkan dente del alconce de o NIF 2, fos epsraciones da
orrendomiento que esldn denfro del eleance de ln NIC 17 y las mediciones que kene algunas
similiudes con ol  waler rozongble, pere  qo son W vofor  rozonable,  tales
como ol valor neto de realizocién de o NIC 2 ¢ el valor an uso de b NIC 36.

Adiciennlmenta, o obecloy de informaocidn financiere, los mediciones efeclvadas o valer
razonable se closificon wn el nival 1, 2 & 3 can base on ol grode do impertancio da los
insumas para lo mwedicicn dal valor rozenable an se totolidod, los cuvales se describon o
continuocion;

gue lo entidad puede acceder o ba fecha de medician,

Mivel #: Insumos distintos a los precios cotizades inchiides en sl MNivel 1 que seon ohsarvablos
para el active o posive, ya see directa o indireckimento.

Mivel 3: Insumos son dotos no observables pare ol active o pasive,
Hil Monedo Funcional

tor podidas incluidas en los estades Finonderas de lo Compofia se valoran wilizands lo
monedo del enforne econtmics en que lo entidad opora |menoda Funciendl. Lo monaeda
funcional de la Compofiia os ol délar de los Estados Unides de América [LU53) que constituye
adomds, la monsda de presentacién de los estades financisros,

Elective y Equivalentes de Efeclivo
Inchive aquellos octives financieras liquides, dapisites e inversiones financioras liguidas, que se
pueden fronsdormar répidemente gn efective en un ploze inferior o fres meses y sobregiros
boncorios. bos sobrogiros bancerios son presentades como posives correntes en el estade do
situacién Fnanciera.
Mequinaria, musbles, enseres y equipos
N Madicidn en o moments del reconacimianla:
Loz podidas de moeguinarie, muebles, enseres ¥ equipes se miden inicialmente par su costo.
El costa de manuinaria, muebles, enseros v oguipos comprende sw precie de adquisicién mds
todes los costos directamente relocionedos con la ukicocidn v lo pussta sn condiciones de
furcionomianto,
it} Medicidn posterior al reconocimienlo: medels del costo:
Despuis dal roconacimiconto inicial, fo mogquinaria, mushles, enserss y equipos son tegistradas

al cosle menos la depreciocién sevmuladu vy sl impeorte ccymulade de los pérdidos de
detariora da valor.

los gostos de reporocionas ¥ montenimisntos se impulan o resultodos on ol poriodo on gue e
producon,
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il Método de depresiocién y vidos Ofifes:

El costa o valor revoluads do maguinaria, muables, ensoros v aguipos se deprecia de ccverdo
con ol métode de {inea recta. Lu vida Wil estimada, valer residual y métado de depreciacin
son revisados al final de codu oRe, siende el elocto do cuclguier cambio on el estimads
registrads sabre una bose prospoctiva,

tor vida dti se ha dofinido con baie o lo establecido por lz adminisiracién tributaria; las vidas
Utiles astimadng de los aclivas es coma sigua:

Afios do Vide

ftem U, estimados
Componentoy de campemsnto 10
Equipo de eomunicacisn 10
Moguinaria v equipos 114]
Mueblss y enseres ¥ Equipas da oficing 10
Equipas de computacicn 3

iv] Retiro o venta da maquinaria, muebles, enseres v equipos:

Lo wilided o pardida que surja def refire o venta de vaa partida de moegquinaria, muables,
onsoros ¥ emuipos o caloulods como | dilerencia entre ol procio do vontu v el valor an libros
del ootive y reconacide gn resuliades.

Deterfore del Valor de fos Activos Tangibles

Al final de cada perlode, la Compofila evalba los valores en libros de sus actives tangibles a fin
da determinar si exista un indicic de gue estos activos hen sufrids alguna pérdida por delerivro.

En tal case, ze caleula ef importe recuperabla dal activa o wnidod generadora de alective a fin de
defarminar ol olcanco de la pérdide por delerioro [de existir algunal,

las pérdidos v revarsianes por deterioro so reconocen inmediatamente ea rosultudes, :alve si ol
achive se regisira o un importe revaluade, on cuyo case e dabe consideror lo pérdida por
delericro como una disminucién o un incrementa en lo revaluacién.

Impueste:

H paslo por impuesfo a {1 renio reprosonto la auma del unplaesio Q la renta por pagar corfionio v
el impueslo difarido.

I Impuosio corriente

Se hasa sn la utiidad gravable (iributoria) registrads duranta el ofic, Lo uhilidad grovoble
difioro de lo wilidad contable, debido o lus pudides de ingresos o goules impenibles o
deducibles ¥ partidus gue ne serdn grovables o deducibles. i posive de lo Compuiie por
concaple del impuesto corrionta se colcule uiilizando las tosas fiscoles aprobodos of final de
cada peflode,
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i} Impuestos diforidos

Se reconcea sobre dus difarencios temporarias determinadas entre sl valor en filros de Jos
activos y posives incluides en los estades finoadieros y sus bases Hscolos, Un pasive por
impuesta dilarido se reconece genoralmonts pata todas bos diferencios temperarias imponibles.

Un active por impuesta diferido se reconcce par todas kay diferenclas temporarios deduciblas,
en lo medides en qua resulte probobtle que lo Compaiia disponga de utilidodes gravables
futyras contra fas que se podria cargar esos difarancios tempararios dedueiblos.

£l importe on libros de wn adlive por impuestes dileridas debe sameterse o revisidn al finol de
coda periodo scbre el que se informe y se debs reducir, en fo medida qua ostime probable que
ao dispandrd da suficiente atilidad gravablo ftributaria), en el iture, come para permitic que e
recupere {o fotolidad @ una parte del octive.

Los edlivos ¥ pasivos por impuostos diferfdes se miden empleande fas tosos fiscolss gue ze
ospera seon de oplicocion en el periedo en el que ol adlive e realice o of posive s cancels,
boséndose en las kasas [v layes fiscales) que hayan sido oprobodes of final dol periode que s
informa,

i} Impuestos cordenles v diferidos

S0 reconocen como ingreso © gasto, ¥ son incluide: en el rasultads, axcapto an fa medide en
que hoyan surgids de ena transaccidn o suceis que se reconnes fuero del resvltado ya sea en
otro resultode integral o directomente on ol palrimenio, on cuyo caso el impuesto lambién sa
reconoce fusra del resultedo.

Provisiones

Se reconocen cucndo lo Compartio liene vna obligocion pretents [ya sao lagal o implicite) como
resultado de un sucese pasade, &s praboble que fo Compafia tenga que desprendorse doe recurses
gus incorporen bereficios scondmices, pora cancolor o obligacién, y puede hacerse una
ettimacion fable dol importe de fa obligacién.

El imperte reconscide come provisién debe sor da mejor extimocion del desembol:c necesaric para
cancofer lo obligocidn presente, al final de coda periods, tenienda en cuenta los riesgos v las
incerlidumbres correspondientes. Cuande se mide una provisidn vsande of fluje do efoctive
estimode PO coincelor la nhligacién presante, su imperte an libros representa el valor aclual do
dicha fujo de cleclive fcuande el efecto del valor del direro an ol Hompo as matarial),

Cuyanto 20 ospara (o recuperacidn de olgunos o todes los bensficivs econdmicos requerides para
concalo: una provisidn, se reconoce vna cvenls por cobrar como un aclive s o3 virlolmente
segwre que se recibird &l desembolso v el mente de lo cuento por cobrar puede ser medide con

liabilidad,
Bengficlos o Empleadoes
i} Bensficios deflntdos: Jubilacién potronal y bonilicacién por desahucic
El costo do los beneficios definidos [jubilocién patronal y bonificacidn por desahucio] as

delerminade ulifizonde of Métods do lo Unided do Crédite Proyeclada, cen valoracionos
octuariales reclizados al finat de coda perfado.
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h)

los castos per servicios presente y pasado se recanacen en el rewliade del aio on ol oue se
generan, ot toine l inteids finonciero generodo por o obligueitn de bensficis delinide.

las nuevas medicionos, oue comprandﬁn bas ganansiog y pérdidﬂs actuariales, sp raconoccen en
ol ostado de sHluucidn financiers con cargo o obono a olre resultadn integrul, en ol pericde en
gue se producen. El reconceimianto da los goanncias ¥ pérdidas actuoricles an olro resultade
integiol se reflefon inmedialamente en las ganancios ecemulades ¥ no son redlasificodus o ia
wlilidad o pardida del pariods.

i Participacién a Trabajodores

te Companfa reconoce un pasive y un gasie por do pordicipacion de jos trabajadoras en las
utilidades de o Compaita. Este bensficic se colovla o o fosa dal 15% ds los utifidedes
liquidas de ocverdo con disposicionas lagales. Fara el page del 15% de pudicipacion o
irabajodores, conferme a la avlorizacién def Ministerie de Trobaje, la Compofile unifice fas
utilidodes con sus companias relacionades Urozul 8.A., y Azulec 5. A, por cuanio formen
porto do un mismo Grupo.

Reconocimienle de Ingresos

las ingresos sa calculan ol valor razonable da lo confraprestacién cobrada o per cobrar, feniendo
en cuenta ol importe edimodo de cualguier descuents, bonificacion o reboje comercial qua fo
Compoiiia puedn alorgar,

il Prastacién de Servicke:

los ingresos proveniants de conlrutes de servicios se recoracen por raferancio ol sstedo de
terminacitn del contrato. El astede de terminacién del contrate se determina de la siguiente

MGnera;

los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos do eclividades ordinorios por
relurencia ol estado de terminocién de fu instalecién, determinade como la proporcian del
lismpe lotol sstimede para instolar que haya transcurride o finalizor cada poriodo;

kos honorarios de servicio incluidos en ol precio de los productos se reconccen por referencia o
lo proporcidn del coste fotal del servicio prestado para el preducte vendids, considerando los
tandancias histdricas en el admers de servicios realmenta prestades sobre bienas vendidos en of

pasado; y,

Los ingresas provenientss de contrales sa reconocen o las fatos conkruchuales en la medida on
gue s8 incurran en horas de produceion y gustes directas,

Reconocimionte do Gastes de Operacidn

Se ragistran ol costo histérico. Los costos y gastos se reconocen @ medids que son incurridas,
indopandientamenta de o {echa en que se hoya realizads of pago, ¥ se registran en el perfodo on
ol que se canocen,
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K}

Compensacidn de saldos y lransacciones

Coma norma geoneral on los eslado: financieros no se compensan los solivas y potives, fempoce
los ingresos y goste, salve aquellas casos an los gue la componsactdn soa requerida o permitida
poT alguno norme y osta prosentacidn soa ol roflejo de lo ssencia de la fraasoesidn.

| ingrasse y gaslas con arigan én transoccionas gL, contractualments o RO UNa Norig |ﬂgu|,
contomplan lo posibilided de compensocién ¥ la Compaiie fisne la intansitn da liquidar por so
importe netc o de realizar sl aclive y proceder ol poge dol posive de forma simultdnes, se
prasanten neles on resulidos.

Instrumertos Financieros

los octives y pasivos financieros se reconcten cuande ko compohia posa a lormar pare de fos
disposicionss conkractuales dal instrumenta,

los octivas y pasives financierss te miden fnisiclmento al valor rozonable. fos costos de
kansoegion gue son diredomente afribuibles o lo adguisicién o emisién de actives ¥ pasivos
Hnancieres {diskintos o les aclivos y pasivos financieros designadus ol valor ruzanable con cambio
en los resultados) se agreguen o deducen del valor razanable do fos activos o pasivos finnncieras,
cuonde en apropiode, ol momenie del recanocimiento inicial. los colesos de fransacciones
diractumontn ateibuibles o ba edquisiclon de aclive: o pasives Finoncieras designades ol volor
razanable con cobios en [os resultodos ge reconocen de inmodiato on el resvltado del perioda.

i Actives financieros

Les metives financiares se clasilican dentroe de |us siguientes categorias: achivos finoncioros “ol
valat razonoble con cambios en fos resuftados”, "inversionas mantenidos hasta el vencimianta™,
*aclives linoncicros disponibles para o venls", v "présiames y podidos por cchrae”. Lo
closilicacién depende de lo naturaleza y propésiie de los actives financiero: y se dotorming ol
momenta dof reconocimionlo inicial. Todos las compros o venlas regulores de activos
financieros son recenocidos y dadas de bajo a lo fecha de fa transoceién,

los compras & ventus ragulores son todos aguelles compras o ventos de actives finencieroes quo
requieton lo entrego de octives demtro del marco de kempe exablecids por ura regulacion o
UCUEIdD an EE I'I'IBIT.UdD.

Mélode de ba tasa de Interés efsactiva: Bl métede de lo tasn de inferéde slective es un mélads da
célcvle del costo omartizade de un instrumento financiera y de imputacion del ingrese
financiere o lo large dal periodo rolavante. La tosa de interés efectiva es fa ta3a de descuento
que iguala exactaments los flujos de efeclive par cobrar o por pogar estimades [incluyendo
comisian, punlos basicas de intareses pugudm o rocibidos, costo: de fransaccidn y olros
primos o doscuentas gue estén incluidos on o caleuo de lo taso de interés electival a lo large
de lo vido ssperado del inskurmento financiers o, cuando sea adocuods, an un periedo ma
corle, con ol impotle neto on dibres en of reconocimienta inicial,

Lo ingresas san reconocidas sobre la bosa da [a tara de interés efectiva para los instrumentos

e douda distintes o los oclivos financiores dasifieadas al valar razonohle con combio an los
resubtados.
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Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos v potides por cobrar son aetivos financieros no
derivados con poges Fijos ¢ determinables gun no zon cotizados en un mercado active. Los
préstomas y partides por cobrar fincluyends las cusntos por cobrar comerciales, soldes
boncarios v efeclivel sen medidos al costo amartizads vsando el métedo de lo tasa g interds
alechiva, menas cualquier doteriors de valor,

los ingresos por intoreses sa reconocen apliconde lo taso du interés efectiva, oxcepto por las
cuentas por cabrar o corto ploze cusnde ol reconocimiento dat interés resulls inmotoricl.

Petoriors de volor de achlivos flnoncleros - los ootives financieres distintes o oquellos
designados af valer rezonable con combios en fes resullados son probodos per deteriors da
votor o fingt de coda perficdo sobre ol cud) so inferme Un achive Finoncloro estaré deteriorade
cpande existz evidencio ebjotive del detariore como consecuancis de une o mds aventes gue
hayon cowride despuds def recanacimiento inicial del active y los flujes de efectivo fuluros
astimados dal aclive linonciera se han vista afectadss,

Bajo an cventas de actives linancieres - lo Compoiia dard do bajo en cuentas en oclive
financiero Unicuments cuando expiren fos derechos controchiales sobre los flujes de efsclive del
wctiva financiero o cuando fronsfiere de monero sustanciof [os rivsgos y venlajos inharentes o la
propiedud del activo financiera. i ks Compafiia ne anstiers ni retiens sustancialmente fodos
los resges v vertsios inhereriss o o propiedod v contindo retermiendo ¢ conirel del active
transferido, la Compafiia reconcoe v parlicipacian eh el active y o obligacidn cseciada por
las vislores que tendria qua peger,

51 la Compofiia refiens svstancialmento todos [os rivsges ¥ ventajas inherantes @ lo propisdud
de un adlivo finonciore transferide, lo Compofia cantinvaré recensciendo o active financiero v
tambign reconocerd un préstame garentizade de forma celolaral por los ingreses recibides,

Pasives fnancieres emiticdes por lo Compafila

Loz instrumentss de deudo son clusilicadas come posivos financiarse de conformidad cen ia
sustancio del acuerds contractual,

las pasives finoncioros sa closificon como pasive corrents o menos que ta Compaiiu tengo
derecho incondicionol de diferir sl page de ko abligacién por lo menos 12 meses daspuss de fa
fecha del estodo de situatidn financiera.

Pasivos financieros - Los posives finonciaros san clasificades come of vofor rezoenable con
cambios on los resuftados v folros pasivos financiorgs”.

Otros pasivos financieres - Los posives finoncieros (incluyende los préatamos y ks cuentas por
pagar comorciales v olras] se miden posteriormente «l ¢osle amarlizade usande ol método da
la ke de irterés elockiva.

El métode do le tasa de inlerds efectiva es un métode de cafoulo dol coste amertizada de wn
posive financisro y do imputacitn ded gaste financiere o lo large dal pericdo relevonto. La 1asa
de intorés ofectiva es lo tasa de descuonto que iguala sxactomente fos fivjos de efective por
cobrar o por pogar [incluyands fodes los henorarios y puntos pagedes o recibidos que forman
parte de lo lawa de interés ofoctiva, los costos de transaccién y ofees primas & descuenios)
eslimados o ko largo de le vido esperada del posive Rnorciers [o, cuondo sea adecuado), on
un perfede mds corto can of impore nalo an libros on o momente de reconccimients iniciol,
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Hi) Bajo an cunntas do an pasive financiore

b Compahiao dord de bojo on cuentas un pasive finentiera 51, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligociones de lo Componia. Lo diferencit antre of impore en libros dal pasive
finansiere dade de bojo v lu confreprastacién pogada y por pagar se reconoce en el resvilade
dol poriods.

| Aplicocién de Marmas Inlernaciones de Informacién Financlera Musvas y revisadas que son
ofactivas en el ofic actval

Durante ol ofio on curso, la Companie ha aplicode modificasiores o las NHF smilidos por sl
Consejo do MNormos internacionales de Contabilidad (1ASBL v que son ofactivas o partir det 1 de
enare def 2014 o posteriormenta.

Mejoras anuales a fas NIF Clelo 2012 ~ 2014: Madificaciones a ta NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa da descuento.

bkas modilicociones de la NIC 12 aclaron qua o tuso uiilizoda pora doscontar bos ebligacionos por
kenelicios postemples dobe detorminarse con referencia e o de ot rendimientos de mercado
sobre bonos corpotatives de alte calidad ol final del periede de rapede. Lo evoluocién de lo
profundided de un mercodo pars bonos corporalives do alia colidad debe sar o nivel do lo
monsda fes decir, lo mistmo menede en que fos boneficios deben ser pagedos). Para fas monedas
para las gue ne existe un mercade profunde de tales hones cotporatives de obta colidud, se deben
utilizor los rendimientos de mercode de banas del gobieme deneminodes an osa monedn o le
fecha de raports,

Al sor ol délor de los Estodos Unidos lo moneda de circulocian en Ecuador y en la que se van a
pogar los pasives por benslicios definides y contidarends que of moreodo do bonas corporativos
da alts calidad on Ecuader no es profundo, ss ho estoblecide que o tosa para descontor los
posivos por bencficios definidos debe ser delermineda por refarencio o o tasn de los rendimientes
dal mercode de honcs corporalives de ofta calidad de los Estads: Unido: Frevio o la
modificacién da esta norma, |o tasa de descuenfo uitfizoda por lo Companie se detarminaba por
reforancio a los bonos del gobisrmes scuatorionn,

Esta modificacion es apticada de forma retrooctiva tasultande en un incramento da los pasivos par
kensficios definidos con el corraspondisnte ojrzio @ utilidades retenidas al 1 de enerc v 31 do
diciembire del 2015, los ofactos de la oplicozién de esta modificacién se detalla en la nola 18,

Modificaclones ¢ la NIC 1 Inisiativa de Ravelacién

le Compofiia ho apficede estas enmiendas por primera voz en o afio actual. les enmienda:
clarifican gue una ontidud no necesita propotcionar une revelocién espacitica requarido por las
MIF, si da irformocién resultante de tul revelocién no as malerdal, ¥ do guio sobre fos bosos de
infarmacién agregodo y desagragada pora propasitos de revelucidn, 5in embargo, los enmiendas
raiteran que una onkidad dobe considerar proveer infermocién adicionsd cuande ef cumplimiente
eon un reguerimianta expecifice do MIF s insuficiente para permitic que les wsuorios de loa
vslados financiores entiondon el impocts de ronsacciones pathcubares, evertss y condiciones,
sobre la posicidn finonciera y resultodos de operocidn,
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En adicién, la enmienda clarifica que fo participacién de vna enlidad on olre resuliode inlegral
proveniente de asoriodas © negocics conjunfos registrados wande el método de participacion
deba pretentarse por separado de aguellos qus surgen de las oparacionas lo Compadin, y deben
presonlarsa por separade on la participacién de partidas gue, de acuorde con ofras MEE: i) no
seran reclosificadar postoriormente @ resultedes; y, [ii] serdn reclosiicodas posteriormente @
resuliados ceando se cumplon con candizisnes especificas.

Rezpacto de o estructire do fos estados finoncieros, [os enmiendas proveon ejemplos de un ordon
sistemdlice o agrupacién de nolas.

ta aplicacion de estas enmiendas ne ha lenide ningdn impacte on la posicién financiera v
resulindos de operacian de lo Compaiia.

Muovas normas ¥ modiflcaciones eleclivos en ol 2014 refevantes para Coensullera Yecnozul Cia,
lida.

tas nuevas normas, madificociones o norma: o inlerprelaciones que so mencionan a continuacin,
son aplicables o parfodes anvales que comienzon doespuds da 1 da eners de 2015,

MIIF Tiubs Elaclivi o partic de
Modificoriones a fa NHF 31 Contabilizockén de odquisicionss Enerc 1, 2016
da intereses on Operociones

Conjuntos
Modificacionss ola NIC 1 Iniciativos de revelocidn Enore 1, 2016
Modificociones e la NIC 1y Clarificocién de los métodos Enerc 1, 2018
lo NI 38 acaptaties de depreciocién y

ameH|rocidn
Modificociones o lo NIF 10,  Enlidadas de Inversién: Erers 1, 2016
MNIIF 12 y o NIC 28 Aplicucién de ls Excepoidn de

Consolidocidn
Modificaciones o la KIC 27 Mélede de porticipacidn on los Enero T, 2014

estodos financieros mpumdos

Lo Administracidn de la Compaiiia no prevé gue o aplicocién de estas modificocianes en el fuluro
pveds lener un impocte significative sobre los impories recanocidaz en los estados finonciercs
individuales adjuntos. Aguolfos gue pueden ser relevonles pora lu Campodia se soficlan o
continyacién:

Nuevas normas revisodos emitidos pero ain ne sfeclivas
Lo Administracion da la Compeania no prevé que lu eplicacian de estas medificeciones on of luturo

puede terar un impaocte significative sobre los imporles reconocidus en los estados finoneisras
adjuntas. Aguelias gue punden ser calovanies pora la Compaiia se sefiolon o continuacion:




CONSUITORA TECNAZULE ClA. LTDA,
Maotas a fos Estades Financiaros

Per ol afio tarminado & 31 de dicienbme ded 20164; 2015 v Eners 2015

le Compafio noe ha apliceds laos siguientss Normas fnternocionoles de Informacian Finarciera
{MIIF] nuovas ¥ revisadas quo hon sido emilidas pere adn no son olectivas,

MNRF Titules Efectiva @ pedir de
MNHF & Wnsbremanios Financieros Erere 1, 2018
MNHF 15 tngroses procedantos de coniratos
con clientes Enere 1, 20718
BIF 18 Arendamienios Erese 1, 2010
MIIF 2 Clasificacien y medicién do Erore ¥, 2018

transoceicnes de pogos
bosodos on oeelonos

Modificaciones o la MUF 10 Vonta o Aportacién de Biones Fecho o sor
y NIC 28 enlre un baversionista y su deferminada
Asaciatdo o Nagocio Conjunta
Modificaciones @ la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Eroro 1, 201¥

puestos diteridos pet
p{':fdidns o realizodas

So pormite fa npiicacifnn outicipada da ostas normas mevas y ravizadaos,

HIE. 2 nslevmanies inancietos

ke NIF ¢ emilida en noviembre del 2009, inlroduje nvevos requisites para la clasificacién y
medicidn do actives financiercs. Este norma se modiicd postariormonte on ectubre del 2010 para
inchuir fos roquisilos pore b closificacian ¥ modicién de pasivos finonciercs, osi come sy bc[g an
los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nvevos requisitos pare Jo contabilidad
da cobertura general. En plio dal 2014, se emitid olia versibn ravisadn de la NIF ¢,
principn|munra paro tncleir do siguiento:

- Reguerimientes do deterioro pare actives firancioros y,

- Moditicesiones limtadas a los requisitos de clasificacién vy muedicion al inkoducir uno
erdegoria da medicidn o "volor razonoble con combios en alro resubads fategral”, paro
cierlos inskumontos davdoras simples.

Lizz reapisites chaves de da MIIF 2;

- Todos los activos finoncieres que se clasifican dentro del alcance de la MEC 39 - Instrumantas
Finontieras, e reconacerdn posterorments o sv coslo omotizads o walor razonoble.
Especificaments, o3 insttumentos de deuda que te mantienen dentie de un modsle ds
negocio cuyo objetive sea el de recaudar los fiujos de efective controctuales, ¥ qua lengon
Hujos de elective contractuoles que son dnicamente podgcs de copilal ¢ inlereses sobro ol
capital pendiente per lo generol se miden ol cotle amortizodo ol finst de los periodos
contables posterioras. Los instrumentos de deuda moatenide: en vn medelo do negocic cuye
objelive 36 cumplo lanto al recavdor los flujos de slective canfracivales come por ko venta do
aclives fnancieros, v que fengan 16rmines contractuales dob aclive Enanciere gue dan lugar
en fechas e:p&ciﬁcus a ffuios de slectivo qua solo constituyen pagos de cupiru| o interases
sobro of importe del principal pandiants, sen madidos: o valer razonable con cambine en atro
resultado integral. Todos los ofras inversiones de deuda y de potrimonio so miden o sus
valores razanablas ol finat de os pariodes contobles posterieras,




CONSULTORA TECNAZUL Cla. LTDA.
Modos o lo: Esodos Finonceros

Pot ¢f afioferminade ol 31 do diciembre del 2016; 2015 y fnarc 2015

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidedes pueden hocer una eleccion irrevoceblo para presentar
los cambios pesteriores en el valor razanable de vna inversién de patrimonic [re mantenida
pora negociar ni que ineluya una consideracién contingenle secanocidy por & comprador en
una combinocién de negocios de couarde con NIIF 3) en ofro resultade integral, ¥ sols con el
ingreso por dividendas ganeralmente reconocide an ol resultade del periods,

- En lo medicién de fos posives Fnoncioros designodes ¢ valer rozonable con combies en
resultados, lo MWIIF 9 reguiere qus ol imports gonerade por eambric an el valker rozonable det
pusive financiers que saa atribuible a combios an el riesgo de crédite dot reforide pasive, so
presende on alfo restiftade in!egrﬂ!, a Mmonos que, al recanocimiento de los ofectos de jos
cambios en ol rissgo de crédite del pasivo en otro resultado intogral genare una asimotiia
contable en el resultado del poriode. los cambios en sl valer razenable atribuible ol riesgo
de crédile da un posive financiero no son postericrmente reclosificados al resultode ded
periado. Sogin le MIC 39, lu totolidod dol importe dol cambis en sl valoar razonable del
pusive financierc designade o volor rezonobls con cambios en resultedos so presenta en ef
sesuftado del perinde.

- Respecle of deterioro de activos finangieras, Jo MIIF ¢ establece un modolo de deterioro por
pordide  cradilicia e:perada, contrario of models de detericre por pardida craditicia
incomida, de corformided con ta WIC 3% £ modolo de delerfiora por pérdida eredificia
esporado requioto gre una ontidad contabilice las pérdidas erediticias esperados y cambios
en esus pérdidas crediticios caperodas an coda fecha de reporte para roflejor los cembios en
el rinsgo cradilicio desde el reconocimiento fnicial. En olias polobros, yo ne es necesario que
ocurra un ovento antes de que se reconorcan las pérdidos croditicios.

- la NfF 2 mentiens los tes tipos de mecanismos de contabilidod de cobarture, que en la
ocivalidad se edablecan en la NIC 39. Do conformidad con lo NEF 2, les fipos de
transacciones elogibles parn lo contabilidad do cobsrure son muche mdés floibles,
espacilicoments, of ampliar fos tipes de instrumentos que s closifican como instrumentas ds
coberfura y las lipes de componentes da riesgo de purtides ne Hronciaras elegible: pora la
contabilidod de coberura, Ademé:, se ha revisado y roemplazade lo prueba de efeciivided
por el principio de "relacién geondmica”. Ya no se sequisre de uno evaluacién retrospectiva
para madic lo efectividad do la cobertura, Tombién se anadieron raguerimientos de
ravalacién mejorades tebre [as actividados de ge:stian de riesge de vna entidad.

Lo Administracién de lo Compaiia provd que to oplicecian de lo NIIF 2 en ef futuro preda tener un
impacto sobre los imports reconceidos en los estades finonciares adjuntes, en relacidn con los
actives finoncieror y posivos finoncisres de fo Compaiia. Sin emborge, no es posible
propercienar una estimocidn razonoble de ese wlecta hasta que un examen detallade haya sido
comp|a!<:d-:}.

Nilf 15 |ngresos Progedentss de contratos con fos cliantes

En mayo dol 2014, so smitié [a NIIF 15, que establecs un modele exiento y detallada que dobon
utifizar las entidades en ef registro v reconacimiente de fngrescs procedontos do contrates can
clisnlas. Lo NIIF 15 regmplozard et aclual neamienla da reconacimisnts de ingresos, inclivende
fu NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contrates de Construccién y los interprotociones respectivas en fa
fecho en qua entra on vigencia,

Bl principie fundamental do le NIF 15 e: que uno entldad deberio reconocer sl ingresc que
roprosonta lo transforencio de bienas o sorvicios estublacidos contraciualments a los clientas, an un
importe que rofloje lo contraprastacién que o onfidad esporo rocibir o cambio de bienes o
sorvicios. Especificoments, [a norma afiode un medelo do 3 puses para contohilizor of ingrase:

g



COMNSULTORA TECNAZUL CiA. LTDA.
Motas o los Estados Financieros

For of afo terminado ol 31 do diciembre dol 2016; 2015 y Enero 2015

Pase 11 idenbificar of conlralo cor los clisntes.

Pasc 2: idenkificar lus obligacionas de ejecucidn en &l contrate,

Pase 3: determinar ef precio de la fronsaccidn,

Paso 4: distribuir of precie de fronsoccidn o los abligocianes de gjecucion sn ef conlrato.
Pase 5: reconocer of ingrose cuando {o on o medida que) le entidad satisfapa le obligoeidn,

Segim fa NIIF 15, uno antidod contabiliza un ingrese cuands [o an la medida que) se satisfogo
una chligacién de ejecucién, es docir, cuando ol “controi” de Jos bienes y sorvicins relacionades
can una obligorién de ajecucion parficular es ansfedids of chente. Se hon afadido muchos mas
lineamientos detallados on la NIIF 15 para pedoer analizar situaciones especificus. Ademds, o
MNIF 1.3 requiare omplios revelociones,

Ere Akrl 2014, o IASE omitic “Clarficaciones a o NEF 15* an rolocidan e lo identificocion de
ohligneionss de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, osi como una guiu de
aplicecién pore lcancios,

La Adminisiraciin de ba Campanla preve que lo aplicocion de ta NIF 15 en el futuro puode taner
un impacte sobre los imporles raconecidos en las eetada: finonciares y sus revelaciones. Sin
smbarge, no es posible proporcionar wno estimacien rozonoble de ese efecto hoste que un
examen detolinds haya side completado.

MEF 1&: Arrsndamientas

la NIIF 16 introduce un models integral pare kn identificocién de contrates de arrendomiento vy
tratamients contable para arrandador y arrendatorio, o NiF 18 mu::mpfcszu ta actual guia de
arrendamientes incluida en le MIC 17 e interprotacionss ialocionadas.

NIF 14 diferencia entie arendumientos y confrafas de sarvicio sehie fa base de si un aclivo
wentificade 85 conlrolode por el dliente. la diferenciocion enfre arrendamisnte opetalive y
arandamients linanciera ho side eliminado pore la contokilidod del orendador y ey
reemplozadae por un medelo en el cudt el derecho de uso del activo v su comespandiente posivo
tiene gue ser mecaonccido por ol crrondador para lodos lo: arrendomiontos, excepte los
arreadamienios de cotla plazs y aouellos com un valor bajo de aclive.

£ dereche do vio del adtive es inicialmente modido of costo v subsocuontemonte modido ol caslo
{sujeto a ciertas excoptiones] menas depreciacidn acumulode v pérdidas por delerioro, ajustade
por cualguisr remedicién del pasive dol arrendatoric. & pasive dal arrandeterie es inicialmente
medide o volor presente de los pagos del arrendomiento que no son pagedo: a esa feche.
Pastariarmenta of pasive del arrendatorio a5 alustedo por Intereses y poges asl come &l impacto de
los modificacionas al erendamienie, entre otros, En odicién, la ¢lasificacién de Jos Hujes da coja
de lo: pagos por orrendomientos operolivos qus de acuerdo con NI 17 son presontadas coma
{lujos do cajo do actividades de operacian tambisn lendré impacto. De acverde con el medelc de
MEF 16 los poges por orrondamients serén divididos on principol o interds |os cvales serdn
presentedes como flujos do coja de odividades do finonciomiente ¥ do  operacidn,
rospaclivarnonte.

En contrpste o lo contebilided del amrendolorie, [0 NIF 1¢& swstonciclmente mantiens |os
requerimisntos de MNIC 17 pero b contobilidod def arrondador v contindo con el raguerimiento de
chasificar el arrendamisnto comae operative o financiere. Exfensos revelationes son requeridas con
MIF 16,

1o Administrecitn de o Compaiio no prevd gue lo aplicocidn de estas moditicaciones en el Futuro
lengao un impocts moteriod sobre los estodos Fnancieros seporados.

P9



CONSULTORA TECMAZUL CIA. ITDA.
bietos o ios Evndos Finoncioros

Poi ol afio terminado o 31 da diciambro dal 207146; 20158 y Encro 2014

Maodifloacionss a la NIIF 10 y la NI 28 Yenta o Aportacién de Activos entre un laversionlsta y su
Asociadu o Negeclo Conjunta

las madificaciones o la WHF 10 v NIC 28 e rofieran o sitvacicnes en las gue hay wna verta o
contribucién de actives onra ua inversionisia y su asocioda o negocio conjunio, Especificamants
s¢ wsloblece que los ganancios o pérdides resubantes de le pérdida do control de una subsidiarie
gue no conlenga un negdcia, BN una transaccidn con yaa wxivdo o un negocio conjunie que ss
contabilican vhilizondo ef métode de porticipoeion, so reconocan an el resuliade de lo controfadore
s6le en lo proporcién de lo participecitn da boe inversionisios ne refacionados en esu osociada o
negocio confunie. De igual forma, fas ganancias y pérdidus resuitames de la remedicién o valor
razonoble de fas inversionos retanidas en alguna subsidiario anterior [que se ho convertido en una
asocicda o uvn negocio coninto guo se conobilice segin ef mélode de parlicipacion) so
reconocen on of resuftade de lo onlerior controladora sale on la praparcidn de la porticipacion de
los inversionistos no relocionedos en lo nveve asccioda o negocic conjunio.

la techa efectiva da lo: medificacionas o la NIIF 10 y lo NIC 28 fus diferida para une feche que
atm no ho side determinada, ¢in embargo, lo oplicacién onticipady e permitido. Lo
Adminisiracién de la Compaiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en o futuro
tenga un tmpacte sohre los importes reconocidos on los gstedos finoncieros.

Madilicaciones o la NIC 12 Raconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Roolizedes

Los modificaciones clailican ko siguiente:

Disminuciones por debajo del cesto on el zaldo en libras de instrumentes de deuda a tasa fija,
medidos a velar razanable, para los cuates la base kibutaria se monliene ol costo, da lugor o
vna diferencia temporariu deducible, independientemente de si ol lonader de |os instrumentos
e devda espera recuperar el salde on libros medionte (o venta o par el s, © i as prebable
gue ol amisar pagord todos los Hujos do cajo conrachotss.

Cuando wna enlidad svalia si existirén Wilidodes gravables disponibles pora ser wilizedss
coma diferencio femporal deducible, ¥ los loyes impositives restringen lo utilizacién de las
pérdidos poro deducirze de los ingresos gravables do un lipe espacifics, una ontidad pvolia
la dilerencio temporaria deducible en cembinocién con etras diferoncins temperarias
deduciblas de ese mizme tipo, pero do formo seporode de olros fipos de diferencias
lerporarias.

lo astimocidn de wlilidedes gravables fuluras pueds incliir la recuperacian do alglin tipe de
aclivo de lo eatidad por un valor superior ol saldo an Bree &b hoy swliciente ovidencla que es
proboble que la entidad elcanzard los mismes; y,

- o le evoluocifn de s edisten Wilidodoy grovobhes fuwros sdiciontes, uno emiidod debwe
comparar los difarencias femporarics deducibles con los ulilidades grovobles feturas
axcluyenda las deducciones impositivas quo resullen de la reversion de dichas difarencios
tomporarios deducibles.

La Administracién de fa Compofila no provd que lo oplicacidn de estas modilicazionas en ol
futura lenga un impocte matetial sekre fos estados financietos.
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CONSULTORA TECHNAZUL ClA. LTDA.
Motas o los Estados Financieros

fur sl wiic terminade sl 37 du diciombra del 2016; 2015 y Enoro 2015

3. Administracisn de Riesges Financlerss
fectores de Riesgo Financiero

En el curso normal do sus negocios y actividades de fnonciemierte, |z Compafio ostd expuostta o
distintos riosgoe de noturaleze finonciera que gpueden ofectar do manera significativa at valor
economice de sus {Iui::.s y uclivos ¥, on consecroncia, sus rosubtados,

to Compofia dispone de une orgonizocitn ¥ de sistemas do informacion, administrados por fa
Gerencia, que permiten idontificor dichos riesgos, determinar su mognitud, propener al Directaria
modidas do mitigocidn, ejecutor dichas medidas y contralar s afactividad.

A continuacidn se prosonta una definicidn de los riesgos que enfrento lo Compadita, una caracletizoeian
y cvantificacién de éslas y una descripeion de los medidas de miligacién octuotmento on uso por parte
de la Comporia, si es el cos,

o) FRiesgo de Tasa de Interés

lo Compaiita mantione préstomos o tosas de intarés Hjas, El riesgo as manejode por lo Compadia
leniendo préstamos o lasos de inferds Hje o corte ploze, lo cancelacién def capital se vo
realizande mensuelmana, Y 50 YO cantrelondo on cadao voncimisnlo,

b} ERie:go de Crédito

El riesgo de crédito se rofiare of riesgo de que uno de los portes incumpla con sus obligacionss
contractusles rosultando en una pérdida financisra para lo Compafiio. Las cusntos por cobrer o
chientes astén compuesias par un nimers reducido da clientes imporiantes del seciar petrolera.

lo Compafila mantiens exposiciones de riesgo de crédite significalives cen WorloyParsons
International Inc., presentando una concanfrocitn da riesgo total del $9% de lo: actives monetarios

bretos duranta yn ofio,
c] Riesge de liquidexz

la Administracién de la Compaiita es la gue liene lo respomsobilidad final por fa gestién do
liquidez y ha suablscide vn marce de trabojo opropicdo para lo gestion de liguidez de manero
que lo Gerencio prada manejar los requarimiontos de financiomisnta o care, mediane y large
plaze st como la gestién de liquidez de do Compafia. Lo Cempaiiia manoja ol rinsge de liguidez
maonteniends  ressrvas, faclidades finonciern: y de  prdstomo  adecuadas, menitereando
continvamente fos flujos eleclivos proyectoedos v rootes v concilionde fos parfile: de vencimisnie de
tos activos y pasivos financiarcs,

d} Indice do endovdamiento

El indice da endeudumientc del periodo sobra ol que 5o informa es el siguiente.
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COMSULTORA TECHAZUL CiA. (YDA,
Motas a los Eslados Financieros

Por el ane terminadeo ol 3t de diciembre del 20146: 2015 y Grere 20135

o 3V do diciembra da, O de Engro,.
L2006 2008 2015

Deudo {1} : FA0029%  1250,114 3,330,882
Bancos y fondos guides {inchuyendo &l efectivo
¥ boncos en vn prupoe de disposicida
mantenida poirer e vent{}:l | {z?,.?.i&j . [EEE.E ésli _-[5?4;_3@
Daoudsy vt ~LARdes L2882 LK P AS)
Palrimonio 12} _8,408,892 5,126,231, A, 814:143
[ncico do devda neta y patrimanio 17 03% 18 94% 51,20k

H lo doudo se define como préstamos u lurge v cotte plozo fexcluyendo foe derivados y los
eontratos de gorantic financiera)

2} Bl patrimanio incluye todas fas raservas y capilal de la Compafia gostionedos como capital.
Gestién del Rimsgo do Copin
ta Administracidn gesliona sv copitel pora asegurer qus o Compofia estord en capucidad de
cominvar como empresa an marche mientes gue maximizen al rendimisnle a sus accionistos o ravés do

lo eptimizacion de los gastas, dewda y patrimanio.

las parspoctivas de fu Compaiia en el sacier de servicios petroleres, bajo fos condiciones aciuales, o
de consegueir un crecimiente supetior a lo registrado an ahes enturieres, principalmente en los servicios
para ef seclor plbkico.

la Goroncia monliene suficiente liquidez para Fnanciar niveles de operaciones normales y cree que la
Companio mantiens cocese apropiode of mercado para nocosidades de ¢apital de tabajo de corle v

medians plozo.

les principales indicadares {inoncierss de la Compafifa sa detoflan ¢ conlinuocidn:

e 37 da diciembre de,_
...2016 e, 2819
[ndice de ligridaz 1,67 vacos 1,3% veces
Pasivas dotales / pavrimonio 1,55 veces 2,90 vores
Devda nanciera / aclivos totalos e E5%
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CONSULTORA TECNAZUL CiA. LTDA.

Meotas o fes Estades Financisros

Por ol ofin terminacls ef 31 de diciembre del 20114; 2015 y Enora 2015

Instrumentos Financieres por Colegorias

Las peliticas contables pare instrememas financieros han side oplicodas a los ftems deboje.

el B8 digizmbre de..... . 01 do Enare,,
L2012 cwels
Aclivas linanciarce madide ol
valor razanable
Electivo y oquivelantes do ofective A7 RS 278,744 874,349
fuoe, & e idos ql
cosle amertizadeo
Cuenlas por cobrar comeciales v oftras 20,518,217 19104478 70,882,841
cuanbos FlClr cobrar
Oiras cuentas por cobar partos
relacianadas 220,855 300,000 -
Total aictivos financiercs 20907 018 19685247 21.752.190
Pasives financieros medides al
cogta amettizada
Cuanlas pat pagar comerciales ¥ olias cuentas
por pagor 8,098,445 10,379,605 10,157 564
Préstames La00 200 1250010148 AP 522
Tetal posives Fnaoncieras 10,298 F&4 529 S 11,497,086
Instrumentos financieros, nofo 190608 2504 FA85 5% oAb 104

Al final dof poriodo sobre o que se informa, existe concentracion de riesge de crédito significativas
pare fes insiumentos de devda designades al valer razonable con cambios en los resubades. El importe
on lilres gque se reflejo anteriormente represento lo mixima exposicidn of riesgo de crbdile ds la
Cempafia pare dichos préstomos v cuantas per cobror,

Yalor razonoble de los inslrumentos Financlaras,

te administracion de lo Companie considora que los importes sn libros do los actives v pazivos
Hinanciares resonocidos ol coste amortizado en fos estodos finoncierss, e aproximon a sy wvolar
rozonchlo.

Estimecionss v Juiclos Contables

bo praporacion de los presenles eslados financiorcs on conformidad con NIF roguiere que o
Administracién realice cianas estimosiones v asloblerco algunes supuastas inherentes o lo aclividad
scondmica de la entidad, con el propdsite do detorminar la valvacién y prosenocidn de algunas
partides que forman partte de los estados financiercs. En opinién de o Administrecién, tales
estimaciones y supusstos ostuviaron bosados en fo mejor ulifizoeidn de lo iformacién disponible al
maments, los cushas podrian lleger a dilerir de sus elocto: Finales.

A corfinuacién se presenta |os estimaciones y juicios contoblos criticas que lo administrocién de la
Compuoitia ha wilizade an el precasn de aplicocion de los criterios contahbles:




CONSULTORA TECNAZUE ClA. ITDA,
Molas o los Estados Financiores

Por el afio leuninede el 31 de diciembre dal 2016; 2015 y Enera 2015

af

b}

d]

Dielericro do octivas

A lo fecha de ciere de coda periodo, o an aguella feche que e considere necasario, se analiza
el valer de los aolives pora delermingr s existe algin indicie de que dichos acives hubieran
sufride una pérdida por deteriore.

En case de que oxista algin irdicie se realize wne astimocién del importe recuperable do diche
octivo. 5i te frate do ochives identificables que no gemeran flujes do elective de formo
independionte, se esfima la recuperabilidod da lo unidud gensrodera de efective o lo que
partenecs al activo,

tas phrdidos par deteriere reconocidas en un aclivo on pericdas antariares son revertidas cuands
s produce un combio en fos estimaciones sobre su importe recuperoble incrementande sl valer doi
aclive con chons o resultodos con of lmite del valer en libios que ef aotive hubiarg lenids de no
haberse reconocide o pérdida poer detericro.

Provisiones pota obligaciones por banoficios definidos

El valor presents do los provisienss paro obligaciones por hencficios o definidos depende de
varias foclores que son deferminodes en funcién de un cdloule octrarial hotodos en varios
supveaios. Batas supvestos uttizados para deferminer al valer presente de eslas obligocionas
incluyon una tosa de descuendo. Cuolguier combic an fos sepuesios impacta en o valor on libras
da los provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratode por la Compafia pora reckzar ol cdlevls oclveriol, ulilize lo tosa ds
descuento, lo tosa de morlalidod y de rotocién af Final da ceda afio reporados por o
administracién de lo Cempafio, Lo tuse de descusnte es b tasa de inlorés quo dabe ser wilizedn
pare determinar el volor prosente de los Hujos futuros de coja sstimados que se espere van a ser
requeridos para cumplit con la obligocion de estos benoficics, lo cual se determina utilizande
como referencio los rendimientas del mercedo, ol ciorre dot ofio, corresponds a los bonaos
ompresariatas de olio calidad en do monedu en lo que to pagardn dos beneficics.

Estimocibn dao vidas iles de propiedad, moguineria y Equipo

El Irotamisnto contable de la inversién on propiedodas, ploats ¥ equipes considera la reclizacian
de estimaciones pate determings el perfode do vida dhl wilizeda porn e cdloule de s
dapreciacién y amortizocion [nola 2 -¢).

tmpuestos diferides

lo Compufis evalia o recuperabilidad de lox aclives por Impusstes diferides basdndose an
estimacione: de resultados fuwres, Dicho receperabilided depends, en dlime instancia, do lo
copucided de lo Compafiia para generar bensficios imgonibles o lo kargo dot pericds en ol que
son deducibles los octivos por impuastos difarides. En ¢l andlisiz se toma en consideracion el
colendario previsto de revarsion de posives por impuastos difaridos, asl come los estimaciones da
bensficios tributobles, sobre la bute de proyeccionss internas que sen aclualizados para reflefor
los tendoncias mas recientes.

24




CORNSULTORA TECNAZUL ClA. ITDA.
totas a dos Estados Financiaros

Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2074; 2088 v Enara 2015

5.

le determinocion de lo adecvada closificocién de los partidas tributarios dapende de varios
factores, incluida la estimocion del memente ¥ realizacisn de los actives per impuostos diferidoes y
dol momenla esperade de les pogos per impuestas, es flujos reales de cobros y pogos por
impuesto sobre beneficios padiian diferir de lax estimaciones redlizadas por lo Compaiila, come
conecuencia de cambios en lo logistucién fiscal, o de frensaccionss fulvios no previstas que
pudieran alectar a fos saldos ributarios.

Pravisionas

Dobide a fus incertidumbres inharantes a los edimeciones necesarias para determinar of importa
ds las provisionss, box dosembolses reobes puﬂdan diferit do los impartes  reconocidos,
ctiginalments, sobre fa base de los extimocionos roolizados,

la determinacién de la conlidad o provisionar astd bosada on la mojor astimocion de fos
dosembolios que serd necesoric pogar por da comespondiente obligocién, tomande en
consideracién toda [o informocién dispanible o lo fecha de cierrs, incluyende la apinién de
sxpetos mdependientes lales comp vsesores logales v consultores,

Saldos y Transocciones con Partes Relacionadas

Les principales ramacciones, realizadas con compodias relacionadas son:

31 de diciambre de

2016 013
Servicios recibides 12,633,338 148637
Campra de invantatio 33,588 28,740
Reembolso de goslos realizados 330 307
Servicios prestados 0,834 55,381
Préstamos recibidos 3,510,459 g,675,880
Prastamos olorgodos 526,000 2464,000

Lin resumen de los sofdos con partes relacionadas que resultaron do las transocciones antas indicodos
05 COMmG Sigue:

31 do diciombre do, 21 de fnmre,
2018 215 2015
Estode do Siuactan finonciona:
Activos:
Cuentas par cobror comerciales: [nota 7}
Coudores por cenfralo cliameos: 1)
Coatarpremier 5.4, 10,493 1,557 -
fmperezul 54, 4,512 - 44
Urazul 5.A. ¥, 8657 - 2
Competral 5, A, - - 14
Azvloc 5. A, - i . B AOY
SN -1 Q- 7Y S 01
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CONSUITORA TECNAZUL ClA. LTDA.

Motas o oz Fstadeos Financioras

Chras cuentas par cobros
Préstomos: [2)
Ureazul 5.A.
Cotorpramier 5.4,
Impexazul 5.A.
Oires cuentas gor cobrar Urazul §. 4,

Pasivas:

Préstamos [nota @)
Axulec 5. A,
Competrad 5. A,
Hoodsase 5. A
Ohprorls 5. A

Cuentas por pugar comeraielus (aota 10
Arzulec 5. A,
Camputrot 5. A
Colerpremier 5, A,
Olparis 5. A
Sierrazul 5. A.
Aclar 5.4,
Hoadsase 8. A,
Aurazul 5. A
impexazul 5. A,

Orras cuontas por pagar (sofe 10):
Dividendes por pagor Urazul 5. A,

o3} do diciembre de,...._ L1 de finero,.
2016 2015 2015
20,500 -
- 300,000
170,000 -
B0 ERL -

AR08 300,000 . »
Ge0.B817 637 674 1,583,397
370000 133,000 840,000

- 37,000 -
b6, 00 e
L350 817 L 2%d.a04 YA LY

FAVF Q2 6,024,418 2,550,778

207 901 262,000 187,653
28715 1, YAG, 000 2225 866
w8e 21,844 297

5110 . -

3,066 3171 -
4,480 - 2,032

1,064 2,799 -
?.208 503 3243
8084467 L Z.494,735 _A972 489
N " 1,300,000

[1) Las cuantes por cobrar con relacionadas se presentan sn su valor neto, hen side compansadas de
ocuerds a lo permitive por fa Norma vigente y por decisién de lo Administracion puss se tiena la
intencin de concelar fos valoras nalse, Se generan principolmonta per servicios prestados y

facturades o sug enlidades relocicnodas.

(4] Al 31 de diciembre dol 2016 v 2015, los sofdos de owos cuentas por cobror ontidedes
relucicnadas se originon principalments por préstemos deo ofective enfragades o [us mismas pare
lt operacién del negocio, Estan sujotos o edlovlo de infereses considerando bo laso de interés

vipenke ¥ da plona competancio,

Compensaciones af Personal Directive clave y Administadoras

la Compafiia ha definide pore slectos de considorar personal clove, a los sfecutivoe gue dofinen
pelflicas ¥ insamiontos matto y que afectan directomente o fos resultodes, considerando los niveles da

Presidencia y Gerencios.

Los remuneraciones o dichos niveles por bos afios lerminades el 31 de diciembre del 2016 y 2015
ascendioron o LSS 101,847 v USE 202,119, rospectivemanie,
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CONSULTORA TECNAZUL ClA. LTDA.
MNslas o los Estados Financioros

Por ¢ ana terminado of 31 do diciembre def 2011 6; 2015 y Lnere 2015

6. Eisctive y equbvalentss de efective

Lin resurne de efeclive y squivalentes de slectivo es come sigus:

.3l dedisiembre de,....... 0} de Enoro,
L Pete o Rels s
Brepdsites en cuentes corrientes locales [1) 118,334 226,470 819304
Dopdeites an coantos cortiantas del axterior [2) 48,002 A7 824 48 147
Cajo 510 4,400 H.687
Total Fa7 Gdd L7B i 874 4%

1} Correspondon o dopdsites de dispenibilidod inmediata mantenides en instituciones finoacioras, fos
cutiles no generon intereses.

[2] Representan o dopdsitos de disponibilidod inmediata mentenidos en instivciones fnoncioros del
axterior, [os cuoles na geners inferesss,

7. Luenkss por cobrar comerciales ¥ olras cvenlas por cobrar

Un dﬂfﬂ”ﬂ de |Ch'; Cuonts for CGI:JFCI[ conmrciu|us ¥ olras cuanbos por COIDIEIF o CoOmo 51'g|.,lef

et ] e diciombre de, 0].de Enpro

........... 2016 .25 o As

Cuentas per Cobrar Camercicles:

Clianles del Exterior 45,580 270,847 1,519,844

Clontes Localos 22,406 300 17,889,338 15,596 083

Devdores por Resmbolsa [1) 230,280 1,116,951 3 46585,802

Compafifas Ralacionadas [naba 5) 16,067 2aeT 2oog

22,699,022 19,059,701 20,771,827

Manos provisién de cuanios inechrables 24,233.233) Q70073 [22,860]
Subtetal 20,445,767 18,889 610 0,748,967
Ciras Cventos por Cobrar:

Retancivnes contractuales de clisntes [2) 4% 507 207,630 119,498
Otras devdores

Emplaades 2,943 ¢.218 14.376
Testod a1ty 12106478 SOER2.84)

{¥] Representa fos cobros que realize lo compaofiia o Wovés de reembolio de gostar con

Wetleyvparsens Inh Inc., ¥ Kbe Advance Techrologiss Inc.

(2] AI31 de diciembre del 2016 v 2015, coresponden a gorantios contrachanles cetenidas sobro ol
valat fochrade y canceledo por Pelreamazenas EF, de acuerdo o la Loy do Confratecién Poblics.

Lo concaniracidn def riesgo s alto debide o qua lo hose de dientas o reducida, controlizando en of
cliente Waorloyparsons Int. Inc., o quien se realize of [29% de bu prestacion del servicie on of 2014] y «l
124% de la prestecién del servicio sn &l 20158). Al 31 de diciembre det 2014 y 2015 del saldo do
cuentar por cobrar cliontos de US§ 22699022, (USE 22616851} v USHI9,059,702 (UsSS
17,916,108) comresponden a diche cliente. Consecuentements cambios adversos en la situacidn
financiera del cliante podrica ofectar of desempeiic de ta Compaiio.
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COMNSULTORA TECHAZUL ClA. 1TDA,
Metas a los Estades Financieros

Por ¢l ufier ferminude of 31 de diciembre dol 2016; 2015 y Enera 2015

Antigibedad do fox_cuentas por sabror yensidos pere no deterioradas: Un detalle de lo antigtiedad de

lus cuentos par cobrar vancidas pete no detericrodas es come sigua:

31 de diciombie de,

L
Crrrientes 273,831
Do 1 o 30 dins 102,303
De 31 e 60 dios 34,17
Do &1 diae a 3860 dias 13,531,891
P& do 360 dias 8,754,806
Menos provisién do cusntas incabrables 255
Tﬂrﬂl ;-_V_Z.Q;flﬁ?.s.-nz-ﬂz

Combios en lo_provisidn paro cusnias incobrakles

3,198,417
3,823,184
2,644,122
9,385,780

170.073)
18,882,630

031 do £nerp

14,343,804
4,532,178
BEE L0E
FOOF 237

O P-4
20,748,967

El movimiarie de o edimatits poro pordido por detetions do lus svertas por oobrar comercicles v

olras cuendas por cobrar os of sigufente:

Afa tarminode o

3t do digiombre da, 01 dg Frnorg,
2016 005 ;s
Saldo al inicic dof afio 170,074 22,860
Prawisién cargada of gasle 2.063.181 147,213 22 840
Solde o final del ofa dd3 2SS 170073 — RS0
8. Maguinario ruables, anseres ¥ edqulpos
tn rasumen de moguinera, muebles, enzoros ¥ oquipos 03 como sigue;
31 de diciembre do, 2] _de Enerc,
L 8le 20ks o wels
Costa o valuacian 85,431 83,203 h5,528
Deprociecitn scumulads y deterioro 144783 (28778 {14,337
Clositicosidn:
Equipos de computacian 15,434 24,600 ¥.336
Moquinario y oquipo 8,%04 10,049 11,185
Componenias da campoments 7,547 8,704 ¢,862
Equipos de comunicacién &, 88% ;75 7E77
Equipo topegedfica 1,908 2219 2,229
Mustles, onseres y equipas de elicing & 1,104 390
Totof 41,648 24428 43,189
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CORSULTORA FECHAZUL Cla. 1T04.
Matas o fos Edodos Finoncians

B Moguinaria, muekios, sniote ¥ onulpcs
Lo mowimlanios do maquinarla, muablos, snserms y equipos lDercn temns slgunt

fRvpesde toavinorls ¥ Covpcrontespe Eouefpos de frutpe sty Erocen .

Campioclén Eauine Longeiefivapho T nciin Topogridiz: Equipr e CPicing Jewl

Ll - Yk,

Soldvs ol 31 du dickombre do 2014 2200 11,450 11,458 LS 4.10% 0 25,326
Adquis'cicrag 2715 - - Hire . 432 20 B3
Bjonn Vo . [F41} - - - . . [ré1)
Sakdss o730 dp Decteeoe do 2015 47 01 11,456 TREE Baud A 1,497 82,703
Adgulsicianzc 4,190 - - - - . 4,190
Boas S Venkar [Pz - : : - - [Za2t
Saldes ol 31 do dxlemtee da 2072 0,200 L AR L1,577 B 428 3102 1,402 R 831
Subdoe 1l 21 she diclombra du 2014 111,268 |2535| 1,715 47 [57e| [ram [14,137)
By ey . - . . - qig
Goske Demacinckin {11,284 [1, 348 1,138 {ead) [s4m [FE8) 114,055
Sakisa ai 31 de Diclesiteie de 2015 {22,441 [1.404 [e823) | {ere) B8 2B |3, 725
g Daprackicidn {2,358 [1,145) 11,155 [H&d) 40 [14% {3,008
Sudoral 3 de ickaebra de 2018 @afadl L 238080 2732 [.159) |38} W, 783
Teual 15494 b 04 ?,ﬂ 4 BE® I,200 o4 41 sdd
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CONSULTORA TECNAZUL CTA. LTDA.
Notas o los Estados Financieros

Por gl ang lerminado o) 31 de diciembre Jul 2016; 2015 v Enare 2015

9. Préstomos y ofras obligaciones finangioras

Un resumman de fos préslames o5 como sigue:

41 de diclembre dea, 01 do Enese,,
Loole 2015 2005
Mo garantizadas - ol coste amerizade
Partes relocicnadas [nota 5) (1) 1,350,817 993,674 423,397
Grnentizados - ol coste amertizads
Prastames boncorios i2i L 2AnARs  2h& 4450 AR
Total —L&0029F  _1230]14 R IR ) g

{1} Ropresenla crédiles pore copital de traboje con finez Gnices de liguider storgades pur parle de sus
entidodes relacionadas, astablecidos o una laso de inlerés vigonle y de plena competoncia 7%, con
vencimientos corrienbos.

{2} Representan cradifos sobire firmas pora capilal de trabajo. Al 31 de diciembre dol 2018 y 2015 |a
iora de intorés efectiva pramadia enual sohre fos préstomos bancarios os de 8.95% y of 9.00% y
con vencimisnto hasta el afe 2017,

10, Cuentas por Pagar Comergiodes ¥ Otras Guentas por Pagar

Un rasumen de fas cuentas per pagar comorcialas y oltas cuentas por pagar as come sigue:

31 do diciembre de, 01 do Enera,,
20}6 2015 2015
Cuenltas por pogar comercialos (1}
Proveedores |ocales y subcontratislas 113,733 1,550,208 791 884
Cuentas pat pagar relocionodos [nota 5) __B0B4.467 7494735 4,972 489
Subtotal 8,198,200 9044943 5784375
Diros crontos por prgar:
Anticipe controcival clisntes [2) 500,265 1,234,662 3,093,189
Oiras cuentar por pagar partes
rolucianadas fnota 5) v et e . 1300000
Tatgl el 2B. 405 10,379,603 19,157,564

{1} las cuenlas por pogoar comerciales se originan por compra do bienas y prestacién de servicics para
of dezarralle de las octividade: operalivas de le Compaiie, sen a o vista y no dovengan intereses.

[#] Corresponden principolments o anficipos entregndes por Worleyparsons Int. Inc., per sl subccontrata
para asislencia léenice especializade pare Gas Notuial Licuado en bajo alte, corca de | ciudad do
Machala en fa ropiblica dol Bouader, [Vénsa nota 19)
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CONSULTORA TECHNAZUL ClA. LTDA.
Motfas o los Edlados Financigros

Por ol afio terminads ¢f 31 do diciembro dal 2014, 2015 y Ensro 2015

1.

12,

Otras deudas fscales

Un rasumen de olras deudos fiscolus es of diguiante:

vt ] de disiembie ds,......
OO 151 A A AL 2

Activas:

Crédia iribularic por relenciones de YA 363

Impuasto al valer agragada - VA S8 ADE

Total e 0.7 67
Pasivos:

Impuesto o la renta por pagor [nota $3) },0%4,664 131,728

Impueste ol valor agregade - VA por pogo

v Rotencienes U3 400 A84 208

Retenciones en ta fuente de Impueste o lo Renta . g A L Y

Total 120288 1025004
Obligacione: Acvmylados

Un detalle de |os ebligocionss aoumulades e comp sigue:

3t do diciombre do,

132,415

1,394,344
215033

ol NALLRG

DY de Enera,

2016 2015 2015

Sveldos ¥ benaficios socinles 714,513 77HA7 A5Q,773
Padicipacian de los robojadores an fns

vtitidades G2l 493 E2d 262 &97, 285

Vocacionss 67,354 S10780 S22 031

Tolal k202,300 L LE1LZLS S O T ¢ 5221

Pagisipasion Trabojadeores

Da conformidad con disposicionas legoles, los trabejadores fienen derecho a participar or los utilidodes
du lo empress en un 15% opliceble o fos wilidedes Hauidas o contables. Los movimientos de la

provisidn para participacidn frabajodares fuaran como sigue:

et Ao diciembra de.
_...2ele 2015
Salde ol comienzo del afa 524,252 &07 285
Provision del ane @37 ,493 524,242
Pagos ofoctuados (524 263 {68 ¥ 285)
Total et S B24,202

412,247
a7 285

1412247}
RN« 434}
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CONSULTORA TECNAZUL ClA. LTDA.
Meotas a los Estados Finencieros

Por ol afic torminade ef 371 du diciembre det 2016; 2015 v Fnere 2015

138, Cenclliacién Jribularia_def inpuesle o la_renta corrionte

Una roconciliasién enkre fa wilidod segin cstedos {inancierss v &l goste por impuesto o la remta
cotrienle, es como sigua:

_ 31 do diciembre de, ] de Energ,_

L AT

Saldas restructurodes - 2,918,389 3,040,295
Ajusles MIC 19 52,449 1,787
Utiliddad artes ded mpuesto la rente 5,255,801 2970818 3,951,282
Mads:

Goslos no deducibios 2,124,049 801,255 206,495
Menos:

Deduccionas espociales [53.143)
Uldidad gravable 7324 828 3722077 4,157 777
Impuesto o lo rents covsado {1 011879 | B2R.850 AT AR
Anticipo Calculade [2] __Isg 22 277004 S ol e ¥
impuosic ¢ (o renta, corgade o resullados okt BFG B2 8a6 e P14.711

{1} De contermidad con disposiciones legolss, sl impueste o lo rento 58 determing cen [o tarita def 22%
sabre las utilidades sujetas a distribucian y del 12% sobre los utifidades sujetas o copitelizacion, la
Compoitia pege 22% sobre fa ufilidad grovods US3 1,641,698,

[2) A parlir del ofic 2010, se daba considerar come impuesta a [a renla minime o valer det anlicipe
coleufada, of cuaf resulia do da sume motemdtica del 0.4% del activo, $,2% del palrimonic, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costes y gostos doduciblos, Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos estublecidas en disposicionss tributorios.

Para of ofic 2014, bz compaiie delerminé como anlicipo da impuests a la remta de USE 188,322; sin
embarge, ol impussto o o rento cousade del afie es de US$ 1,511,879 Consecuentemente, |o

Compafie wmgistrd en resultados USE 1,611,877 equivalentss ol impuaslo o la renta causade,

El movimienlo da |os pasivas par Impussta a la renta corrients os of sigufente:

. 31 de diciembre da, Q) de Inero,
LA0ie 2018 o 2015
Saldo al iniciv del perfode 131,728 132,415 7,808
Pago de impuesls {131,728 {132,415 {#,B0B)
Provizidm cargada of gasto PA1T.BAT 829,854 914,711
Componsacion _o13,233 {698,128 — {782.294)
Soldo of clerre del periodo [nota 11} e 0P, 554 131,248 w32, A0 2

A lo fecha do ests informe las declaraciones del impuesic o lo renta correspondientos af ofic dal 2014
estan abiertas o revisidn par parte de los auteridades tributarias,
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CONSLHTORA TECNAZUL Cia. ITDA.
Motas a los Estados Financieres

Por el afic terminado of 31 do diciembre del 20%6; 2015 y Enere 2015

Aspactos Tnbviarios

£l 20 de maye def 2016, se emilié ia ley Orgdnica de Solidarided v de Corresponsobilidod ciudadons
pora [ Qeconstrccibn y reactivacion de las zonas alectadoes per ef lerremoloe dal 146 de abril de 2014, o
continuacién se detofian los aspactas mas impartantes de la mencionada Loy:

5o ostablece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v darachos reprasentotives de capital
oxistentos en Ecuador de propiedad de saciedndes no rasidenles en Ecrador equivalente ab 0.9% en
genetaby 1.8% al sujete pousive estd en paraise fiscal.

- 5 sstablece o contibucidn solidaria dot 3% sobre lo wilided graveble del sjercicio fiscal 2005,
oplicade o las socisdodes que reolicen aclividades econdmicas, v que fusren sujetor posivos de
impuoste o fa rerta.

- Exoneracidn dol pago dol impresto a la renta por cince afios o loz inversiones realizades en los
provincios de Manabi y Esmerofdos,

{xonctacidn dol Impusste a lo Solida de Divides 5D y aranselas aduanetas, o lex importaciones
efectuados o fovor de contribuyenies gque hayen sufiide vna ofsctacién econdmica direcia en sus
aclivas productivos coma consecuencia dol desasto noleral ¥ que lengon sv domicilic en las
provincias de Monabi y Lsmeraldas.

Exansracion del page del saldo del impuosto o la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, o
fps sujotos posives gue hayan sufride una ofectacién directa en sus aclives ¢ eolivided econdmica,
come consecuencia del desastre nalwral, cuye domicilio sea an las zonos alectedas. Los sujetos
pasivas que ya huhieren cancslade dicho ealdo tandrdn derecho a Io develucién dol misme.

Incramento do fa tarifa del VA ol 14% por el periode de un one.

- Devolucién o compemsocién de 2 puntos porcemtuales odicionoles del VA pagado por las
transocciones realizados con dinere slactrénice.

£l 12 de acivbra det 2014, se emitid lo Loy Crgdnica de Incentives Tributorios pare varios sectores
productivos o interprotativa del At 547 del Codigo Crgénico de Organizocidn Territorial, avtenomia y
descentrolizacitn qus establecié enlre afres lo siguionta:

Pora efectos de la base imponible del ICE, se estoblece un cambio on lo definieién del precio ex
aduana, = cval sguivale a lo suma de los toses oroncelarias, fondos y tosas oxtreordinarias
recautdadus por ke guoridod gdvancro al momente de desaduanizar los producios impertados mas
ol valer sn adirana de oz bisnes.

Se estehlace gque das Compaidtias tendran uno deduccidn adicienal del 100% pear [as goslos de seguros
médicos privados y/o medicing prepogodo contratodos @ favor da sus frabojodoras, siompre que lo
coberiura sea pora o ralakidad de los rabajadares.




CONSULTORA TECNAZUL ClA, LTDA.
totos o fos Esiodes Finondieics

Por al ofiv terminado ol 31 do diviembre del 2016; 2015 v Enerc 2015

Procios de Transterencla

De canformided con disposiciones legales vigentes, los contribuyentos sujeles af impusste o la rento qus
hayan ofecluade cperociones con parles relucionodas, dentre de wn misme perfodo Hscol por wn
impore soumulade suparior o US$ 15 millones, sstén obligados a prosentar ol estudic de Pracios de
Transferencia que determine 5 toles oparaciones han sido slectvado: o valore: do planc compelencia.
El impore ccumulado de Jas operacione: de la Compafia con pores ralacicnadas durante el afie
2014, no supera ol importe acumulads mencionada,

14, Ohligaclonss por Benolicies g Emplaasios a Largo Plazo v Post - Empleo

Un detalle y movimisnie de |us obligociones por bensficios omploados o large pluxze v post - emplee es
cama sigue:

Jubilocidn Beonificacian
pafronal — par deschucio Tedal

Sobdo af 01 de enero de 2015 336,042 106,153 442,195

Casto neto del periade 53,776 148,896 202,672

{Garancia) pérdida actuarial [37.000] 12 129 {17,877

Beneficios pagadas - 45,351) 45,351}
Solde of 31 de diciembrs de 2015 352,812 228,827 581,639

Casta neto Jel periodo {103,970) 119,380 15,410

Ganancie aotuarial [56,402) {140,159 [198,561)

Baneficics pogados - {119,207 [119.207)
Salde ol 31 de diciembre del 2018 190,440 BB H41 279,281

los importes sxpusstos en sl astado do rosulfode integral son los siguientes:

Anho verminadeo of

31 de diviembre del 2016 .
Jublasién Banificacion
potronal por desohucio Totul
Costa tabaoral por sorvicios odluales 00,323 PO, 403 19,724
Costo Fhonciats B5, 383 LR 25,360
Efecle de reduccionas dal plan [Qﬂ‘?,ﬁrfﬁr} _ - (209,67 4)
Testal {103,970] 119,380 ']eri_] 0

Afo terminade al

_ 3ldadicismbedel 2015

Jubsitacién Bontficacidn
patronal  per desobwcio  Total
Costa labaral PUOF SEYICIiD: actuates 84,233 83418 147,851
Costo financiero 13,947 4. 406 18,353
Casto par servitios posadas - Al 872 &0,.872
Efeclo de raduccionss def plon Mﬂ,dﬂﬁ] - [ -C_i_,__dﬂ-'-f]
Total B3, 774 §48,894 2[}2.:6?2
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CONSULTORA TECNAZUL ClA. LTDA.

Metas a las Estados Financisros

Por ol afio ferminada el 31 de dictembre del 20146; 2015 y Fnere 2013

i
De acuerdo con disposicienas del Cédigo dal trabajo, los irubojodoeres que por veinle ohos o més
hubieren presentade sus servicios en forma inferrvmpida, tendrédn dersche o ser jubitados por sus
omplocderos sin porjuicio da la jubilscidn que les eoraspondy on su candicién de offiado: al Institute
Ecualoriane de Segurided Social.

Desahucio

Do acuerdo con disposicionss del Cadige de Trobajo, an las casos da lamminocion de la rolacian
laboral per desohucio selicitado por ef empleadar o por o trabajodor, lo Compafiic antregard of 25%
o | Ullims remunetacidn mensval por cada vne de tos anos de servicio,

les calevlos aetvariales def valor presente de o obligacion devengads por concopte de beneficios
dafinidos fvaron reslizades sl 31 ds diciembre de 2016 ¥ 2015 por un achuaric indopondients.  E
valer presente de fas cbligacicnes por cancopto do beneficios definidos y los costos del servicio setual y
ol cotte ded servicio anterior fueran calculodas wilizando el métode de o vnidad do crédite proveciada.
Bajo este método los beneficies definfdos debun ser atribuidas ol psricdo de servicio del emploado y
bazadeos en la férmmula dsl plan, do tal suerte que se atribuye la misma cantided de baneficle a cada
aie de servicin, considerando el vso do hipélesis actuariales pora caleular of valor presents de dichas
benaficios. Estus hipdtesis reflejon of valor de dinere o fravés del tismpo, el incremento salarial y ks
probabilidados do pago de vskos beneficios.

lus gunoncias y péndidos actluariales que swjon de los ajustes por lo experiencia y cambics en |os
supuestos actuariales so corgon o abonan o resvltodes durante ef remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base on o enfoque de ta benda de fluctuecion.

Los hipdlesis ecivarioles significalivas ufilizadas para la determinocién de los obligociones por
beneticics definidos san lo lass de descuente, increments salarial esperade v la monalidad. Bl andlisis
de sensibilidod detollado a continuocion o ha dosarrollado on base a les cambios rzenablements
pasibles que e produzean al final del periodo da referencia de tos respectivos supunstes.

Cadao afic se realizo vn estudic do compaorecién enire Activas y Pasivos en sl que se analizan las
consecvancias de fas politicas de inversién estralégice en términos de perfiles y do riesgo-randimients
{las peliicas de inversidn v conibusion e integron dentro de este exludio).

Lus presunciens: principoles vsadas para proposites de los caloulos actuariales son las siguisntas;

Afa torminada al
31 de diciembra da,

Tasa de descuento A4,74% A,.36%
Taso da incramanta sobarial 3,00% 300%
Tasa de rotacién [promodio) 28 74% 27 AG%

Mo ha habide singdn cambic en el proceso utilizode por lo Compafio pora gestionar sus riespes de
parictdos anteriores. Un resumen del valor ocval de fas reservas molemdtices acluariales de jubilocidn
patronal establecidas an sl osludie actunrial es el siguiente:
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CONSULTORA TECNAZUL ClA. LTDA.

Maotas a los Extados Flnancioros

Por o afe lerminodo el 31 do diciembre del 2016; 2015 y Eoerc 2015

13

s BelS
Valer actual de los ceservas matemdticos
acleariale: de jubilocién patronal:
Trubajudores can tempe de sarvicia igual o mds
de 10 afios F05,770 181,205
Trebajodores con fiempo de servicio menor a 10
aios B4.670 201,607
e | AR 322,812
Pattimenls

i}  Capilal Secial

Al 31 do diciembre det 2016 y 2015 el copital social do la Compaitis esté constituido por
100,000 de participaciones con vn valor aamingl de USH 1.00 cada vna.

| Roserva lagol

lo Loy de Compaiilas requists que por lo menos el 5% doe o wilidad aneal sea apropiodo come
reserva |ogol hasto que ésto came minime olcance el 20% del capital social. Esta reserva no as
dispenible pata ef page de dividendos on ofoctive poro prede ser capitelizade en se totalidad,

i} Resultados Acumulados

Un resumen da bos resullades ocumulades os come sigua:

31 de diciembrg de. 8o

L2016 2015 2018
Udilidndes Retenides 4418898 3,058 224 F,790.623
Rewvltados orumulados provanfontes da les
adapcién pot primera vez de los NIIF 2,373 2,471 2,373
Roserva de capilal 4,360 4,360 4,340
Resuliods dol ejercicic 3,614,103 2.000,674 3,055,207
Chras resuliadas integraltes del afo 531 (1?8027 {215,905}
Teiol B A0 206 A957.604 et 20, 7Y B

los suldos de las siguisntes cuentas surgen de la oplicacién por primero vez de lut NIF v de los saldos
sagin PCGA onloriorss, los cusles segin Resclucidn emitide por fo Superintondencio de Compenias ol
14 de coiubre del 2013, podrén sor utilizados da la siguients farme:

| odopsidn por pimera ver deo los NIF - Incluys los voloros
resultantes de los ajustes originados an o adoprién por primers vez de los MIF. El saldo séle padra
sar copitelizade en lo parte que exceda of valor do las pérdides aeumulodas v las del dltime olorcicio
econdmico concluide, si las hubisren; ulilizade an absorber pérdides; o devuelic on el caso de

ligquidacisn de la compaiiia.
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CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.

botas o fos Estedos Finencisros

Boseryos gegun POGA anlarores - bos soldas ocreadarss de dos resorvas de copital, por valuncidn o por

valrocién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podréan sar capitalizedes en lo parta que axceda
al valer de los péedides scumulados v los del dlimo ejercicie acondmice conchiidy, s los hubleran;
utiizade en abworber pérdidas; o dovualio on ol cazo de liguidacién de la compania.

Dividendos - Buronte ol afic 20146 y 2015, ke Compaiio decidid roparfir US§ 530,000 de los
Wilidades del ejercicio 2014 v USE 1,796,666 de los utlidades del anc 2010 ol 2014,
raspactivaments. A partit del afie 2010, los dividendas distribuidos & fover da aecienistas personas
naturales residentes en el Ecuador ¥ de socisdodos domiciliadas on paraisos fiscales, o an jrisdiceiones
de menor fmoosicidn, s encuentran svjelos o retancidn pare electes del impuests o lo renta.

16, ingreses por yeols

Un resemon dl:l 105 Ingmms por vaplo as como sigua:

et A2 digiombre de, £d.de Enore,
2016 2015 2015
Ingrasos proveniantes do prestacién de servicios 26,602,564 30,247 06 48,215,770
Ingreses provenientss de prestacién de servicios
a compunins relacionodos: 11,525 55,380 10,275
Ciros ingrescs 251,4%4 H%,37 2 e B QRN
Total LA6865,088 30,372,021 2233032

17, Costos y Gostos por sy noduraleza

Un restmen dﬁ 105 coslos ¥ g{lﬁ-tDS por o nu!um|ﬂzu 85 Como sigurﬂ:

3 de diclambre e, 01 de Enoro,

Lo20le o LLReIs 2005
Gostas da operacidn 14,930,900 21,643,092 34,675,032
Gaslo administrativos &hE7, 042 5,723,454 & 570212
Gaza linancisros _ B40 Bhgee 37 5e3
Totol ~2L609.782 27,453,452 41288237
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COMNBULTORA TECNAZUL CIA, ITDA.
Motas a los Feledos Financieros

Por ol afe torminade of 31 de didiembre del 2014; 2015 v Enore 2015

Ua detallo da los coslos y gesios por sv naluralezo es come sigun:

31 da diciembre de..... D1 da Enarg,,
2016 2015 2B
Sueldet v berelicios porsonales FEQ6,4% 14,199 732 13,052, 560
Servicios odministralives 5,120,500 1,345,520 5,920,200
Survicios do ingoniotio 3,155,000 . -
Provisién de cvanlos incobrables 2,063,181 147,214 22 840
Pariicipecién de les trabajudoras 927,493 524,262 697,285
Gasloy de goshidn v viajo 383,771 930,869 918,350
Haonararias ABT 947 4100 71599 vy
Arriendos 340,652 1 648,395 704 734
Impuastos y contribucionos 206,477 213,81 674,702
Auspicio 124,000 80,000 25,000
Transpore 191,874 243,107 G9,852
Gases finoncieros 179,484 242375 205,565
Monfenimients y reparacionss 123,067 232,380 561,204
Materiales y suministras PO, 343 120,924 1,702 174
Deprecincionss y amortizuciones 58,887 A 467 40148
Mortenimiento de solhwaro 43,8544 FA8 LHA 105,845
Servicios bésicos 34, 889 68,289 FO0RT
Castos asumidos V4, 460 7,212 19,640
Alencién mibdica 010 33,070 256110
Catating 4419 330,594 596,383
Capacilacién 09 30,541 o9 352
Servicios de fiscalizacion - 1,434,250 .
Trabajos de topografic - 382,620 451,834
Sopotte ¥ manojo do sistermos - 262,000 164,800
Arrionde licencias . 0,229 20,025
Servicios de representocion . . 7270557
Hso de software - - 4,500,000
Comisionss - . 2,250,000
Otros gastas 158710 417 8460 __3lFera
Tetal 21807, F82  27403,032 41283737
18, Comblos en eslimagienss y politicos contables,

Al 3t de diclombre dol 2016 lo Compofla considerends las reformas reolizados por sl 1ASE a
septiombre de 2014, en sus “Mojoroz: anuales a los NIF Cicle 2012 -2014% an el cual modilico &)
pérrafe 83 do fo NIC 19 "Bensficios o loa emplecdes”, procedid a determinar sus nusves pasives por
benoficios de empleodos large ploze [jubllocion patronal y deschucio) con o nvevar tasoe de
descuentos on funclén a la medificacion del parrale cilado, afectands o sus estodos finencisros mé:
onligwos como 5o prosanien o confinrasiGn:
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CONSUITORA TECIMAZUL ClA. ITDA.
Molas a los Eslades Flnancioro:
Por of ofe tweminads ol 371 do diclombes del 2016; 2015 y Euore 2015

Roslructuracian dal Estode do Siteaclén Finonciora ol 01 de enero del 2015,

Soldos
Proviosnonto Soldos
o taportndas Aoy __ojustadps
Pasives:
Poshvas ng cotrdenles
Paslvos no corrientes por
Jubilacién patpene 281,670 BA,A14 336,047
Bozchiclo — &7 387 38,771 e JOG 153
einened LD | AR 442,195
Fotrimeonle:
CHros rvsvllados intngralos 24, 705) {(121,200) (215,908}
Rosultados acumulados A A63.600 S 8.2 <) I 4881623
4,768,903 1123,185] . 4,045,718

kesligclurecian dol Estado de Sitvacién Financiorn ol 31 de diciembro dol 20H 5,

Saldes
Proviomonio Saldos

—dopartades . Afetes  ojustodos

Posivos:
Poxfres no cordantes
Pacivos na corrfontes por

Jubffacién potranat 277 693 PN 352,012
Bosohucio 155,737 I3098, e 228,827
ART 430 ... 148200 281,638

Patilmonie:
CHros resvliodos integeala: |2 15,205) 17,678 (198,027
Renlados acumulades L henang) {53 450) 51554310

4,902 174 T Wi I W Y4

Reslhiucturaclée del Ertado do Resulladas Inlegrale: ol 31 do diclembes dal 201 5,

Soldos
Previcranta Saldes
aopeiodos Aiystos ajusladns
Resubiadaos:
Resullados dol ojarcicia ol 23, ¥

=2 S waﬂ

Humh{-ﬂo Guardsrag Isabol Musquim
ol YT0a04 4043 LA 16 TN

Rapresentante Legol Coatatonp Goneral




