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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Socios de

CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntan de Consultora Tecnazul Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las polilicas contables significativas y ofras notas

explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en el pérrafo de la base
para calificar la opinién los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Consultora Tecnazul Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
[NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base para calificar la Opinién

Al 31 de diciembre del 2016, con respecto a nuestros procedimientos de confirmacién debemos
informar que no obtuvimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién enviadas a: una
institucién financiera local, una institucién financiera del exterior, con las cuales se mantienen
contabilizados depésitos en cuentas corrientes por aproximadamente US$159,000; y, una
confirmacién enviada a un cliente por aproximadamente US$22,616,850. No pudimos determinar
el efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, indicamos que los estados financieros adjuntos han sido preparados
para cumplir con los requisitos legales vigentes en el Ecuador e informar sobre la situacion financiera
separada de la Compaiia, en base a las politicas contables descritas en la nota 2, de conformidad
con la Normas Internacionales de Informacién Financiera. En consecuencia para su adecuada
interpretacién estos estados financieros separados deben ser leidos y analizados en conjunto con
los estados financieros consolidados del Grupo Econémico Consultora Tecnazul Cia. Ltda., los que
son requeridos por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros a través de la resolucién

No. SC.ICI.DCCP.G.13.009 publicada en el registro oficial No. 96 del 7 de octubre de 2013.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Consultora Tecnazul Cia. Lida., por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2015, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades el
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El proceso precontractual, contractual y la ejscucién de los contratos de adquisicién de bienes,
prestacién de servicios suscritos por la Compaiia en el afio 2016 y afios anteriores, no fueron
analizadoes por cuanto la finalidad de la presente auditoria es dictaminar sobre la razonabilidad de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con més detalle en la seccién de Responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de Consultora Tecnazul Cla. ltda., de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para
Contadores piiblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica [IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinién calificada de auditoria.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros separados

La Gerencia es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha informacién sea
puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Gerencia de la Compaiifa.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
avditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar
errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecvada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debido a srror, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién,  omisiones  deliberadas,  manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Oblenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
Consultora Tecnazul Cia. Lida.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de Consultora Tecnazul Cia. ltda., para
confinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de avuditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.
Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros separados

La'Administracién de la Compaiiia es responsable de la'preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), asi como del control interno que la Administracién de la Compaiiia considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los osuntos relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no fenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién y la Gerencia son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros separados de la Compaiiia.
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CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA,

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2016; 2015 y enero 2015
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Aclivos Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar

Ofras cuentas por cobrar - partes relacionadas

Aclivos por impuesios corrientes
Oftros aclivos

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Maquinaria, musbles, enseres y equipos

Activos por impuestos diferidos
Otros aclivos

Total activo no corriente
TOTAL

PASIVOS

Pasivos cormientes:

Préstamos y olras obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios o empleados

a largo plazo y post — empleo
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonlo
TOTAL

=5
2

" Humberto Guarderas
Gerente General

10
12

14

15

31 de diciembre de, 01 de enero,
2016 2015 __ 2015
167,946 278,764 874,349

20,518,217 19,106,478 20,882,841
220,855 300,000 -
380,769 ‘ .

103,230 130,159 __ 238,429
21,391,017 19,815,401 21,995,619
41,648 54,428 41,189
; 29,819 27,657
31,931 74,220 101.046
73,579 158,467 169.892
21,464,596 19,973,868 22,165,511
1,600,299 1,250,116 3,339,522
8,698,465 10,379,605 10,157,564
1,268,299 1,025,064 2,041,796
1.209.360 _1.611,213 _1,370,089

12,776,423 14,265,998 16,908,971

13,055,704 14,847,637 17,351,166
100,000 100,000 100,000

68,627 68,627 68,627

B,240265 4957604 44645718

8,408,892 5,126,231 4,814,345
21,464,596 19,973,868 22,165,511

Las nolas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.

7 lochel Misagoers
ontadora General




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Estado de Resuliado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:
Ingresos por ventas

Gastos:
Gaslos operalivos

Gastos administrativos
Gaslos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta, corrients
Impuesto a la renta, diferido

Utilidad del ofic

Otros Resultados Integrales:
(Pérdidas) ganancias actuariales

Utilidad del afio y total Resultados Integrales

pe =25

Humberto Guarderas
Gerente General

31 de diclembre de,
2016 2015

01 de enero,
2015

26,865,583 30,372,021

(14,930,900)  (21,643,099)

(6,567,042)  (5,723,654)
—(86,899)

_(111.840)
5,255,801 2,918,369
(1,611,879) (829,856)
216l

[22.819)
3,614,103 2,090,674

(198.558) 17.878

45,233,032

(34,675,932)
(6,570,212)
—[37.593)

3,949,295

(914,711}

3,055,267

[1492.317)

3415545 _2.108.932

Contadora General

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estades financieros.

2,205,950



CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Palrimonio

Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva
Social Legal
Saldos al 1 de enero de 2015 100,000 48,627
Utilidad del afio
Distribucién de dividendos
Otros resultados integrales del afio g
Saldos al 31 de diciembre de 2015 100,000 68,627
Utilidad del afio
Distribucién de dividendos
Otros resultados integrales del afio - o
Saldos al 31 de diciembre de 2016 100,000 68,627

Resuitados
Acumulados

4,645,718
2,090,674

(1,796,666)
17,878

4,957,604
3,614,103

(530,000)
198,558

8,240,265

Total

4,814,345
2,090,674

{1.796,666)
17,878

5,126,231
3,614,103

(530,000}
198,558

8,408,892

= |

2 /4

Humberto Guarderas
Gerents General

ra. lsabel ﬁosquera

" Contadora General

Las notas que se acompafian forman parte Integral de los estados financieros.



CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros 28,277,322 28,595,658
Efectivo pogado a empleados, proveedores y ofros (28,092,293}  (25,189,434)
Gastos financieros __(111.840) [86.899)
Efectivo nefo provisto por (utilizado en) las actividades de operacién _ 73.189 _ 3,319,325
Flujos de efectivo de las actividades de Inversién:
Adquisicién de propiedad planta y equipo 4,190} ___[28,838)
Efeclivo neto utilizado en las actividades de inversién (4,190 ___ (28,838)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién en préstamos (6,960) (659,683
Aumento (disminucién] préstamos compafilas relacionadas 357,143 (1,429,723)
Dividendos pagados (530,000 {1.796,666)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) utifizado en

las actividades de financiamiento —[179.817] 3.886,072)
Disminucién neto del efectivo y equivalentes de efectivo

durante el pericdo (110,818) (595,585)
Saldos al inicio del afio 278,764 _B74,349
Saldos al final del afio 167,946 278,764

==
/2 Z

Humberto Guarderas P{a. Isabel Mosquera
Gerente General / Contadora General

Las nolas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.



CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

1.  Informacién General

CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA., es una compaiiia que pertenece al Grupo Azul, fue constitida
en Ecuador mediante escritura publica del 10 de abril de 1992. La principal actividad de la Compaiifa
constituye la prestacion de servicios profesionales de consultoria técnica para la evaluacién de la
prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacién; planificacién conceptual, disefio, programacién
ingenieria bdsica, ingenieria de detalle, direccion logistica, coordinacién, supervisién, fiscalizacién,
adiestramiento del personal y operaciones relacionadas con proyectos de desarrollo.

Sus ingresos principales provienen del confrato con WorleyParsons International Inc., en la prestacion
de servicios fécnicos especializados de soporte a las operaciones, gestién, supervisién, logistica, mano
de obra, combustibles y ofros servicios de soporte.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de Compaiiia alcanza 57 y 234 empleados
respectivamente, entre ejecutivos, personal administrativo, operativo, y técnico.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. Politicas Contables Sianificali

a) Base de Preparacion
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacienales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

ii) Base de Medicién

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico estéd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015

b}

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que fiene algunas
similitudes con el wvalor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, o efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cudles se describen a
continuacién:

Nivel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
iii) Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando lo
moneda del entorno econdémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos e inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidomente en efectivo en un plazo inferior o fres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.
Magquinaria, muebles, enseres y equipos
i) Medicién en el momento del reconocimiento:

Las partidas de maquinaria, muebles, enseres y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria, muebles, enseres y equipos comprende su precio de adquisicién més

todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, muebles, enseres y equipos son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015

ili) Método de depreciacién y vidas files:

El costo o valor revaluado de maquinaria, muebles, enseres y equipos se deprecia de acuverdo
con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtil se ha definido con base a lo establecido por lo administracién tributaria; las vidas
dtiles estimadas de los activos es como sigue:

Afios de Vida

item Util, estimados
Componentes de campamento 10
Equipo de comunicacién 10
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

iv) Retiro o venta de maquinaria, muebles, enseres y equipos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria, muebles,
enseres y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir algunal.

Las pérdidas y reversiones por deferioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

i} Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. Lla utilided gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015

gl

i) Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas enire el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por fodas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (fributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la lotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se
informa.

iii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compartia fiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe dc la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelor la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un aclivo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.
Beneficios a Empleados
i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por deschucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desdhucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas dl final de cada periodo.
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h)

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afic en el que se
generan, asi como el inferés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflejon inmediatamente en las ganancios acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

ii) Parficipacién a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los frabajadores en las
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula o la tasa del 15% de las ufilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales. Para el pago del 15% de participacién a
trabajadores, conforme a la autorizacién del Ministerio de Trabajo, la Compahia unifica las
utilidades con sus compaiiias relacionadas Urazul S.A., y Azulec S. A., por cuanto forman
parte de un mismo Grupo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que lo
Compaiiia pueda oforgar.

i} Prestacién de Servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente
manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de cctividades ordinarias por
referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado como la proporcién del
tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a
la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Reconocimiento de Gastos de Operacién
Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.
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k

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuliéneq, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agreguen o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los cotosos de transacciones
directamente atribuibles a la adquisicion de aclivos o pasivos financieros designades al valor
razonable con cabios en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

i} Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al
valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”,
“activos financieros disponibles para la venta", y “préstamos y partidas por cobrar”. la
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuverdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de inferés efectiva es un método de
cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, coslos de transaccién y ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds
corto, con el importe neto en libros en el reconacimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valer razonable con cambio en los
resultados.
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Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de inferés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la fasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - los activos financieros distintos o aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informe Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Baja en cuentas de activos financieros - La Compaiia dard de bajo en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acverdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘ofros pasives financieros’.

Ofros pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y ofras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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iii) Baja en cuentas de en pasivo financiero

La Compaiiia daré de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son
efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son efectivas a partir del 1 de
enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que lo tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios postempleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de dlta calidad debe ser a nivel de la
moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van @
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercade de bonos corporativos
de dlta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la fasa de los rendimientos
del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la
modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiia se determinaba por
referencia o los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta medificacién es aplicada de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondienie ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015, los efectos de la aplicacién de esta modificacion se detalla en la nota 18,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compaiifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por las
NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no es material, y da guia sobre las bases de
informacién agregada y desagregada para propésitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicién financiera y resultados de operacién.
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En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en ofro resultado infegral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de participacion
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones la Compafia, y deben
presentarse por separado en lo porticipacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i} no
serdn reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) seran reclasificadas posteriormente a
resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistemdtico o agrupacion de notas.

Lla aplicacién de estas enmiendas no ha fenido ningin impacto en la posicién financiera y
resullados de operacién de la Compafia.

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2016 relevantes para Consultora Tecnazul Cia.
Lida.

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacién,
son aplicables a periodos anuales que comienzan después de 1 de enero de 2016.

NIIF Titulo Efectiva a partir de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones Enero 1, 2016
de intereses en Operaciones

Conjuntas
Medificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacién y

amortizacién
Modificaciones a la NIIF 10,  Entidades de Inversién: Enero 1, 2016
NIIF 12 y la NIC 28 Aplicacién de la Excepcion de

Consolidacién
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacién en los Enero 1, 2016

estados financieros separados

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significalivo sobre los importes reconocidas en los estados financieros
individuales adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiia se sefalan a
continuacién:

Nuevas normas revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro

puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacién:
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La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas,

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF @ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicién de Enero 1, 2018

fransacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

la NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modific posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Medificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al infroducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

isi e la NIIF 9;

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objefivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo confractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
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Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio [no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible o cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible dl riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario que
ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los lipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los fipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede fener un
impacto sobre los imporfes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de confratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interprefaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
imporfe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mds
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademés, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacion de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los esiados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallade haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. Lla diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deferioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asf como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre ofros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de
NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividedes de financiamiento y de operacién,
respeclivamente.

En contraste a lo contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros separados.
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos enire un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una fransaccién con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora
sélo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor
razonable de los inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se confabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resuliado de la anterior controladora sélo en la proporcion de la participacién de
los inversionistas no relacionados en lo nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida. La
Administracién de la Compaidia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fijg,
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da lugar a
una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable
que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

- Cuando una entidad evalta si existirdn utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacién de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalia
lo diferencia temporaria deducible en combinacién con ofras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo fipo, pero de forma separada de ofros tipos de diferencias
temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de algin tipo de
activo de lo entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es
probable que la entidad alcanzaré los mismos; vy,

- En lo evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las ufilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas diferencias
temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.
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3. Adminisiracién de Riesacs Finandi

Factores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiers que pueden afectar de manera significativa at valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compuaiiig, si es el caso.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Lo Compafia mantiene préstamos a tasas de interés fijos. El riesgo es manejado por la Compaiia
teniendo préstamos a tasas de interés fijo a corto plazo, la cancelacién del capital se va
realizando mensualmente, y se va controlando en cada vencimiento.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. Las cuentas por cobrar a
clientes estén compuestas por un nimero reducido de clientes importantes del sector petrolero.

Lla Compaiila mantiene exposiciones de riesgo de crédifo significativas con WorleyParsons
International Inc., presentando una concentracién de riesgo total del 9% de los activos monetarios
brutos durante un afio.

¢) Riesgo de Liquidez

Lo Administracién de la Compaiiia es lo que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

d) Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.
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31 de diciembre de. 01 de Enero,
2016 2015 2015
Deudc ) 1,600,299 1,250,116 3,339,522
Bancos y fondoes liquidos (incluyendo el efectivo
y bancos en un grupo de disposicién
mantenido para la venta) (167.946) _(278.764) 349
Deuda netfa 1,432,353 __ 971 2,465,173
Patrimonio (2) 8,408,892 5,126,231 4814345
indice de deuda neta y patrimonio 17,03% 18,94% 51,20%

1) La deuda se define como préstomos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados y los
confratos de garantia financieral)

2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compafiia gestionados como capital.
Geslién del Riesgo de Capital
La Adminisiracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientes que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de
lo optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.
Las perspectivas de la Compania en el sector de servicios petroleros, bajo las condiciones actudles, es
de conseguir un crecimiento superior a lo registrado en ahos anteriores, principalmente en los servicios
para el sector piblico.
La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiifa mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corfo y

mediano plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

31 de diciembre de,

2016 2015
Indice de liquidez 1,67 veces 1,39 veces
Pasivos totales / patrimonio 1,55 veces 2,90 veces
Deuda financiera / activos totales 7% 15%
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Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.

31 de diciembre de, 01 de Enero,
2016 2015 2015

Activos financieros medido ol

valor razonabl
Efectivo y equivalentes de efectivo 167,946 278,764 874,349
Acti financieros i |
costo amorlizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras 20,518,217 19,106,478 20,882,841

cuentas por cobrar
Ofras cuentas por cobrar partes

relacionadas 220,855 __ 300,000 e B
Total activos financieros 20,907,018 19,685,242 21,757,190
Pasivos financiero i

costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 8,698,465 10,379,605 10,157,564
Préstamos 1,600,299 1,250,116 3,339,522
Total pasivos financieros 10,298.764 11,629,721 13,497,086
Instrumentos financieros, neto 10,608,254 _/,755,521 8,560,104

Al final del periodo sobre el que se informa, existe concentracién de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anteriormente representa lo méxima exposicién al riesgo de crédito de la
Compaiiia para dichos préstamos y cuenias por cobrar.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracién de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.

4. Eslimaciones y Juicios Contables

la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar lo valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Adminisiracién, fales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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a)

b

<)

d)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo, Si se ftrata de activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
aclivo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario coniratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, uiliza la taso de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ufilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, corresponde a los bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimaci6n de vidas Utiles de propiedad, maquinaria y Equipo

El tratamiento contable de la inversién en propiedades, planta y equipos considera la realizacién
de estimaciones para determinar el periodo de vida dtil utilizada para el célculo de su
depreciacién y amortizacién (nota 2 - ¢).

Impuestos diferidos

La Compaiiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resullados futuros. Dicha recuperabilidad depende, en dltima instancia, de la
capacidad de la Compaiiia para generar beneficios imponibles a lo largo del perfodo en el que
son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracién el
calendario previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de
beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar
las tendencias mds recientes.
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la determinacién de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y
del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por
impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compaiiia, como
consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos tributarios.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos,
originalmente, sobre la base de las estimaciones realizadas.

la determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible @ la fecha de cierre, incluyendo la cpinién de
experfos independientes tales como asesores legales y consultores.

nsacci i a

Las principales transacciones, realizadas con compahias relacionadas son:

31 de diciembre de

2016 2015
Servicios recibidos 12,633,338 148,637
Compra de inventario 33,588 28,740
Reembolso de gastos realizados 330 307
Servicios prestados ©,834 55,381
Préstamos recibidos 3,510,659 8,625,889
Préstamos otorgados 526,000 2,464,000

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultaron de las transacciones antes indicadas
es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de Enero,
2016 2015 2015
Estado de Situacion financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales: (nota 7)
Deudores por confrato clientes: (1)
Caterpremier S.A. 10,693 1,557 -
Impexazul S.A. 4,512 - 346
Urazul S.A. 1,657 - 29
Campetrol S. A. . - 14
Azulec S. A. - 970 1.709
16,862 2,527 - 2,098
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Otras cuentas por cobrar:
Préstamos: (2)
Urazul S.A.
Caterpremier S.A.
Impexazul S.A.
Otras cuentas por cobrar Urazul S. A.

Pasivos:

Préstamos (nota 9)
Azulec S. A,
Campetrol S. A,
Heodsasa S. A.
Ofparis S. A.

Cuentas por pagar comerciales (nota 10)
Azulec S. A.
Campetrol S. A.
Caterpremier S. A.
Ofparfs S. A.
Sierrazul S. A.
Azulor S.A.
Headsasa S. A.
Aurazul S. A.
Impexazul S. A.

Otras cuentas por pagar (nota 10):
Dividendos por pagar Urazul S. A.

31 de diciembre de, 01 de Enero
2016 2015 2015
20,000 -
. 300,000
170,000 -
30.855
220 300,000 -
980,817 637,674 1,583,397
370,000 153,000 840,000
- 137,000 .
- 66,000 -
_ 1,350,817 993,674 __ 2,423,397
7,717,702 6,024,418 2,550,778
291,901 262,000 187,653
28,715 1,180,000 2,225,866
28,219 21,844 2,917
5,110 : :
3,066 3,171 .
4,480 : 2,032
3,066 2,799 .
2,208 503 3,243
8,084,467 7,494,735 _ 4,972,489
g 1,300,000

(1) Llas cuentas por cobrar con relacionadas se presentan en su valor neto, han sido compensadas de
acverdo a lo permitido por la Norma vigente y por decisién de la Administracién pues se fiene la
infencién de cancelar los valores netos. Se generan principalmente por servicios prestados y

facturados a sus entidades relacionadas.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de ofras cuentas por cobrar entidades
relacionadas se originan principalmente por préstamos de efectivo enfregados a las mismas para
la operacién del negocio. Estén sujetas a cdlculo de intereses considerando la tasa de interés

vigente y de plena competencia.

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

La Compaiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles de

Presidencia y Gerencias.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios ferminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015
ascendieron a US$101,847 y US$ 202,119, respectivamente.
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6.  Efectivo y equivalentes de efectivo
Un resume de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

_ 31 dediciembre de, 01 de Enero,

2016 2015 2015
Depésitos en cuentas corrientes locales (1) 118,334 226,470 819,304
Depésitos en cuentas corrientes del exterior (2} 48,002 47,894 48,362
Caja 1,610 4,400 6,683
Total 167,946 __ 278,764 __B74,349

(1) Corresponden a depésitos de disponibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieras, los
cuales no generan intereses.

(2) Representan a depésitos de disponibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieras del
exterior, los cuales no genera intereses.

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Un defalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de 01 de Enero,

2016 2015 2015

Cuentas por Cobrar Comerciales:

Clientes del Exterior 45,580 270,887 1,519,844

Clientes Locales 22,406,300 17,669,338 15,596,083

Deudores por Reembolso (1) 230,280 1,116,951 3,653,802

Compaiias Relacionadas (nota 5) 16,862 2,527 2.098

22,699,022 19,059,703 20,771,827

Menos provisién de cuentas incobrables _2,233,255) [170.073) (22.860)
Subtoral 20,465,767 18,889,630 20,748,967
Otras Cuentas por Cobrar:

Retenciones contractuales de clientes {2) 49,507 207,630 119,498
Ofros deudores

Empleados 2,943 9.218 14,376
Total _ 20,518,217 192,106,478 20,882,841

(1) Representa los cobros que redliza la compaiiiac o través de reembolso de gasios con
Worleyparsons Int. Inc., y Kbe Advance Technologies Inc.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a garantias contractuales retenidas sobre el
valor facturado y cancelado por Petroamazonas EP, de acuerdo a la Ley de Contratacion Piblica.

La concentracién del riesgo es alta debido a que la base de clientes es reducida, centralizando en el
cliente Worleyparsons Int. Inc., @ quien se realiza el (9% de la prestacién del servicio en el 2016) y el
(94% de la prestacidn del servicio en el 2015). Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 del saldo de
cuentas por cobrar clientes de US$ 22,699,022, (US$ 22,616,851) y US$19,059,703 [US$
17,916,106) corresponden a dicho cliente. Consecuentemente cambios adversos en la situacién
financiera del cliente podrian afectar el desemperio de la Compaiiia.
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Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de lo antigiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de Enero

2016 2015 2015
Corrientes 273,831 3,196,617 14,343,804
De 1 a 30 dias 102,303 3,833,184 4,532,178
De 31 a 60 dias 34,191 2,644,122 888,608
De 61 dias a 340 dias 13,531,891 9,385,780 1,007,237
Més de 360 dias 8,756,806 - -
Menos provisién de cuentas incobrables _(2,233,255) (170,073) (22.860)
Total 20465767 18,889,630  _20,748,967

Cambios en la provisién para cuentas incobrables

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Afio terminado al

31 de diciembre de 01 de Enero,
2016 2015 2015
Saldo al inicio del afio 170,074 22,860
Provisién cargada al gasto 2,063,181 147,213 22.860
Saldo dl final del afio 2,233,255 __ 170,073 22,960
8.  Magquinaria, muebles, enseres y equipos
Un resumen de maquinaria, muebles, enseres y equipos es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de Enero,

2016 2015 2015
Costo o valuacién 86,431 83,203 55,326
Depreciacién acumulada y deterioro (44.783) (28.775) (14.137]

Total 41,648 54,428 41,189

Clasificacién:
Equipos de computacién 15,436 24,600 9,336
Magquinaria y equipo 8,904 10,049 11,195
Componentes de campamento 7,547 8,704 9,862
Equipos de comunicacién 6,889 7,752 7,877
Equipo topogrdfico 1,908 2,219 2,529
Muebles, enseres y equipos de oficina 964 1,104 390
Total _A1.648 54,428 . A1,189
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Magquingria, muebles, anseres y aquipos

Los movimientos de maquinaria, muebles, enseres y equipos fueron como sigue:

E-,I o ; Equi

Caslo o Valuocién;
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Adquisiciones
Bajas / Yenlas
Soldos ol 31 de Diciembre de 2015
Adquisiciones
Bajas / Venlas
Soldos al 31 de diciembre de 2016
Saldes al 31 da diciembre de 2014
Bajos
Gaslo Depreciocidn
Soldos 6l 31 de Diciembre de 2015

Gaslo Depreciocian
Saldos al 31 de Diciembre de 2016

Total

Egquipa.  Mushles, Enseres y

20,705 11,450 11,577 7.919 3,105 570 55,326
27,297 709 832 28,838
1961) ; ] [961)
47,041 11,450 11,577 8,428 3,105 1,402 83,203
4,190 4,190
962) ; : : § i (962)
50,269 11,450 11,577 8,628 3,105 1,402 86,431
{11,369) (255) (1,715 {42 (576) (180) (14,137)
212 . . . . . 212
{11,284) {1,146 {1,158 {834) {aro] (18] (14,850]
122,441 {1,401] (2,873) (876) (886) (298] (28,775)
112,392) {1,145 {1,157) {863) {311] {140} (16,008)
(34,833} 12,546) {4,030) (1,739) {1,197) (438) [44,783)
15,434 8,904 7,547 6,889 1,908 944 41,648
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9. Pr kBcocionas finandi

Un resumen de los préstamos es como sigue:

31 de diciembre de 01 nero,
2016 2015 2015
Partes relacionadas (nota 5) (1 1,350,817 993,674 2,423,397
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 249.482 256,442 216,125
Total _ 1,600,299 _1,250,116 _ 3,339,522

(1) Representa créditos para capital de trabajo con fines tnicos de liquidez otorgados por parte de sus
entidades relacionadas, estoblecidos a una tasa de interés vigente y de plena competencia 7%, con
vencimientos corrientes.

(2) Representan créditos sobre firmas para capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la
tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8.95% y el 9.00% y
con vencimiento hasta el afio 2017.

10.  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de los cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de Enero.
2016 2015 2015

Cuentas por pagar comerciales {1):
Proveedores locales y subcontratistas 113,733 1,550,208 791,886
Cuentas por pagar relacionadas (nota 5) 8.084,467 7,494,735 4,972,489
Subtotal 8,198,200 9,044,943 5,764,375

Otras cuentas por pagar:

Anticipo contractual clientes (2) 500,265 1,334,662 3,093,189
Otras cuentas por pagar partes
relacionadas (nota 5)

Total

5 - 1,300,000
__ 8,698,465 10,379,605 10,157,564

(1) Los cuentas por pagar comerciales se originan por compra de bienes y prestacién de servicios para
el desarrollo de las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no devengan intereses.

(2) Corresponden principalmente a anticipos entregados por Worleyparsons Int. Inc., por el subccontrata
para asistencia técnica especializada para Gas Natural Licuade en bajo alto, cerca de la ciudad de
Machala en la repdblica del Ecuador. {Véase nota 19).
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1.

12,

Otras deudas fiscales

Un resumen de ofras deudas fiscales es el siguiente:

31 de diciembre de,

01 de Enero,

2016 2015 2015
Activos:
Crédito tributario por retenciones de IVA 363 -
Impuesto al valor agregado - IVA 380,406
Total 380,769 - ——
Pasivos:
Impuesto a la renta por pagar (nota 13) 1,096,664 131,728 132,415
Impuesto al valor agregado - IVA por pagor
y Retenciones 93,403 784,208 1,394,346
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 78,232 109,128 515,035
Total _1,268,299  1.025,064 2,041,796
Obligaci ; lad
Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:
31 de diciembre de, 01 de Enero,
2016 2015 2015
Sueldos y beneficios sociales 214,513 776,171 350,773
Participacién de los trabajadores en las
utilidades 927,493 524,262 697,285
Vacaciones 67,354 310,780 322.031
Total 1,209,360 _1.611.213 1,370,089

Particingcida Trabialad

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de lo empresa en un 15% aplicable o las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la

provisién para participacién trabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de,

01 de Enero,

2016 2015 2015
Saldo al comienzo del afio 524,262 697,285 412,247
Provisién del afio 927,493 524,262 697,285
Pagos efectuados (524,262) (697.285) (412,247)
Total 927,493 524,262 697,285
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13.  Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de Enero,.
2016 2015 2015
Saldos restructurados - 2,918,369 3,949,295
Ajustes NIC 19 - 52,449 1.987
Utilidad antes del Impuesto a la renta 5,255,801 2,970,818 3,951,282
Mas:
Gastos no deducibles 2,124,069 801,255 206,495
Menos:
Deducciones especiales (53,143) -
Utilidad gravable 7,326,828 3,722,073 4,157,777
Impuesto a la renta causado (1) 1,611,879 829,856 __ 914,711
Anticipo Calculado (2) 188,322 _ 277,304 _ 150,474
Impuesto a la renta, cargado a resultados 1,611,879 829,856 214,711

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifo del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, la
Compaiia pago 22% sobre la utilidad gravada US$ 1,641,698,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el aiio 2016, lu compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 188,322; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 1,611,879, Consecuentemente, la

Compaiiia registré en resultados US$ 1,611,879 equivalentes al impuesto a la rento causado.

El movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de, 01 de Enero,

2016 2015 20]_5
Saldo al inicio del periodo 131,728 132,415 7,808
Pago de impuesto (131,728) (132,415) (7,808)
Provisién cargada al gasto 1,611,879 829,856 Q14,711
Compensacién 515,215 _ {698.128) [782,296)
Saldo al cierre del periodo [nota 11) __ 1,096,664 131,728 132,415

A lo fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la renta correspondientes al afio del 2016
estén abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.
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\ Tribulari

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, o
continuacion se defallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo estd en parafso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado o las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econémica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad econdmica,
como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Orgdanica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgdnico de Organizacién Territorial, autonomia y
descentralizacién que establecié entre ofros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarios, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas
el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendrén una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
coberfura sea para la totalidad de los frabajadores.
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Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efeciuade operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior @ US$ 15 millones, estén obligados o presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el aiio
2016, no supera el importe acumulade mencionado.

14.  Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios empleados a largo plazo y post - empleo es

como sigue:
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo al 01 de enero de 2015 336,042 106,153 442,195
Costo neto del periodo 53,776 148,896 202,672
(Ganancia) pérdida actuarial (37,006) 19,129 (17,877)
Beneficios pagados - (45,351) (45,351)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 352,812 228,827 581,639
Costo neto del perfodo (103,970) 119,380 15,410
Ganancia actuarial (58,402)  (140,159) (198,561)
Beneficios pagados . (119,207) (119,207)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 190,440 88,841 279,281

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Afio terminado al

31 de diciembre del 2016

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo laboral por servicios actuales 90,323 109,403 199,726
Costo financiero 15,383 9,977 25,360
Efecto de reducciones del plan (209,679) . (209,676)
Total (103,970) 119,380 15,410

Afio terminado al

31 de diciembre del 2015

Jubilacién Bonificacién

patronal por desahucio Total
Costo laboral por servicios actuales 84,233 83,618 167,851
Costo financiero 13,947 4,406 18,353
Costo por servicios pasados - 60,872 60,872
Efecto de reducciones del plan (44,404) - (44,404)
Total 53,776 148,896 202,672
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lubilacién P |

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilodos por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectoda.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal sverte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacisn.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Cada aio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento
(las politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:
Afio terminado al

31 de diciembre de,

2016 2015
Tasa de descuento 4,14% 4,36%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacién (promedio) 28,74% 27,46%

o ha habido ningdn cambio en el proceso utilizado por la Compaiiia para gestionar sus riesgos de
No ha habid gt b | pi tilizad la C f gest d
periodos anteriores. Un resumen del valor octual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién
patronal establecidas en el estudio actuarial es el siguiente:
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15.

31 de diciembre de.
2016 2015
Valor actual de las reservas matemdticas
actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio igual o més
de 10 afios 105,770 151,205
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10
anos 84,670 ___ 201,607
190,440 352,812
Patrimonio
i)  Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compafiia esté constituido por
100,000 de participaciones con un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

i} Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anval sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

iii) Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de Enero,

2016 2015 2015
Utilidades Retenidas 4,618,898 3,058,224 1,799,623
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 2,373 2,373 2,373
Reserva de capital 4,360 4,360 4,360
Resultado del ejercicio 3,614,103 2,090,674 3,055,267
Otros resultados integrales del afio 531 (198,027) (215,905)
Total 8,240,265 4,957,604 4,645.718

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2013, podran ser utilizados de la siguiente forma:

ntes de la_adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores

resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podrd
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiifa.
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16.

17.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por

valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Dividendos - Durante el afio 2016 y 2015, la Compaifa decidié repartir US$ 530,000 de las
utilidades del ejercicio 2014 y US$ 1,796,666 de las utilidedes del aiio 2010 ol 2014,
respectivamente. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos o favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encueniran sujetos a refencién para efectos del impuesto a la renta.

Ingresos por venta

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:

31 de diciembre de, 01 de Enero,

2016 2015 2015
Ingresos provenientes de prestacién de servicios 26,602,564 30,247,069 45,215,770
Ingresos provenientes de prestacién de servicios
a compaiiias relacionadas il 525 55,380 10,275
Ofros ingresos 251,494 69,572 6,987
Total _26,865,583 30,372,021 45,233,032

Costos y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de 01 de Enero,

2016 2015 2015
Gastos de operacién 14,930,900 21,643,099 34,675,932
Gasto administrativos 6,567,042 5,723,654 6,570,212
Gasto financieros 111,840 86,899 37,593
Total 121,609,782 27,453,652 4 737
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Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y beneficios personales
Servicios administrativos
Servicios de ingenieria

Provision de cuentas incobrables
Participacién de los tfrabajadores
Gastos de gestion y viaje
Honorarios

Arriendos

Impuestos y confribuciones
Auspicio

Transporte

Gastos financieros
Mantenimiento y reparaciones
Materiales y suministros
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimiento de software
Servicios bdsicos

Gastos asumidos

Atencién médica

Catering

Capacitacion

Servicios de fiscalizacién
Trabajos de topografia

Soporte y manejo de sistemas
Arriendo licencias

Servicios de representacion

Uso de software

Comisiones

Otros gastos

Total

31 de diciembre de, 01 de Enero
2016 2015 2015
7,596,943 14,199,732 13,052,560
5,120,500 1,345,520 5,920,200
3,155,000 s -
2,063,181 147,214 22,860
927,493 524,262 697,285
583,771 930,869 918,350
489,967 4,109,299 627,700
340,652 1,648,395 794,734
206,477 213,821 674,702
196,000 80,000 25,000
191,974 243,107 69,852
179,684 242,375 205,565
123,067 232,386 561,204
110,343 120,926 1,702,176
58,887 59,467 40,148
43,846 348,584 105,845
34,889 68,289 70,081
14,460 7,212 19,640
2,010 33,070 25,611
4,619 339,594 596,383
309 30,541 159,352
g 1,436,250 .
382,620 451,834
262,000 184,800
30,229 20,025
. 7,270,557
4,500,000
. . 2,250,000
158,710 417,890 317,273
21,609,782 27,453,652 41,283,737

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia considerando las reformas realizadas por el IASB a
septiembre de 2014, en sus “Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 2014 en el cual modifico el
pérrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, procedié a determinar sus nuevos pasivos por
beneficios de empleados largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) con las nuevas tasas de
descuentos en funcién a la modificacién del pérrafo citado, afectando a sus estados financieros mds

antiguos como se presentan a continuacién:
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Restructuracion del Estado de Situacién Financiera al 01 de enero del 2015.

Saldos
Previamente Saldos
__reportados Ajustes gjustados
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos na corrientes por
Jubilacién patronal 251,628 84,414 336,042
Desahucio 67,382 38.771 106,153
319,010 123,185 442,195
Patrimonio:
Otros resultados integrales (94,705) (121,200) (215,9095)
Resultados acumulados 4,863,608 {1,985) 4,861,623
_ 4,768,903 [123,185] 4,645,718

Restructuracién del Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2015.

Saldos
Previamente Saldos
__reportados Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos no corrientes por
Jubilacién patronal 277,693 75,119 352,812
Desahucio 155,737 73,090 228,827
433,430 148,209 581,639
Patrimonio:
Otros resultados integrales (215,905) 17,878 (198,027)
Resultados acumulados 5,208,081 (52,450) 5,155,631
4,992,176 (34,572) 4,957,604

Restructuracion del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre del 2015.

Saldos
Previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados

Resultados:

Resultados del ejercicio 2,143,124 (52,450} 2,090,674




CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015

19.

20.

21.

Compromisos
Los compromisos mds importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2016, se detallan a
continuacion:

- Confrato con Worleyparsons Int. Inc., para asistencia técnica especializada para Gas Natural
licuado en bajo alto, cerca de la civdad de Machala en la repiblica del Ecuador. El mismo
representa un subcontrato derivado del contrato principal mantenido entre EP Petroecuador y
Worleyparsons Int. Inc., en este caso, Consuliora Tecnazul Cia. Lida., deberd proporcionar todos
los servicios de gestion, supervisién, logistica, mano de obra, combustibles y ofros servicios de
soporte que se requieran con el fin de realizar y completar los servicios subcontratados en virtud
del contrato principal.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (14 de abril del 2017)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Nerohocii o o Estatlon Floocl

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con
autorizacién de la gerencia y seran presentados a los Socios para su aprobacién. La Gerencia considera
que los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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