EUROVIAJES & TUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2019

Nota 1.- INFORMACION GENERAL
1.1. - Identificacion de la Compaiiia

EUROVIAJES & TUR S.A. se constituyé el 29 de mayo de 1990, se otorgd la escritura de
constitucidn, la cual fue aprobada mediante resolucién No. 92-1-2-1-0916 del 16 de junio de 1992
expedida por la Superintendencia de Compaifiias e inscrita en el Registro Mercantil N° 1283, Tomo
123.

El domicilio principal de la Compafiia es en la ciudad de Quito, pudiendo establecer agencias o
sucursales en cualquier otro lugar del pais o fuera de él. La ubicacién actual de compaiiia es Jean
Bautista Boussingualt y Avda. 6 de Diciembre edificio Torre 6, oficina 604, sexto piso.

1.2. - Objeto Social

La Compaiiia tiene como objeto social la venta directa o indirecta por intermediacién de pasajes
aéreos, terrestres y maritimos con empresas de servicio nacional e internacional, realizar
actividades de turismo nacional y receptivo del exterior.

1.3. - Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constituciéon la Compafiia es gobernada por la Junta General de
Accionistas y administrada por el Presidente y Gerente quienes tendran las facultades, derechos y
obligaciones fijados por la Ley y los estatutos.

1.4. - Entorno Econdmico
v" Periodo 2019

Ecuador termina el afio con dificultades econémicas y con una deuda externa que continda en
niveles mayores, debido a la inestabilidad que produjo la paralizacién realizada en el mes de
Octubre, donde la inflacién llego al nivel mas alto registrado en lo que a del afio 2019 debido a la
eliminacion temporal del subsidio a los precios del combustible, y pese a la derogaciéon de dicha
medida econémica por parte del gobierno, dejo sentada una inestabilidad en general en todos los
ambitos, generando una visién negativa de la ciudadania y de los sectores econémicamente activos
de nuestro pais. Adicionalmente el congreso archivo la “Ley de Crecimiento Econdémico”, lo que
obligara al Gobierno a buscar nuevas fuentes de ingreso o de endeudamiento y de recortes en el
gasto o reforma en la estructura en materia econémica. Sin embargo, la produccién petrolera, se ha
incrementado en relacién al 2018.

La inflacién anual del 2019 cerré en 0,41%, segun el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC), con un ascenso significativo de 14 puntos sobre la inflacién del afio pasado. Los rubros
como bienes y servicios, transporte, salud, alojamiento y servicios basicos, aportaron al incremento



de la inflacién, asi como por su parte, las prendas de vestir y calzado, bebidas no alcohdlicas,
alimentos, restaurantes y hoteles tuvieron una variacién negativa.

El 31 de diciembre, se expidié en el Registro Oficial No. 111 la Ley Organica de Simplicidad y
Progresividad Tributaria a través del Decreto Ejecutivo, que establece los procedimientos para
simplificar la aplicacion de los beneficios tributarios a las empresas nuevas o empresas
emprendedoras. La ley entr6 en vigencia desde el 01 de enero del afio en curso, ente los principales
temas que abarca esta ley se resumen de la siguiente manera:

. Remisiéon de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, para créditos
educativos de toda indole.

. Reduccién 10% impuesto a la renta en sectores agricola y ganadero.

. Cambios en la consideracién de las pensiones jubilares, entre otras mas.

v Perspectivas 2020

El 2020 definitivamente sera un afio de ajuste. Los problemas en la caja fiscal repercuten y eso se
traslada al resto de actividades econémicas.

El Gobierno es optimista y prevé que la economia crecera en el 2020 al 1,4%. Organismos como el
FMI advierten que promediara el 0,7%. De todas maneras, la economia estd en fase de
estancamiento y no hay mayores previsiones de cambios radicales.

El Gobierno de Ecuador también quiere mejorar la balanza de pagos mediante un mejor control de
salida de divisas con la aplicacién de un programa de apoyo decidido a la produccién nacional y a la
atraccién de inversiones privadas. El presidente de la Republica en el mes de agosto presenté al
pais un Plan Econémico que entre otras cosas busca optimizar el gasto publico y cubrir el déficit
fiscal.

Dentro de la propuesta se incluye medidas como la prohibicién de la contratacion directa de los
regimenes especiales, ademas de la fusién y eliminacién de Ministerios como la abolicién de
privilegios para ciertos funcionarios publicos, sobre todo de alto nivel jerarquico.

Una medida importante ha sido la oportunidad de que la banca publica entregara créditos
productivos que pretenden disminuir las tasas de desempleo y dinamizar la economia.

Dentro de estas propuestas las medidas mas polémicas, sobre todo para la ciudadania en general y
sector industrial fueron el incremento del precio de la gasolina stuper y extra. Estas medidas buscan
recuperar ingresos para el fisco, sin embargo, generan incertidumbre en su aceptacién en la
sociedad ecuatoriana.

No se observa aun recuperacion econémica ni tampoco inversion interna o externa que fomenten
mejores perspectivas de crecimiento en el mediano y largo plazo. A esto debemos agregarle la
dolarizacién, que en su nocién fundamental no permite devaluar para hacer frente a los shocks
externos, lo que también pone presiéon al Gobierno Nacional para mantener los capitales en la
economia ecuatoriana.



Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaifiia prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros.

2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compaiiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros de EUROVIAJES & TUR S.A., al 31 de diciembre del 2019 se presentan
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) para Pymes adoptadas para
su utilizacién en Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares estadounidenses, que
es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de presentaciéon de los estados
financieros de la Compaiiia.

2.3. Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacién de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacion de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

2.4. Hipoétesis de negocio en marcha

Los estados de situacidn financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha,
significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta
en funcionamiento y continuara sus actividades de operacién, a pesar de que la Gerencia ha
estimado que en el proximo afio 2020, habra una disminucidn de sus ingresos que podria estimarse
hasta un 40% debido a la pandemia y la emergencia sanitaria tanto a nivel nacional y mundial por
la que atravesamos.

2.5. Efectivo y equivalentes del efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o

inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios no recurrentes.



2.6.

Deterioro del Valor de los Instrumentos Financieros al costo o al costo amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara si existe evidencia objetiva de
deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo a al costo amortizado. Cuando
exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la entidad reconocera inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

2.7.

Activos Financieros

La Compafiia EUROVIAJES & TUR S.A,, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

2.8.

a) Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran y se
calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre las ventas es de 30 a 60 dias.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién no han sido reconocidas en este
periodo contable, por lo que no se ha realizado incremento en la provisién para cuentas
incobrables en el afio 2019, ya que se reconocié6 como pérdida y se contabilizo
directamente al gasto el valor de USD. 22.264 de ARBECUADOR Cia. Ltda.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacioén financiera, en caso de haberlas.

b) Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

EUROVIAJES & TUR S.A,, al 31 de diciembre del 2019, mantiene cuentas por cobrar
relacionadas por un monto de USD 106,777 que corresponde a EUROCARELITE.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas se

muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia.

b) Pasivos por impuestos corrientes



2.9.

2.10.

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto

ala renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Propiedad, planta y equipo

a)

b)

d)

Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario
son capitalizados.

Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas tutiles estimadas mediante
el método de linea recta.

La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ACTIVO TASAS
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33.33%
Vehiculos 20%

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo se
reconocera en los balances financieros calculando como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo, a la fecha de la transaccién, en el afio 2019 no ha
sido producido venta de ningtn activo fijo

Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda la informacién interna y

externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en

libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable
del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afio 2019 no ha sido
necesario realizar la provisién correspondiente.



2.11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera
que se clasifican como pasivos no corrientes.

EUROVIAJES & TUR S.A.,, al 31 de diciembre de 2019 no ha realizado transacciones con Compaiiias
relacionadas.

2.12. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se
devengan.

La legislacion laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen derecho
a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participaciéon
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base a las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaifiia son:

v' Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de la
remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

v Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
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proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes,
realizados al final de cada periodo sobre el que se informa

2.13. Reservalegal

La Ley de Compaiifas requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se
destinen a la apropiacidén de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social.

La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2019 la reserva legal
de Euroviajes & Tur S.A., es de USD 44,000.

2.14. Resultados acumulados
Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

e Resultados acumulados a libre disposicién y que se originan de afios anteriores por los
resultados obtenidos.

e Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcion de NIIFS por primera vez.
La Superintendencia de Compaiiias, establece el procedimiento de tratamiento de estas
cuentas.

2.15. Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los
pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.16. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos,
y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.17. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futras que permitan su utilizacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.



Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia realizé el registro de activos por impuestos diferidos por
concepto de jubilacion patronal y desahucio por un valor de USD. 6,639

Nota 3.- Gestion de Riesgos

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros, ante lo cual la Administracidn realiza un seguimiento continuo de las
politicas y sistemas de administracién de riesgos que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y la afectacidn en sus actividades operacionales, logrando la obtencién de un ambiente de
control disciplinado y constructivo.

Nota 4. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién al 31 de diciembre del 2019, se detalla a continuacién:

Descripcion Cuenta 2018 2019
Caja chica 277 -
Banco del Pichincha 3084276304 - -
Banco de Guayaquil 32210473 6,796 -
Banco Internacional 800639584 3,490 4,167
Total efectivo y equivalentes 10,563 4,167

Nota 5. - Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2019, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
Aldeas Infantiles SOS Ecuador - 5,982
Arbecuador Cia. Ltda. 22,264 -
B. Braun Medical S.A. 29,074 2,337
Consejo de la Judicatura - -
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Policia - 1,124
Ecuacorriente S.A. 34,813 198,259
Enap Sipec - -
Escuela Superior Politécnica - 21,565
Fuerza Terrestre 76,211
Ministerio de Relaciones Exteriores y Movilidad 85,959 -
Ministerio de Salud Publica 34,945 69,108
Ministerio de Turismo 41,583 -
Procuraduria General del Estado - 31,133

Sabre International llc. - -
Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE - -
Beiersdorf S.A. 18,414 702
Champion Technologies del Ecuador Cia Ltda 21,760 7,293



Fiscalia General del Estado

Orionoil er S.A.

Presidencia de la Reptblica

Universidad de Investigacion de Tecnologia
Otros

Total

(-) Provision Cuentas Incobrables
Total

26,877 25,078
31,204 10,295
85,642 -
26,539 -
267,617 641,750
697,617 1,090,837
-28.662 -28.662
668,955 1,062,175

La Administracién consideré que el monto de USD. 28.662 correspondiente a la Provisiéon Cuentas Incobrables
del afio 2018, no debia incrementarse ya que realizd el ajuste contable, incrementado al gasto de la compaifiia
la cuenta de ARBECUADOR, por un monto de USD. 22,264 a pesar que a la fecha se encuentra en litigio con el

bufete de abogados, esperando se dé un fallo para su recuperacion.

No fue necesario calcular deterioro de la cartera debido a que en el transcurso del afio se ha venido cobrando
con efectividad, de acuerdo a la politica establecida, en las que el plazo maximo de cobro es de 02 meses.

Nota 6.- Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicidn es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) - 2,541
Total - 2,541

Nota 7. - Otras Activos Corrientes

a) Al 31 dediciembre 2019, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
EUROCARELITE 118,253 106,776
Total 118,253 106,776




b) Otros Activos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
Seguros pagados por anticipado 3,005 -
Anticipo a proveedores 229,222 -
Otros anticipos entregados 440 279

Total 232,667 279
Nota 8.- Propiedad Planta y Equipo
El movimiento de la propiedad, planta y equipo se detalla a continuaci6n:
Descripcion 31/51;121;15018 Adiciones 31/S1a21;l;019

Edificios (1) - 270,949 270,949
Muebles y Enseres 62,998 - 62,998
Vehiculos y transporte - -
Equipo de computo 39,238 2,308 41,546
Terrenos 80,265 80,265
Total costo histérico 102,236 353,522 455,758
Depreciacién acumulada - 68,600 15,009 - 83,609
Total Propiedad Planta y Equipo 33,636 338,513 372,149

La compra del inmueble se realizé con la autorizacién de la Junta de Accionistas en el afio 2016, fecha en la
cual se hicieron los acercamientos necesarios con inmobiliarias para la compra de un bien propio, ya que los
pagos de arriendos representaban un rubro alto en los gastos operacionales de la compaiiia, es asi como se
realiza la adquisicién de las oficinas actuales, las mismas que cuentan con 4 parqueaderos. En el mes de abril
del presente afio, se entregan formalmente las escrituras, y conjuntamente con la creacién de la obligaciéon
bancaria, se procedié con la contabilizacién en el presente estado financiero.

Nota 9.- Activos por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicion de esta cuenta es la siguiente:
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Descripcion 2018 2019
Activo impuesto renta diferido (2) 3,575 6,639
Total 3,575 6,639

(2) Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectué la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo

dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Nota 10.- Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicioén es la siguiente:

Descripcion 2018 2019

Proveedores 267 5,397
IATA BSP Nacional e Internacional 7,922 -
BSP Nacional internacional 67,025 42,189
Transoceanica BSP por pagar 13,552 40
Total 92,645 47,627

Dentro de las presentes cuentas y documentos por pagar encontramos pagos pendientes por servicios
recibidos y generados en el mes de diciembre, los mismos que a la fecha se encuentran cancelados o en
proceso de pago. En cuanto al valor de USD. 42.189 de la cuenta IATA BSP Nacional e Internacional Notas de
Crédito y/o Reembolsos, refleja las notas de crédito a favor de la compaiiia, sean estas propias o para
reembolsar de acuerdo a montos solicitados por tickets aéreos justificados para devolver a varias entidades

publicas y privadas.

Nota 11.- Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
Banco Pichincha (préstamos) 181,872 315,757
Banco Guayaquil 36,568 75,591
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Banco Internacional - 13,508
Diners Club 3,427 3,680
Visa 30,228 34,922
Mastercard 356 29,307
American Express 23,889 2,815

Total 276,340 478,231

Dentro del monto del USD. 315,757del Banco del Pichincha, Cuenta Corriente No. 3084276304 consta un
sobregiro de USD. 226,867 y una provisién USD. 2,837 por interés generado por el mencionado sobregiro.

Adicionalmente tenemos los siguientes saldos de los préstamos bancarios:

Banco No. Valor Plazo Fecha de Fecha de Tasa
Operaciéon Corriente Pagaré Vencimiento Interés
Efectiva
Pichincha 332154900 31,470 360 12/04/2019 12/04/2020 11.83
Pichincha 336628400 41,118 360 21/07/2019 15/07/2020 11.83
Pichincha 322798600 13,465 360 18/01/2019 18/01/2020 11.83
TOTAL 86,053

Dentro del monto USD. 75,591 del Banco de Guayaquil, Cuenta Corriente No. 32210473 consta el valor de USD.

66,595 por sobregiro, asi como el saldo de un préstamo bancario:

Banco No. Valor Plazo Fecha de Fecha de Tasa
Operacion Corriente Pagaré Vencimiento Interés
Efectiva
Guayaquil 236864 8,996 360 30/04/2019 30/04/2020 11.07
TOTAL 8,996

Dentro de la obligaciéon con el Banco Internacional, cuenta corriente No. 0800639584 encontramos un
préstamo realizado por la hipoteca de las oficinas administrativas, a siete afios plazo, a continuacidn se

demuestra las obligaciones a corto y largo plazo, de acuerdo al siguiente detalle:

Banco No. Valor Valor No Plazo Fecha de Fecha de Tasa
Operaciéon Corriente Corriente Pagaré Vencimiento Interés
Efectiva
Internacional 536420 13,508 360 24/04/2019 24/04/2020 9.75
Internacional 536420 172,768 2,160 24/04/2019 24/04/2020 9.75
TOTAL 13,508 172,768

Las obligaciones adicionales son pagos que deben realizarse a las tarjetas de crédito Diners Club, Visa,

Mastercard y American Express.
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Nota 12.- Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2018 2019

Con la administracion tributaria 3,373 6,742
Impuesto a la renta por pagar 3,584 19,313
Con el IESS 5,098 5,844
Por beneficios de ley a los empleados 18,953 23,469
Total 31,008 55,368

Impuesto a la renta

El calculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacidn tributaria se resume asi:

Descripcion 2018 2019

Utilidad del ejercicio 70,804 128,418

() 15% Participacién utilidades trabajadores 10,621 19,263
) Gastos no deducibles 15,233 7,805
Diferencias temporarias deducibles 9,840

Base imponible para el impuesto a la renta 75,416 126,800
Impuesto a la renta 22% 16,592 27,896
Retenciones en la fuente efectuadas afios anteriores 4,761 -
Retenciones en la fuente efectuadas en el afio 8,246 8,583

Saldo a favor/Saldo impuesto a la renta a pagar 3,585 19,313

[1] De acuerdo a la Ley de Reactivacién de la Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacién segun el Articulo (...).- Rebaja
de la tarifa impositiva para micro y pequeifias empresas o exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la
condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. EUROVIAJES & TUR S.A, es considerada
pequefia empresa porque sus ingresos estan entre USD 300,001 y USD 1'000,0000
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El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacion.

Decimotercer Decimocuarto Fondos de .
Vacaciones Total
Sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,232 1,802 759 3,864 7,657
Pagado -15,710 -4,451 -8,818 -9,092 -38,071
Provision 15,914 4,973 8,868 11,069 40,824
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1437 2,323 808 5841 10,409

Dentro de las obligaciones encontramos los Otros pasivos corrientes, los mismos que al 31 de diciembre del
2018 y del 2019, se componen de la siguiente manera:

Descripciéon 2018 2019

Anticipo de clientes 40,350 54,327
Cuentas por pagar varias (1) 122,840 141,492
Cuentas por pagar varias (2) - 221
Total 163,190 196,040

(1) El valor corresponde a pagos de tarjetas personales socios con cargo por pagos de tickets aéreos de
operaciones normales de la agencia por falta de disponible en los bancos por USD. 151,810 y pasajes
personales valor a cobrarse en la reparticién de dividendos a socios por USD. 10,318.

(2) El valor corresponde a descuento en rol de pagos del mes de diciembre de los sefiores empleados a
favor de AFP GENESIS por el valor de USD. 221

La cuenta Anticipo de Clientes corresponde en un 90% a valores acumulados de afios anteriores. En el ejercicio
financiero al 2019 se han reflejado depdsitos sin concepto e ingresos por reembolso de tickets aéreos en
tarjetas de crédito o directos en cuentas corrientes de la compaifiia, siendo montos minimos, pero en cantidad
significativa pendientes a ser o no reembolsados de acuerdo a la solicitud de nuestros clientes. Cabe anotar
que dé esta cuenta se ha devengando anualmente algunas solicitudes de nuestros clientes, ya que, los boletos
tienen validez de un afo calendario, existido ocasiones en las cuales, varias empresas publicas han solicitado
pagos por reembolsos de dos o tres afios atrds, y, debido a la vinculacién comercial, nos vemos obligados a
proceder con el pago.

Al cierre de los balances anuales se hace un analisis del tiempo transcurrido y se va ajustando contablemente.
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Nota 13.- Cuentas por Pagar diversas / relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
Moreno Cérdova Ana CXP LP. 58,870 51,511
Total 58,870 51,511

Corresponde a préstamos personales realizados debido a la falta de disponibilidad en algunas ocasiones en la
compaiifa, no tiene plazo de vencimiento, y cuando existe liquidez se procede a realizar abonos parciales, sin
embargo por el tiempo transcurrido se ha reconocido un interés mensual acordado por los accionistas.

Nota 14.- Cuentas por Pagar Instituciones Financieras largo plazo

Ver detalle en la Nota No. 11

Nota 15. - Provisiones por beneficios largo plazo

Al 31 de diciembre del 2018y 2019, la composicion es la siguiente:

Jubilacién Bonificacion Total
Patronal Desahucio
Saldo al 31 de 75,388 33,427 108,815
diciembre de 2018
Provision 9,833 4,119 13,952
Saldo al 31 de 85,221 37,546 122,767
Diciembre de 2019

Nota 16. - Capital Social

EUROVIAJES & TUR S.A,, tiene un capital social de USD 88.000 divididos en 88.000 acciones
nominativas, ordinarias e indivisibles de un ddlar cada una. La composicién al 31 de diciembre del

2019, es la siguiente:

ACCIONISTAS MONTO PORCENTAJE
VANDEN BERG BEREND 45,569 51.78
MORENO CORDOVA ANA 42,070 47.8
RANF RIVAS PAOLA 361 0.42
TOTAL ACCIONES 88,000 100
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Nota 17.- Reserva Legal

Ver punto 2.13

Nota 18.- Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre del 2019, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
Superavit ORI Jubilacién Desahucio 1,910 2,577
Total 1,910 2,577
Nota 19.- Resultado Acumulados
Al 31 de diciembre del 2019, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2018 2019
Ingresos Operacionales 157,988 205,156
Resultados Acumulados Provenientes de las NIFFS -12,905 -12.905
Total 145,083 192,251
Nota 20.- Ingresos
Al 31 de diciembre del 2019, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2018 2019
Ingresos Operacionales 573,823 927,472
Total 573,823 927,472
Nota 21.- Costos
Al 31 de diciembre del 2019, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2018 2019
Costo de servicios prestados 105,519 311,986
105,519 311,986

Total
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Nota 22.- Gastos Administrativos

Al 31 de diciembre del 2019, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2018 2019

Gastos de administracién y ventas 399,939 401,701
Gastos financieros 49,641 63,746
Otros gastos 125 22,324
Total 449,705 487,771

Nota 23.- Ingresos No Operacionales

Al 31 de diciembre del 2019, la composicidn es la siguiente:

Descripcion 2018 2019
Ingresos no Operacionales 52,205 704
Total 52,205 704

La diferencia que existe en Otros Ingresos no operacionales del afio 2018 es debido a que en ese
ejercicio financiero se evidencio la venta de activos fijos de la compaiiia, en el caso del estado
financiero del afio 2019 no existe.

Nota 24.- Transacciones y saldos con partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compaifiia, participara en su direccién o administracién.

Una transaccién entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se
cargue o no un precio.

A continuacién, se presenta un resumen de las transacciones con partes relacionadas que la
Compafifa ha mantenido durante el periodo 2019:

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES

Operaciones de activo 106,776

Operaciones de pasivo 51,511

Operaciones de ingreso -

Operaciones de gasto -
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Total operaciones con partes

relacionadas locales 158,287

Nota 25.- Determinacion de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia se establecié con el objetivo de regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley
Organica de Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que
se realizan entre partes independientes. Para el presente caso una parte relacionada lo constituye
la sociedad matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administraciéon Tributaria emite una resolucién en la cual sefala la obligacién de presentacion
de informacion con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado de tres millones de ddlares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

Ademas, establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado de quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas ademas del Anexo de Operaciones con partes relacionadas
el informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2019 no ha tenido transacciones con partes relacionadas que
superen los montos establecidos para la presentacién de Anexo de Operaciones con partes
relacionadas, asi como tampoco debera presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Nota 26.- Pasivo Contingente

Debido a la crisis sanitaria que afecta a nuestro pais y al resto del mundo, causado por la pandemia
de COVID-19, el gobierno ha tomado medidas emergentes, tratando de precautelar la salud de todos
ciudadanos, como la suspensiéon de la jornada de trabajo normal, aislamiento domiciliario,
apoyandose con toques de queda progresivos; medidas que causara una afectaciéon a la situacién
econdémica a corto y largo plazo, a todo nivel empresarial.

La Administrativa conjuntamente con los accionistas y bajo el amparo de los acuerdos ministeriales
emitidos por el Ministerio de Trabajo (2020-076, 2020-077, 2020-079 y 2020-080), en los cuales
basicamente los empresarios y trabajadores pueden acogerse a temas como la jornada emergente,
reduccién o suspension de la jornada laboral, del teletrabajo, de la prorroga de utilidades y
obligacion de tomar vacaciones acumuladas en materia laboral, por lo que la Administracién ha
realizado un acuerdo de pago conjuntamente con el personal para diferir hasta un 25% del pago de
la némina.

En materia econémica la Resolucién de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera,
acerca del diferimiento de todas las obligaciones crediticias con instituciones bancarias entre otras,
medidas que coadyuva a soportar la crisis econémica, ya que la pandemia ha paralizado totalmente
al sector del turismo, afectdndonos hasta el punto de no generar obligaciones operacionales, de ahi
que lo relevante con particular importancia son las obligaciones por pagar, buscando acuerdos para
aplazarlos o diferirlos.
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En cuanto al posible deterioro que se dé a las cuentas por cobrar, la administracién ha estimado
que el riego es menor, debido a que la cartera publica, se encuentra ya en proceso de pago en el
Ministerio de Finanzas, y en cuanto a la cartera privada se ha cumplido normalmente, sin embargo
de ser el caso, se analizara si es factible un deterioro de las mismas, ya que debido a la politica de
cobro, el estado financiero no presenta cuentas con vencimientos mayores a 360 dias.

Tanto gobierno, empresarios y trabajadores, todos en general deben apoyar el hombro y estar
unidos frente a la crisis econémica que debemos enfrentar en el afio 2020, ya que la misma nos
afecta a todo nivel.

Nota 27. - Situacion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.
La compaiiia ha cumplido adecuadamente como agente de retencién y percepcion de impuestos.

Nota 28 - Eventos Subsecuentes

El Servicio de Rentas Internas establece los montos maximos y requisitos para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los convenios para evitar la doble imposicién, la cual
entrara en vigencia a partir del 1 de enero del 2019 y fue publicada segiin Resolucion NAC-
DGERCGC18-00000433 publicado el 28 de diciembre de 2018, misma que tiene como beneficio la
reduccién efectiva de la tarifa de retenciéon de impuesto a la renta de no residentes prevista en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicién suscritos por la Reptblica del Ecuador, con respecto a la
tarifa establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de aprobacién de los estados financieros por la Junta
General de Accionistas del 23 de marzo de 2020 no se han producido otros eventos que pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

ANA Zi_”_naldo
igitalmente por
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ANA MORENO CORDOVA MARCELA ROBALINO HERRERA
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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