EUROVIAJES & TUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Nota 1.- INFORMACION GENERAL
1.1. - Identificacién de la Compaiiia

EUROVIAJES & TUR S.A. se constituyd el 29 de mayo de 1990, se otorgo la escritura de constitucion,
la cual fue aprobada mediante resolucién No. 92-1-2-1-0916 del 16 de junio de 1992 expedida por la
Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil N° 1283, Tomo 123.

El domicilio principal de la Compafiia es en la ciudad de Quito, pudiendo establecer agencias o
sucursales en cualquier otro lugar del pais o fuera de él.

1.2. - Objeto Social

La Compafiia entre sus objetivos podemos mencionar que su actividad principal se enmarca en la
venta directa o indirecta por intermediacién de pasajes aéreos, terrestres y maritimos con empresas
de servicio nacional e internacional.

1.3. - Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compaiifa es gobernada por la Junta General de
Accionistas y administrada por el Presidente y Gerente quienes tendran las facultades, derechos y
obligaciones fijados por la Ley y los estatutos.

1.4. - Entorno Economico

v’ Periodo 2015

La caida del precio del petréleo y la apreciacién del délar derrumbo el saldo positivo de la balanza
comercial petrolera que no alcanza a equilibrar el déficit estructural de la balanza comercial no
petrolera, el crecimiento econémico del pais en los Ultimos afios ha estado anclado al gasto piiblico,
que depende del precio del petréleo.

Si bien las salvaguardias bajaron las importaciones, se debe también a un menor consumo interno,
puesto que también cayd la importacién de ciertos insumos para la construccién y la industria

En el 2015 se generd una recesién que se evidencia en la caida de la actividad empresarial, el recorte
de la inversién piiblica, el aumento del desempleo y el encarecimiento de la produccién doméstica.

¥v"  Perspectivas 2016

El 2016 va ser el tercer afio de caida sucesiva del precio del petrdleo, ya que la baja comenzé a
mediados del 2014, la economia no tendrd un crecimiento, habrd mayor pérdida de competitividad
de Ia produccién nacional frente a los productos importados, la caida de las exportaciones no
petroleras en 2015.




No se espera una recuperacion significativa de la inversién extranjera puesto que el marco legal
vigente es poco atractivo pese a la Ley de la Alianza Piblico Privadas aprobada en noviembre del
2015.

El Ecuador sera el pais que menos crecera en la regién, la empresa privada con los impagos a las
empresas que tienen negocios con el estado, el desempleo va a reflejar la caida de puestos de trabajo.

Se prevé que el barril de petréleo estara entre USD 22 y 35, la inflacién llegard a un 3%, el pais seguira
més caro, la inflacién acumulada en los ultimos afios es mayor al Pert y Colombia y eso apuntaa una
pérdida de competitividad que no ayuda a reanimar el crecimiento y el empleo, se prevé que la
economia decrecerd este afio -0,27%.

La dificil situacién econémica se podria mejorar si el Gobierno Ecuatoriano adopta entre otras las
siguientes medidas:

o Reducir el gasto publico: Eliminar subsidios, reducir la burocracia, reducir
significativamente el gasto en inversién publica concesionando la ejecucién y
mantenimiento de diversas obras.

o Liberar el comercio y el flujo de capitales: eliminando el impuesto a la salida de
divisas, salvaguardas y reducir el costo de hacer negocios

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaifiia prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de estos
estados financieros.

Tl Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compafiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en ddlares de los Estados Unidos de América, tomando en consideracién los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Los estados financieros de EUROVIAJES & TUR S.A,, al 31 de diciembre del 2015 se presentan segiin
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) adoptadas para su utilizacién en
Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de presentacién de los estados
financieros de la Compafiia.

2.3. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha.




Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
empresa estd en funcionamiento y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro
previsible.

2.4, Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.5. Activos Financieros

La Compafiia EUROVIAJES & TUR S.A,, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran y se
calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre las ventas de bienes es de 30 a 60 dias.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente
como pérdidas del periodo contable, en el afio 2015 se realizé la provisién cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, en caso de haberlas.

2.6. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaifiia espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas se

muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.




2.7.

2.8,

Propiedad, planta y equipo

a) Medicién Inicial

b)

<)

d)

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.
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Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario son
capitalizados.

Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas ttiles estimadas mediante
el método de linea recta.

La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

E0%E
33.33%

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia la informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afio 2015 no ha sido necesario
realizar la provisién correspondiente.




2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera que

se clasifican como pasivos no corrientes. |

2.10. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia
comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se
devengan.

b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiifa son:

v' Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de la
remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

c) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

v’ Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes, realizados
al final de cada periodo sobre el que se informa.

2.11. Reservalegal




La Ley de Compafiias requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen
a la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social.

Lareserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas o aumento de capital.

2.12. Reconocimiento del ingreso
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Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los beneficios

econémicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los pasivos, ¥
ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.13. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econémicos futuros, relacionado con un decremento en los actives o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.14. Impuestos diferidos
Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia

fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles. '

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futras que permitan su utilizacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

A continuacién presentamos las notas a los estados financieros:

Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién al 31 de diciembre del 2015, se detalla a continuacién:

Descripcion Cuenta . 2015
Caja chica 1.100
Banco del Pichincha 3084276304 32.004
Banco Pacifico 0007663323 14.846
Total efectivo y equivalentes 47.950




Nota 4. ~ Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:

Descripcién 2015
ARBECUADOR CIA. LTDA. 24,948
ASAMBLEA NACIONAL 92.887
BEIERSDORF S.A 16.280
DEFENSORIA DEL PUEBLO 14.983
DIRECCION GENERAL DE AVIACION CIVIL 31.817
ECUACORRIENTE S.A. 14.933
GRUPQ DE TRANSPORTE AEREO ESPECIAL 115.903
HUAWEI] TECHNOLOGIES CO. LTD. 15.506
INSTITUTOS DE ALTOS ESTUDIOS NACIONALES 45.094
MINISTERIO DE COORDINACION DE LOS SECTORES 31.373
MINISTERIO DE CULTURA Y PATRIMONIO 81.681
MINISTERIO DE TURISMO 43.727
SECRETARIA DE EDUCACION SUPERIOR, CIENCIA, 62.820
SECRETARIA NACIONAL DE GESTION DE LA POLITICA 18.226
TAME LINEAS AEREAS DEL ECUADOR EP 19.070
UNIVERSIDAD DE INVESTIGACION DE TECNOLOGIA 26.060
OTROS 165.922
Total 821.230
Nota 5. - Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre 2015, la composicién es la siguiente:
Descripcion 2015
CASINTOURS TC 1.462
TC TRANSITORIAS DATAFAST 618
BSP NOTAS DE DEBITO 917
CLIENTES TKS EMITIDOS POR FACTURAR 1.227
Total 4224
Nota 6.- Provision cuentas incobrables
Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:
Descripcion Délares




Saldo al 31 de diciembre del 2014 15.963

Provision cuentas incobrables 7.906

Saldo al 31 de diciembre del 2015 ' 23.869

Nota 7.- Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:

Descripciéon 2015
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 4.053
Total 4.053

Nota 8.- Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:

o Saldo e Reclasificacién Saldo

31/12/2014 Bajas 31/12/2015
Muebles y Enseres 40,276 565 - 40,841
Vehiculos y transporte 159,178 78,921 48,563 189,536
Equipo de computo 36,129 1,285 5134 32,280
Total costo histérico 235,583 80,770 53,696 262,657
Depreciaciéon acumulada 94,648 36,209 4,234 126,622
Total Propiedad Planta y Equipo 140,935 44,562 49,462 136,035

Nota 9.- Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:

Descripcién 2015




Garantfa arriendo oficina 5.300
Total 5.300
Nota 10.- Cuentas y documentos por pagar
Al 31 de diciembre del 2015, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2015
Proveedores médulo 6.436
1ATA BSP Nacional e Internacional 27.657
BSP Nacional internacional 108.082
Agentur BSP por pagar 2.346
Casintours BSP por pagar 4.105
Total 148.626
Nota 11.- Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembre del 2015, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2015
Banco Pichincha (préstamos) 163.059
Diners Club 38.386
Visa 32.945
Mastercard 53.016
American Express 15.890
Total 303.296
. Nota 12.- Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:
Descripcién 2015
Con la administracion tributaria 3777




Con el IESS 6.795

Por beneficios de ley a empleados 8.457

Total 19.029

Nota 13.- Beneficios a empleados corto plazo

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién.

Decimotercer Decimocuarto Fondos de Vacidones ‘Totl

Sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.830 3725 2.126 25.181 34.862
Pagado -25.655 -8473 -15.185 -37.034 -86.347
Provision 23.707 7.994 14.229 15183 61.113
1.882 3.246 1.170 3.330 9.628

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Nota 14.- Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre 2015, la composicién es l1a siguiente:

Descripcién ' 2015
Dividendos por pagar 119.584
Anticipos de clientes 66.725
AFP Genesis por pagar 1.451
Total 187.760

Nota 15. - Provisiones por beneficios largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:

Jubilacién Bonificaciéon Total
Patronal Desahucio
Saldo al 31 de
Pagado -2.327 - -2.327
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Provisién 10.823 2.318 13.141

Saldo al 31 de 57.115 28.438 85.553
Diciembre de 2015

Nota 16. - Impuesto a la renta

El célculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume ast:

Descripcion 2015

Utilidad del ejercicio 19.530

() 159% Participacién utilidades trabajadores 2.967
(+) Gastos no deducibles 27.129
- Base imponible para el impuesto a la renta 43.729
Impuesto a la renta 9.667
Retenciones en la fuente efectuadas en el afio 2015 13.720

Saldo a favor ‘ 4.053

Nota 17. - Capital Social

EUROVIAJES & TUR S.A,, tiene un capital social de USD 88,0000 divididos en 88.000 acciones
nominativas, ordinarias e indivisibles de un délar cada una.

Nota 18. - Situaciéon Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compafifa no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Cédigo Tributario, 1a facultad de la administracion
para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afios contados desde la fecha de declaracién en que la Ley exija
determinacion del sujeto pasivo.

il, En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar
la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y

iii. En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién

practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la
fecha de notificacion de tales actos.

Nota 19. - Eventos Subsecuentes

El 18 de diciembre del 2015 se publica en el suplemento del Registro Oficial 652, la Ley Organica de
incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversién extranjera, esta ley tiene por objeto
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establecer incentivos para promover en general el financiamiento productivo y la inversién
extranjera, para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los
lineamientos e institucionalidad para su aplicacién,

El 7 de enero del 2016 con Resolucién NAC-DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas,
se expide las normas para el pago de obligaciones tributarias y fiscales administradas por el SR],
mediante Titulos del Banco Central. X

¥
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de la presentacién de las notas esto es 21 de marzo del
2016 no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

7
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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