EUROVIAJES & TUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Euroviajes & Tur S.A. fue constituida mediante escritura piblica otorgada por el Notario Primero del
Cantdn Quito, el 29 de mayo de 1992, aprobada por la Superintendéncia de Companfias segun
Resolucion 50853 del 25 de junic de 1992, inscrita en el Registro Mercantil el 25 de mayo de 1992
Su domicilio principal es Av. Republica del Salvador E10-44 Y Naciones Unidas, Canton Quito. Sus
principales actividades son Servicics de venta de Boletos y Turisticos Nacionales e Internacionales

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (NilF) para pequefias y medianas entidades (Pymes) y constituyer:
los segundos estados financieros emitidos bajo esta normativa,

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision el 23 de abril del 2015 mediante
aprobacion de la Junta General Extracrdinaria de Accionistas.

b} Responsabilidad y Estimaciones de |a Administracién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de Euroviajes & Tur S.A, que manifiesta y expresa que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluides zn 'z Mermz Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para
Pymes, emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, las cuales requieren que se
efectle ciertas estimaciones y se utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de
activos y pasivos, la revelacidén de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.

c} Moneda Funcicnal y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compahia.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentermente a

todos los periodos presentados en estos eslados firancieros v en la preparacion del estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014,

a) Efective vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de Ics saldos del efectivo disponible en caja v



f)

-

bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en valores altamente liquides, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia méas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Propiedades, planta y equipo

Los elementos de las propiedades, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra, los derechos de importacion y cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por ta depreciacion acumuiada y cualquier pérdida de vaior acumulada. Los gastos de
reparaciones, censervacion y mantenimiento son registrados como un cargo a los resultados
del gjercicio en que incurren.

La utihidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la

diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo,

Vida atil de propiedades, planta y equipo

La Compafia revisa la vida Gtil estimada de propiedades, plania y equipo at final de cada
pericdo.

Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectade {0 grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Durante el aio 2014 la empresa Euroviajes & Tur S A, no ha reconocide pérdidas por deterioro
en los rubros de activos.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por interés {incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento de!l interés resultare



iil.

inmaterial,
Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Beneficios de Empleados

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidon Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacién de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquelios empleados que
hayan cumplida un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; esta
obligacién califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas el Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el niumero de afios de
servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada ceon el beneficio por jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquiride a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El caiculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el métedo de unidad de
crédito proyectado. La Compania reconoce en el estado de resultados integrales |a totalidad de
las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas
vigentes)} y son contabilizadas como gastos en ta liswwa sz cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia.

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compafia paga a sus trabajadores una

participacion del 15% sobre utilidades del ejercicio antes de wmpuestos. Es politica de la
empresa efectuar la provision en el gjercicio en que ocurren.

Clasificacidn de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la operacidén de la Compafiia, v,
como no cerrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.



i)

ii.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

Ingresos Ordinarios

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compafia y puedan ser confiablemente medidos.

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por intereses
originados por inversiones temporales, los cuales son reconocidos por el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicidn, la construccion o la produccidn de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto refacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del ano,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

El impuesto a |a renta diferido es reconocido sobre |as diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias gque surgen en el reconocimienta inicial de un activo o pasivo en una
transaccién gue no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferidc es medido a |la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con la ley de impuesto ala
renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compahia



considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos &
intereses adicionales. La Compafiia cree gue la acumulacion de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidén de muchos
factores, incluyende las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la Compafia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasives fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacién financiera por su imparte neto, si existe un derecho legal
de compensar los pasivos y'activos por impuestos corrientes, vy estan relacionados con el
impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta
0 sus aclivos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedares fributarios, reconocidos como tales por la
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
Ggue, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

k) Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables reguieren que se determinen los valores razonahles de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacidén. Cuando corresponda, se revela mayor

- iivformracion acerca de los supuestos efectuados en la determinatiun “de ios valores
razonables.

t.Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monte original de la factura y no superan su valor recuperable.

Los montes en libros de las cuentas deudores comerciales se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo
plazo.

ii.Otros Pasivos Financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonabie, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similtares caracteristicas.

Los montos registrados de cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en ¢l
corto plazo.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

2014
{en U.S. ddlares)

2013
(en U.S. dolares)

Efectivo en Caja

Bancos
CAJA PRINCIPAL 511.84 0.00
CAJA CHICA GASTOS 1.000.00 200.00
CAJAVUELTOS 100.00 100.00
FONDO ROTATIVO 1.875.00 0.00
BANCOS 166.723.24 6611.91
Total 170.210.08 6911.97
5 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
2014 2013
{en U.S.
(en U.S. ddélares) dolares)
Deudores Comerciales 1.196.834.52 872.630.49
Provision cuentas incobrables {15.963.07) {11.608.68)
Pagos anticipados 15.572.09 4.150.02
Activos por impuestos corrientes 17.545.62 3.408.45
Total 1.213.989.16 868 580 28
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron con sigue:
. Muebles , Equipos
Iinstalaciones Enseres Vehiculos Compulacién
Costo:
Saldo al 01-
01-2014 33,795.71 125,458.93 20,006.77
Adiciones 6,480.00 33,719.28 16,122.16
Saldo al 31-
19-2014 40,275.71 159,178.21 36,128.93
Depreciacion:
Saldo al 01- 17.520.32 31 450,28 12,747.95

01-2014




Adiciones 21,537.23 53,651.65 19,458.81

94,647.69
155_'381"’2 31- 21,537.23 53,651.65 19,458.81 04 647,65
Valor en libros
et @l Si-1e- 18,738.48 105,526.56 16,670.12 14093516

3
7. ACTIVOS PCR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impuestos diferidos es como sigue:
2014 2013
(en U.S. ddlares) {en U.S. dolares)
Activos por impuestos diferidos {1) 2249 34 204412
Total 224934 204412

{1) Lo reportado en la cuenta activos por impuestos difendos, corresponde al 22% de la provision no
deducible de jubilacion patrenal, al 31 de diciembre de 2014.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de cuehias pur oy —ooonaaies y otras cuentas por pagar esta compuesto por:
2014 2013
(en U.S. ddtares) (en U.S. ddlares)
Proveedores Locales 821.273.60 378.558.49
Ofras cuentas por Pagar 53.525.50 19.089.08
Anticipos de clientes 74797.82 14.644.23
Total 949 596.92 412.291 80

9. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es comao sigue:

2014 2013
(en U.5. ddlares) {en U.S. dolares}
Inpuesto a la renta por pagar afio
corriente 24.068.52 31.022.66
SRI por pagar - impuestos corrientes 7.651.97 3.900.42
Total ...31.720.49 _34.923 08



10. PAGOS AY POR CUENTA DE EMPLEADOS

Un resumen de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2014 2013
{en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
'
Sueldos vy Beneficios por Pagar : 39.646.99 21.404.76
Participacion trabajadores en utilidades 28.978.90 35516.31
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 12.747.21 10.827.34
Total 81.373.10 67.748.41

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados, se compone de la provision para jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio. El movimiento en el valor presente de las obligaciones por
pensiones de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por el afo terminado al 31 de
diciembre del 2013 es el siguiente:

Jubilacion Indemnizacion T
Total
Patronal por desahucio
(en U.S. {en U.S. {en U.S.
dolares) dolares) délares)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2013 30.146.80 19.345.57 49.492 .37
, Costo laboral por servicios actuaies 3.765.71 {1.093.57)
Costo financiero 156.9 -45.57
Perdida {ganancia} actuarial (1.205.85) 773.82
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas
Gasto del periodo 5.128.54 -365.32 4.763.22
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2613 35.274.64 18.980.25 54.254 89
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos a! 1 de enero del 2014 35.274.64 18.980.25 54.254.89
) Costo laboral por servicios actuales 12.507.09 6453.27
Costo financiero 521.13 268.89
Pérdida (ganancia) actuarial ' (1.368.87) (746.06)
Efecto de reducciones vy liquidaciones
anticipadas
Gasto del periodo 13.344.20 7.139.41 20.483.61
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2014 48.618.84 26.119.66 74.738.50




De conformidad al Art. 216 del Codigo de Trabajo del Ecuador los trabajadores que por veinticinco
0 mas afnos hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleaderes. La Compania acumula este beneficio con base en estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales,
el méilodo utilizado es el “Método Actuarial de Costeo de Credito Unitario Proyectado”; con este
método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periode corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados,
puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias
actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
aclivos para cumplir con el plan,

En ningun caso la pensién mensual de jubilaciéon sera mayor que el salario hasico unificado medio

del ultimo afo, ni inferior a US$ 30 mensuales, si Gtnicamente tiene derecho a la jubilacion a cargo
del empleador, y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacian.

12. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

2014 2013
{en U.S. ddlares) {(en U.S. ddlares)
Pasivos por impuestos diferidos (1) 670.44 670.44
Total 670.44 670.44

13. CAPITAL ASIGNADO

Empresa Euroviajes & Tur S.A., fue aprobada por la Superintendencia de Companias para que
pueda realizar sus operaciones y actividades econdmicas en Ecuador, mediante Resotucion No.
50583 1992, inscrita en el Registro Mercantil el 25 de mayo de 1992 , con un capital suscrito y
pagado de US § 88.000.00, que corresponden a 10.000. participaciones.

14. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacién, y se presentan tanto en el gasio de
administracion comao en el gasto de ventas:

2014 2013

{en U.S. {en U.S.

délares) délares)

Sueldos y remuneraciones 458 965 368.721
Honorarios Profesionales 16,456 8.166
Mantenimiento ¥ Reparaciones 28,070 ‘ 29991
Arrendamiento 35,410 29952
Comisiones 63673 90.687

Publicidad Y Promocién 1,418 3.475



Seguros

Movilizacion

Agua, Luz, Teléfono, Internet
Notarios v Registradores
Impuestos y Contribuciones
Depreciacién

Provisién Cuentas Incobrables
Suministros De Oficina

Otros Gastos Administrativos, Ventas
Intereses

Comisiones Bancarias

Pagos por otros servicios

Desglose Gastos Por Funcion
(Gastos de Administraciéon
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Ctros Gastos

Total Gastos

15. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios estan compuestos por:

Venta Servicios tarifa 12%
Otros Ingresos Actividades Ordinarias

Total

16. OTROS INGRESOS (GASTOS)

17,654
11,830
24,601
283
8,192
45125
4,354
26,783
15,801
48,972
2,549
28,434

838,571

559,452
228,783
51,521
814

838,571

2014
{en U.S. ddlares)

9.1
5075
21.558
2.242
9.429
28,886
5.683
19.63
1.183
7.627
4.428
29.357

675190

571.265
90.687
12.055

1.183

675190

{en U.S. dolares)

Otros ingresos estan compuestos por el siguiente detalle:

Olras rentas no operacionales

Otros gastos no operacionales
Total

973.680.19 901.916.30
33.664.74 2.483.59
1.007.344.91 904.399.89
2014 2013

{fen U.S. dolares) ({en U.S. dolares)
0.00 0.00

(2.557.27) 1,182.23
{2.657.27) 1.182.23

10



17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (Estados
Financieros, Estados de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio) no se produjeron eventos
gue en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

K Iy g S AR N

JAIME NAVARRETE
Representante Legal Contador General
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