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SEPRONAC SEGURIDAD Y PROTECCION NACIONAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

SEPRONAC Seguridad y proteccién nacional Cla. Ltda. es una Compafiia de responsabilidad limitada
cuyo registro de constitucién al amparo de las leyes ecuatorianas es de fecha 14 de abril de 1992,
cuyo objeto es dedicarse a la prestacion de servicios de guardiania y seguridad, custodia de valores,
mantenimiento de edificios, suministro de personal de seguridad, a mas de la representacion e
importacién de materiales y equipos de seguridad, servicios de custodia VIP, capacitacién en
seguridad, servicio de seguridad en puertos y aeropuertos, servicio de monitorec de alarmas y
camaras, instalacién y mantenimiento de sistemas de seguridad electrdnica,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de SEPRONAC Seguridad y proteccion nacional Cia. Ltda. al 31 de diciembre de
2016 y 2015 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por la International
Accounting Standards Board- IASB.

La gerencia aprobd los presentes estados financieros de la Compariia con fecha 7 de abril de 2017.

Moneda funcional y moneda de presentacién - -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional ¥ la moneda de
presentacién de ia Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad en un plazo menor a tres meses.
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2.4.2

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La Administracién determina [a clasificacion

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”,
cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

{a}  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacidon financiera.

(b)  Otros pasives financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones bancarias, cuentas por
pagar a proveedores y compailias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

Reconecimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuibie a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido comeo parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
{a)  Préstamosy cuentas por cobrar
Posterior a su recenocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:



(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafifas relacionadas por transacciones comerciales. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compafifa en el corto plazo, no
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(iii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado. No generan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estadao de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”. Los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, dentro del rubro
“Obligaciones bancarias”.

{iij  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales ¢ del exterior en el curso normal de los
negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta en 90 dfas.

(iif} Cuentas por pagar a compafiias y partes refacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario, que son exigibles en el corto plazoy a
préstamos de socios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa evaliia periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el dendor entre en quiebra o reorganizacitn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterjorado. Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, fue
requerido el registro de provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y el castigo de
cuentas incobrables. (Ver Nota 7)
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Si, en un perfodoe posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucidn se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia se han
liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores correspenden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida 1til
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compafifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida 1til
no es irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de hienes Nimero de afigs
Edificios y adecuaciones 20
Equipos de cémputo 3
Armamento y equipo de comunicaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos Z-5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor ¢n libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.



2.6 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1)

(if)

Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuestg g la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros, El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdle se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal a compensar y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.7 Beneficios a los empleados -

(a

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(D) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de ia

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segéin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

(ii} Décimos tercero y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio
definide para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitadeo por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio, aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual de conmutacidn actuarial del 5.12% (2015: 5%] equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Ademas de la tasa de conmutacion actuarial, las hipétesis actuariales incluyen variables como:
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
rermuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el gue surgen.
Los costos de los servicies pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del ario, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaifia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compaifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision, son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafifa se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los socios de 1a Compafifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos por servicios son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia ha
terminado de entregar el servicio y ha incurrido en los costos y gastos directamente atribuibles al
mismo.

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurrides. Se reconocen
inmediatamente cuando el desembolso efectuado no preoduce beneficios econdémicos futuros.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

[a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a
una evaluacidn de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismes. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

{b)  Vida itil de propiedades y equipos y activos intangibles.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
pedrian hacer que la vida 1ti] fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidon
de las vidas utiles se evallian al cierre de cada afio.

{c¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

{d}  Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio
y concentracién), riesgo de crédite y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,



evaliian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafifa. La compafiia proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos
asf como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversidn de los excedentes de liguidez.

(a)

(b}

Riesgo de mercado

Riesgo de valor razonable por {asa de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. E!
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compatiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo slempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
y fijas en su mayorfa.

La Compaiifa analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i} cambios y ajustes de tasas bancarias
segln los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii} las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico
del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. La Compafifa ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en
el mercado ecuatoriano, por tal motive no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, a compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién
“" n

A,

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas cor: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados
por la Compafiia corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compaiiia
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea, analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre
otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de
pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compatifa, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a
continuacion:
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{e)

Al 31 de diciembre

2016 2015
indice de morosidad, cartera deteriorada {provisionada) 3.82% 3,89%
Cobertura de provisiones sobre cartera detericrada
{en nimero de veces) 1 1

El efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen
una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a
su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus operaciones.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja
proyectados para un perfodo de doce meses.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivadaos. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 dias  Entre30y 180  Entre 180 diasyl Entre 1y2afios

Afig 2016 : dias afin
Obligaciones bancarias 77.019 2593 605.937 127443
Proveedores y atras cuentas por pagar 1.139.964
Cuentas por pagar a compaiifas y partes
relacionadas 58,595
77.019 1201153 605.937 127443

Menos de30dias  Entre30y 18C  Entre 180diasy! Entre 1y 2 afios

Afin 2015 dias afio
Obligaciones bancarias 84.673 477,000 48.458 33.363
Proveedores y otras cuentas por
pagar 1.005.927
Cuentas por pagar a compaiiias y
partes relacionadas 29.783
84.673 1.512.710 48.458 33.363

Administracién del riesgo de capital -

El objetivo de la Comparifa al administrar el capital es el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficics a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital.



Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre [a base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

Total Obligaciones bancarias

Total proveedores y otras cuentas por pagar
Total cuentas por pagar compaiiias y partes
relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio
Capital empleado total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

2016 2015
812.992 643.494
1.139.964 1.005.927
58.595 29.783
622.571 550.515
1.388.980 1.128.689
1.071.296 1.262.683
2.460.276 2.391.372
56,46% 47,20%

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2015

Corriente Ng corriente Carriente Ng corriente

Activos financieros medidos ai costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 622,571 - 550.516 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.569.756 . 1.835.004 -
Cuentas por cobrar a compafiias

y partes relacionadas 81.336 . 18.776 -
Otras cuentas por cobrar 306.162 - 348.070 -
Total activos financieros 2.579.824 - 2.752.366 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obiigaciones bancarias 685.54% 127.443 610.131 33.363
Proveedores y otras cuentas por

pagar 1.139.964 - 1.005.927 -
Cuentas por pagar a compaitias

y partes relacionadas 58.595 - 29.783 -
Total pasivos financieros 1.884.109 127.443 1.645.841 33.363




Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos
correspende o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Efectivo en caja 9076 7907
Bancos nacionales 613.495 542.609
622571 550.516
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
Al31 iciembr
2016 2015
Clientes (1) 1.632.031 1.909.255
Provision por deterioro (2} (62.275) (74.251)
1.569.756 1.835.004

(1) Lacomposicién del saldo de Clientes por su antigliedad es como sigue:

Al 31 ici r
2016 2015

Por vencer 1.031.949 746.362
Vencidas

De 1 a 30 dias 206.685 706975
De 31 a 60 dias 62493 115476
De 61 a 150 dfas 127.753 154.762
De 151 a 360 dias 85114 44,263
Mas de 360 dias 118.037 141417
Total vencidas 600.082 1.162.893
Total 1.632.031 1.909.255

{2) Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar son como sigue:



2016 2015
Saldo inicial 74251 56.765
Incrementos 15.064 17.486
Reversos futilizaciones (27.040) -
Saldo final 62.275 74.251
IMPUESTOQS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a US$105,398 de crédito tributario {IVA). Al final del
ejercicio, el saldo de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2015 por US$5,610y
el saldo de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2016 por US$315,065 fueron
compensadas con US$330,164 del impuesto a la renta causado en el ejercicio 2016.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a; US$417,351 de crédito tributario de impuesto a la renta
el cual fue compensado con US5411,741 del impuesto a la renta causado en el gjercicio 2015.
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10.

11,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

2016

Produbanco
Produbanco
Produbaneo

Produbanco
Produbanco
Predubanco

Banco Internacional
Banco Internacional
Tarjetas de crédite

2015

Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbaneco
Tarjetas de crédito

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores locales

Otras cuentas por pagar;
Obligaciones con el IESS
Sueldos por pagar
Garantias por pagar
Pensiones alimenticias
Liquidaciones por pagar
Sanciones pecuniarias
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

Tasa de Al 31 de diciembre
Vencimiento interés Garantia corriente larpo plazo
i6/10/2017 9,76% Pagaréala Orden 30970 -
1/2/2017 0,76% Pagaré ala Orden 2.5093
30/1f2017 8,55% Pagaré ala Orden 13.012
14/8/2017 8,05% Pagaré a {a Orden 135.376
17/9/2018 B,05% Pagaré a la Orden 50.560 40.973
11/12/2017 B,95% Pagaré ala Orden 300.000
20/12/2018 8,95% Hipsoteca sobre inmuehble 59.841 65.422
15/2/2019 8,95% Pagaré a la Orden 16.377 21.047
77-019
685.549 127.443
Tasa de Al 31 de diciembre
Vencimiento interés Garantia carriente largo plazo
16/10/2017 G,76% Pagaré a la Orden 31.763 30.770
1/2/2017 g, 76% Pagaré ala Orden 14.6G5 2.593
13/5/2016 8.05% Pagaré ala Orden 200.000
a/a/f2016 T8,75% Pagaré ala Orden 200.000
afafz016 "9,02% Pagaré ala Orden 77.000
84.673
610.131 33.363
2016 2015
412540 331.839
215675 202.334
341.547 308952
8228 9.548
2.759 2.519
21.110 29865
74.346 110.893
10963 4.061
52.796 5917
727424 674088



12.

(a)

(b)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas y partes
relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa
{(asociadas) y ii) socios y personal clave de la gerencia o administracién.

Saldos
Al 31 de diciernbre del
Cuentas por cobrar Relacion Transaccion 2016 2015
Fullsecurity Filial Comercial 16.086
Americanwide Fil:al Comercial 65.250 18.776
81.336 18.776
Cuentas por pagar
Americanwide Fitial Comercial - 4.349
Dividendos paor pagar Accionistas Dividendas 58.595 25.433
58.585 25.783

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias y partes

exigibles en el corto plazo.

Transacciones

Sociedad

Compras
Americanwide

Cupes

Ventas
Americanwide
Fullsecurity
Cupes

Relacién

Representacion
Representacidn

Represantacidn
Representacion
Representacion

Transaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comerciai
Comercial

relacionadas no devengan intereses y son

20186 2015
78979 139.218
91.620 0

170.600 135.218
21.013 11.793
21.209 5.802

2,088
44.310 21.595




(¢} Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones, beneficios sociales a corto plazo y
planes de beneficios definidos a largo plazo, percibidos por los ejecutivos principales de la

Compaiifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016y 2015:

Detalle 2016 2015
Sueldos 140.760 165.600
Jubilacién patronal y desahucio 34.524 29.009
Beneficios 39.754 26.415
215.038 221.024
13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES £ IMPUESTO A LARENTA
13.1 Composicién:
131 i I
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 9.489 411.741
Retenciones de impuesto a la renta 8.389 10.215
Retenciones de impuesto al valor agregad 24.202 20.174
Impuesto al valor agregado 424.790 194.499
Convenio con SRI 29.043 68.299
495,914 704.928
13.2 Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente:

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios

terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Utilidad (Pérdida} antes del impuesto a la renta y
participacién trabajadores 748.213 1.305.587
Menos - Participacioh a Trabajadores (112.232) (195.838)
Utilidad {Férdida) antes de partidas concitiatorias 635.981 1.109.749
Mienos: Amortizacién de pérdida tributaria - -
Menos: Rentas exentas - {16.251)
Maés: Gastos no deducibies 864.764 (1} 823,508 (1}
Utilidad (Pérdida) tributaria 1.500.745 1.917.006
Tasa impositiva {2) 20% 12% v 22%
Impuesto a la renta causado {2) 330.164 411.741
Impuesto s ia renta minimo {(Anticipo calculado) {2) 103.774 102.556
Tasa efectiva de impuestas 52% 7%
Menos: Anticipo de impuesto a la renta -
Menos: Retenciones &n la fuente del afio (315.065} (314.062}
Menos: Retenciones en fa fuente de afios anterioras {5.610) {103.289})
Mas: Otras provisiones menores - -
Impuesto por pagar (a favor de! contribuyente) 9.489 (5.610)




13.3

13.4

(1} Incluye principalmente remuneraciones no aportadas al IESS y otros gastos no sustentados
con documentos validos que constituyen no deducibles para efectos tributarios.

(21 Lasnormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, La
Compatfiia considerd US$100,000 como reinversidn en el cdlculo de Impuesto a la renta del
2015,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipa calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. La Compaiifa
debe comparar este valor determinado del anticipo con el monto del Impuesto a la renta
causado; el mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta, el
cual se deberd exponer en los resultados del afio.

Impuesto a la renta diferido:

Composicion:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido active que se recuperara después de 12 meses 58,590 (1) 58590 (1)
Impuesto diferido activo que se recuperard dentro de 12 meses - -
58590 58590

(1) Corresponde principalmente al efecto por diferencias temporales en beneficios definidos de
empleados.

El efecto de impuesto a la renta corriente y diferido en tos resultados:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente: 330164 411.741
Impuesto a la renta diferido:
Efecto en impuesto corriente por diferencias temporales -
Impuestos a la renta cargado a resultados 330.164 411.741

Situacion fiscal -

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la administracion tributaria hasta el afio
2012, teniendo la facultad, de acuerdo con disposiciones legales, de revisarlas dentro del plazo de
tres afios para el Impuestoe a la renta y cinco afios para el impuesto al valor agregado (IVA), contados
a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones.



13.5 Aspectos Tributarios

Lev Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana - Con fecha 20 de mayo del 2016, se emitié

la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién
de las Zonas Afectadas porel Terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detallan los aspectos mds
importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucidn selidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuader de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasive que esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en
las provincias de Manab{ y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD y aranceles aduanerocs, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una afectacién
econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracidn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasives que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho salde tendran derecho
a la devolucién del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Bevolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagade por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

Ley Organica de Incentivgs Tributarios- Con fecha 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de

Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico
de Organizacidn Territorial, Autonomia y Descentralizacidn que establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extracrdinarias
recaudadas por la auteridad aduanera al momento de desaduanizar los productos
importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las compafifas tendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la tetalidad de los trabajadores,

Ley Qrginica de Incentivgs a la Producgidn y Prevencidn del Fraude Fiscal- Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la misma

gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto alarenta

Excepciones

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de
la transaccidn.



- Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pals el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

- Se establece una deduccidon del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

—  Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

-~ Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes
relacionadas.

~ En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

Tarifa de impuesto a la renta

-~ Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. $idicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de impuesto a la renta

- Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio. Se excluird del clculo del Anticipo de Impuesto a la Renta fos
montos referides a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cadigo de la
Produccion,

13.6 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiifa
con partes relacionadas durante el afio 2016 no supera el importe acumulado mencionado.
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PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Pagos, utilizaciones

y atros
Afie.2016 Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldg al final
Pasivos corrientes
Décemo tercer sueldo 62.528 750.654 759.836 53.347
Décimo cuarto sueldo 245,418 583.636 584.330 244.724
307.946 1.334.290 1.344.166 268.071
Pasivos no corrientes
Jubilacidn patronal (1) 362.497 19516 382413
Desahucio {1) 82.188 66.655 50.876 97.968
444.686 86.571 50876 480.381
Ao 2015
Pasivos corrientes
Décemo tercer sueldo 61.897 763.158 762527 62.528
Nécimo euarto sueldo 226.177 595618 576378 245418
Vacaciones - - - -
288.074 1.358.776 1.338.904 307.946
Pasivos no corrientes
Jubitacién patronal (1) 322,133 40.364 - 362.497
Desahucio (1) 108.850 5141 31803 82.188
430.983 45.505 31.803 444.685

(1} VerNotal8.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El articulo 216 del Codigo de Trabajo establece la jubilacion patronal como un derecho a favor de los
trabajadores u obreros sujetos a esta ley siempre y cuando cumplan ciertos requisitos, tales como:

(i) Tener la calidad de trabajador u obrero amparado al Codigo de Trabajo.
(i) 25 afios de servicio 0 mas.

De igual manera, el inciso 7 del articulo 188 del mismo cuerpo legal contempla que el mencionado
derecho, en su parte proporcional, también se reconoce a favor de los trabajadores que hubieren
cumplido mas de 20 afios y mengs de 25 afos en el caso de despido intempestivo.

El estudio actuarial realizado en el afio 2016, determing para la Jubilacidn Patronal una reserva de
UUS$580,178, es decir un incremento del 12% con respecto al saldo del afio anterior. Debido a las
caracteristicas del tipo de negocio en el que opera la empresa y dado el indice de rotacion mensual
del personal, la Administracidn ha considerado que no se justifica mantener un pasivo tan alto, razén
por la cual, se ha tomado la decisién de provisionar las reservas del personal que cumpla diez afios o
més, es decir US$19,916. El pasivo no registrado segin el estudio actuarial es de US$197,765 en el
2016y de US$155,371.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 512% 5,00%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez {1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotacion 3.00% 3,50%
Jubilados a la fecha 0 t]
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres}) 25 afios 25 afios

1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afioc 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrite y pagado de la Comparifa al 31 de diciembre de 2016, asciende a
US5$500,000 (U/S$400,000 en el 2015) y comprende 500.000 participaciones (400.000 en el 2015)
de valor nominal US§$1.00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaififa debe apropiar el 5% de la utilidad neta del afic a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 20% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reserva constituida supera el
20% del capital suscrito y no existe obligacion de efectuar apropiaciones adicionales.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIE”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de adopcién por
primera vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los
resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no serd
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compafifa a
sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de



socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicién de los socios.

18 DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios:

2016 2015
Dividendos pagados sobre utilidades del afic anterior 493.306 770.806

19  COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 2015
Costo Gastos Casto Gastos
de de de de

ventas administracién ventas administracién

Costo de compra de mercaderias y
materiales 12.079.017 11.429.644 -

Sueidos y salarios 876.129 1.261.727
Amaortizaciones 3.1432 5.287
Arriendos 52.428 44911
Atencion al personal 134.200 93.108
Capacitacion 24.1B6 37.389
Comunicaciones 135.282 112.413
Depreciacién 293.363 262.418
Desahucio 39.027
Gastos de representacion 42.392 66421
Gastos de viaje 54.922 39437
Gastos legales 55.539 39.104
Impuestos, contribuciones y otros 301.276 217.094
jubilacidn patronal 19.916 40.364
Mantenimiento y reparaciones 170.130 131.104
Promocién y Publicidad 19.396 23.477
Seguros 230.090 274.087
Servicios contratados 201.643 206.159
Servicios publicos 27.769 26.624
Suministros 90.367 98.742
Comisiones 2.518 71.111
Provisién incebrables 15.064 17.486
Otros menores 119.267 65412

TOTAL 12.079.617 2.508.047 11.429.644 3.133.875




20

21

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Composicion:

2016 2015

Ingresos no operacionales

Intereses ganados 1.803 411
Otras rentas 10.209 128.085

12.012 128496

Egresos no operacionales

Otros gastos no deducibles (13.666) (22.695)
TOTAL (1.654) 105801
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y a la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de ta Administracion de Ja Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros o que requieran revelacién




