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ANDANDOTOURS CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipo

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

O~

11

31/12/17

22,081

321,038
86,711

11,426
441,256

10,012

10,012

451.268

130,704
16,735
58,425

205,864

27,000

16,239
172,639
215,878

421,742

12,500
4
46,356

(29,334)
29,526

451,268

31/12/16
(en U.S. ddlares)

52,034

182,493
104,081

11,426
350,034

15,996
7,943
23,939

373,973

88,317
13,793
50,094
152,204

29,106
133,803
162,909

315,113

12,500
4

46,356
28,860

373,973

Ver notas a l0s estados ﬁna%ﬁgros /
/

[

Maria del Rosario Mejia
GerenteGeneral

¢

Margarita Tanay -
Contadora General




ANDADOTOURS CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Ao terminado

Notas 1/312/47 31/12/1
(en U.S. dolares)

INGRESOS 12 1,272,012 1,355,989
COSTQ DE VENTAS 13 421,469 532,597
MARGEN BRUTO 850,543 823,392
Gastos de ventas 13 (135,592) (101,928)
Gastos de administracidn 13 (725,623) (632,926)
Costos financieros 13 (808)
Otros ingresos y gastos 13 (3,276) (24,417}
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA (14,756) 64,121
Menos gasto por impuesto a la renta: 7

Corriente 6,635 11,976

Diferido 7,943
Total 14,578 11,976
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL (29,334) 52,145
Ver notas a los estados ﬁnana‘eros

T
& wpftor?
Marfa del Rosario Mejia Margarita Tanay -2-
Gerenfe General Contadora General
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ANDADOTOURS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Otros gastos

Flujo neto de efectivo (utilizado en)
proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EF}ECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de muebles y equipo vy total flujo
neto de efectivo utilizado en actividades
de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion) de préstamos y
total flujo neto de efectivo proveniente de
(utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento {(disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado
31/12/17 31/12/16
{en U.S. dolares)

1,232,079 1,280,238
(1,262,671) (1,260,223)

(808)
(10,962) (5,857)
(11,315) (283)
(3,276) (5,700)
(56,953) 8,175
(507)
27,000 (7,001)
(29,953) 667
52,034 51,367

2l 081 52,034

i/

Marlé del Rosario Mejia
Gerent& General

“ Margar!ta Tanay -4 -

Contadora General



ANDANDOTOURS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

ANDANDOTOQURS CIA. LTDA. (la Compafifa) es una Compahfia limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Moreno Bellido E6 - 167,
Quito, Pichincha.

Las principales actividades de la Compafia se relacionan fundamentalmente
con la promocién y comercializacién de turismo y cruceros en las islas
Galapagos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compania alcanza
26 empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la administracidon de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
ernitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Dolar
de los Estados Unidos de America (U.S. ddlar), el cual es ila moneda de
circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros gue son medidos al valor razonable tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo
0 pasivo a la fecha de medicion.




2.4

2.6

2.7

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Muebles y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas
de muebles y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de muebles y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas en el
caélculo de la:

tY

te Vida util (en
afios)

Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3

2.5.3 Retiro o venta de muebles y equipo - |.a utilidad o pérdida
gue suria del retiro o venta de una partida de mueblies y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos
directamente a la adquisicién, construccion o produccidn de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos




tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcuta el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion gue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el gue se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable qgue
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice 0 el pasivo se cancele.

lLa medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos refiejard las consecuencias fiscales que se
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derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe
en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y fa
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligaciéon de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el resultado del periodo en el que
ocurren.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Companiia reconoce un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.11,1 Prestacion de servicios - Se reconocen en funcion de la
prestacion de los servicios de paquetes de turisticos.




2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccioén.

l.os ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con
cambios en los resultados”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (inciuyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.14.2 Deterioro de valor de Activos Financieros ~ |.os activos
financieros distintos aquellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los fiujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la
pérdida por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no seré reversada en periodos subsiguientes.

-9 .




El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisidn. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
el estado del resuitado del periodo.

Cuando un activeo financiero disponible para la venta es
considerado como deteriorado, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral
son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor
disminuye y la misma puede estar relacionada de manera
objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor
fue reconocido, 1a pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda e! importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de gque no se hubiera reconocido el
deterioro de valor.

2.14.3 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia
dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
a otra entidad.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieras o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Companifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados
como al valor razonable con cambios en los resultados u ‘otros
pasivos financieros’.

2.15.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

-10 -




El método de la tasa de interés efectiva es un método de caiculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (inciuyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccidon y otras primas
0 descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia
dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compahia. La diferencia
entre ef importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

2.16 Cambios en politicas contables - En mayo de 2016, &l IASB ha
realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, tras
considerar la informacion recibida durante la revision integral inicial, y
tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una
Norma nueva. Entre las principaies modificaciones introducidas,
podemos mencionar o siguiente:

a) Permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en fa Seccidn 17 Propiedades, Planta
y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y
medicion de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias; v

¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y
medicién de activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6
Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017. La Compafiia aplica las
modificaciones de la reforma de la NIIF para Pymes y no se
indentificaron efectos importantes en la Compafiia,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de Ia
entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidn de fa informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3'1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aguella fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacin al final
de cada afio reportados por la administracion de la Compania. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de muebles y equipo - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.5.2.

Impuesto a fa renta diferido - La Compafiia ha realizado la
estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes y subtotal 87,675 57,742
QOtras cuentas por cobrar:

Anticipo cruceros 177,769 107,775

Anticipo tierras 35,433 10,291

Empleados 2,144 622

Otros _ 8,017 6,063
Total 321,038 182,493

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan
en mora al final del periodo; sin embarge, la Compafifa no ha reconocido una
provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio signicativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades atin
se consideran recuperables.

MUEBLES Y EQUIPO
31/12/17 31/12/16

Costo 61,564 61,564

Depreciacion acumulada (51,552} (45,568)
Total 10,012 15,996

Clasificacion:

Muebles v enseres 9,334 11,008

Equipos de computacidn 678 4,988

Total 10,012 15,996

Los movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:

Mueblesy  Eguipos de Otros
enseres computacion  activos

al costo al costo al costo Total
Cosio
Saldos al 31 de diciembre del
2015 17,968 40,036 3,053 61,057
Adquisiciones 507 507
Reclasificacion 3,053 (3,053)

Saldos al 31 de diciembre del
2016y 2017 21,021 40,543 61,564
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Muebles y  Equipos de Otros
enseres  computacion activos

al costo al costo al costo Total
Depreciacion acurmulada
Saldos al 31 de diciembre del
2015 (8,315) (27,679) (35,994)
Gasto por depreciacion (1,698) (7,876) (9,574)
Saidos al 31 de diciembre del
2016 (10,013) (35,555) (45,568)
Gasto por depreciacion (1,674) (4,310) (5,984)
Saldos al 31 de diciembre del
2017 (11,687)  (39.865) — (51.552)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por pagar comerciales:

Tarjetas de credito 52,171 24,299
Proveedores |ocales 28,590 25,393
Sueldos por pagar 26,696 20,953
Boletos por pagar 16,192 31,481
Otros 23,294 15,297
Total 146,943 417,423
Clasificacién:

Corriente 130,704 88,317
No corriente 16,239 29,106
Total 146,943 117,423

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde
la fecha de la factura.
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7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/17 31/12/16

Activos por impuesto corriente.
Retenciones en la fuente
Credito tributario por Impuesto al Valor

Agregado - IVA 48,953 73,345
Retenciones Impuesto al Valor Agregado -
VA 35,106 30,736
Credito tributario de Impuesto

a la Renta 2,616
Notas de crédito recibidas del Servicio de
Rentas Internas 36
Total 86,711 104,081
Pasivos por impuestos corrientes!
Impuesto a la renta por pagar (1) 1,711
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar

y retenciones 13,310 8,883
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta

por pagar 3,425 3,199
Total 16,735 13,793

7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta
corriente - Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (14,756) 64,121
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) - (18,146)
Gastos no deducibles 36,812 8,462
Otras deducciones (seguro medicina

prepagada) (21.757)
Utilidad gravabie .. 299 54.437
Impuesto a la renta causado 22% (1) - b6 11,8976
Total
Anticipo calculado (con reducciéon para el

afio 2017) 6,635 8,311
Impuesto a la renta corriente cargado

a resultados 6,635 11,976
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7.3

7.4

De conformidad con disposiciones legaies, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden

ser compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan
dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31
de diciembre del 2016, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias
asciende a US$20 mil respectivamente.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta

minimo el valor del anticipo calculade, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision las
declaraciones del afio 2017.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 1,711 (4,408)
Provisidn del afio 6,635 11,976
Pagos efectuados {10,962) (5,857)
Saldos al fin del afio(Nota 7.1) (2,616) 1,711
Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la
fuente.
Saldos del impuesto diferido
Saldos al Reconacido
comienzo del en los Saldes al
afig resuitados fin del_aflo
Afio 2017
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Pérdidas y créditos
tributarios no utilizados:
Pérdidas tributarias vy total 7.943 (7,943)
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7.5

Afio 2016

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Pérdidas y créditos
tributarios no utilizados:
Pérdidas tributarias y total 7.943

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacidén de la gestidn financiera, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta
los pagos por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

¢ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al
25%, y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar gue el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico

» las sociedades que tengan la condicidn de exportadores habituales
(que mantengan o incrementen el empleo), tendran una rebaja de 3
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

s Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10%

porcentuales menos en la tarifa de impuesto a la renta) solo para
sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo y
sociedades dedicadas a produccién de bienes, que posean 50% o
mas de componente nacional.

o Para el caicuio del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de
gastos deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y
salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de
nuevo empleo y la adquisiciéon de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor
nivel de produccién,
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El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre gue se verifigue que se ha mantenido o incrementado el
empieo neto.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario,
el IVA en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000
{anteriormente US%$5,000).

Se establece la devolucidn del ISD a los exportadores habituales,
relacionado con la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en el listado del Comité de Politica Tributaria
y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
exporten. Esta devolucién también aplica al ISD pagado en
comisiones del turismo receptivo.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, gue se envia anualmente a la Superintendencia de
Compaiifas debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 58,425 38,775
Participacién a trabajadores 11,315
Total 58,425 20,094

8.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones

legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores
fueron como sigue;

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 11,315 283
Provision del afio 11,315
Pagos efectuados (11,315) (283)
Saldos al fin del afio - 11,315
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9.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16

Jubilacién patronal 132,682 102,945
Bonificacion por desahucio 39,957 30,858
Total 172,639 133.803

9.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos 0 mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que ies
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion
patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 102,945 100,661
Costo de los servicios del periodo corriente 15,400 16,227
Costo por intereses neto 7,512 6,219
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
(Ganancias)/pérdidas actuariales por
cambios
en supuestos financieros (2,709) (6,657)
(Ganancias)/pérdidas actuariales por
ajustes
provenientes de experiencias 12,738 (12,974)
Costo de los servicios pasados, incluye
pérdidas/{ganancias) sobre reducciones (3,204) (531)
Saldos al fin del afio 132,682 102,945
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9.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo
de Trabaio, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 30,858 32,293
Costo de los servicios del periodo corriente 4,262 4,230
Costo por intereses 2,249 1,991
(Ganancias)/pérdidas actuariales (1,932) (7,031)
{Ganancias)/pérdidas actuariales por
ajustes
provenientes de experiencias G,020

Beneficios pagados (4,500) (625)
Saldos al fin del afio 39,957 30,858

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada
por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método ios beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicuiar el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de fas
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. E! analisis de sensibilidad detallado a
continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos
actuariales son las siguientes:

31/12/17 31/12/16
% Y%
Tasa(s) de descuento 8.26 7.46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios
y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafita, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compainiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un
nimero importante de clientes distribuidos entre diversas
industrias y areas geograficas.

10.1.2 Riesgo de liguidez - La gerencia de Compariia es la que tiene
la responsabilidad final por la gestién de liguidez. La gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asf como {a gestidn de liquidez de la Compahia.

11. PATRIMONIC

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 312,500 de
acciones de US$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a los dividendos.

11.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
comeo minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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11.3 Resultados acumulados -~ Un resumen de los resultados acumulados

11.4

es como sigue;

31/12/17 31/12/16
Resultados acumualdos - distribuibles
y total (29,334) 46,356
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera
vez de las NIIF vy de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segun
Resoluciéon emitida por la Superintendencia de Compafilas el 14 de

octubre del 2014, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor
de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de
menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

12. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Ingresos por cruceros 545,016 646,111
Ingresos servicios de tierra 448,660 490,094
Ingresos servicios administrativos 180,808
Ingresos por boletos 58,611 58,493
Otros ingresos 38,917 161,291
Total 1,272,012 1,355,989

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 421,469 532,597
Gastos de ventas 135,592 101,928
Gastos de administracion 725,623 632,926
Costos financieros 808
Otros gastos 3,276 24,417
Total 1,286,768 1,291,868

- 22 -




14,

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados
Costos de publicidad

Arrendamientos

Gastos de servicios publicos

Gastos Bancarios

Honorarios y servicios

Seguros

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacién y amortizacion
Gastos de gestion

Impuestos

Costos financieros

Otros gastos

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

421,469 532,597
572,140 485,932
135,592 101,928
32,564 32,563
22,408 29,566
21,397 19,333
18,080 10,431
14,687 12,201
10,632 9,397
5,984 10,451
5,505 5,499
1,357 5,768
808
24,145 36,202
1,286,768 1,291,868

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Sueldos y salarios 393,960 357,154
Aportes al IESS 76,030 72,252
Beneficios sociales 58,814 43,737
Beneficios definidos 43,336 1,474
Participacion a trabajadores 11,315
Total 272,140 485,932
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion
de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio

fue la siguiente:

Beneficios a corto plazo vy total

Afto terminado

31/12/17 31/12/16
24.000 24,000

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada
con base en el rendimiento de los individuos vy las tendencias del

mercado.
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisidn de los estados
financieros (marzo 30 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 30 del 2018 y serén
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin
modificaciones.
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