ANDANDOTOURS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

ANCANDOTOURS ClA. LTDA. {la Compaiiia) es una Compafiia limitada constituida en
el Ecuadaor. Su domicilio principal es Morene Bellido ES - 167, Quito, Pichincha.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con la
promocian ¥y camercializacion de furismo y cruceres en las islas Galapagos.

Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, el persanal total de la Compailia alcanza 23 v 24
ermpleados respectivamernte.

La informacicn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Companiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deciaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Infernacionales de Cantabitidad (TASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Ddlar de 1os
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), &l cual es |2 moneda de circulacidn en &l
Ecuador.

2.3 Bases de prepsaracion - Los estados financieros han sito preparados sobre (a
base del costo histonco excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financisros que son medidos al valor razonable tal como se explica en |as politicas
contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de 1a
contraprestacidon entregada a cambio de los bienes y servicios.

El wvalor razonable es el precio gque se recibirta por vender un activo 0 &l valor
pagado para transferir un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientermente de si ese precio es directamente observable o
estimade utilizando otra técnica de valoracidén. Al estirnar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que& los participantes del mercado tomarian en cuenta al fiiar el precio del
activo ¢ pasive a la fecha de medicién,

Los importes de las notas a los estados financiergs estan exprasados en U3,
délares, excepto cuando se especHique lo contraria.

A gonlinuacidn se describen las pringipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finangiaros.
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2.4

2.5

2.6

.7

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
iiquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Mueblaes y agquipo

2.5.1T Medicidn an el momenta del reconocimients - |as partidas de muebles
¥ €quipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos direciamente relacionados con la dbicacién vy la puesta en
condicicnes de funcionamiento.

2.5.2 Método de depreciacidn y vidas Gtlles - El costo de muebies y equipo se
deprecia de acusrdo con &l método de linea recta. La vida til estimada,
valor residual y métode de depreciacion son revisados at final de cada afo,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado scbre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipo y
las vidas Hiles usadas an el calculo de 12 depreciacion

[te Vida util {en aitos}
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.5.3 Reliro o venia de muehles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retirp 0 venta de una partida de muebles v equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconecida en resultacos

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuides directamente a la
adquisicion, construccin o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un perfode de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por preéstamos son reconccidos en resultados durante el
periodo en que se incurren,

Costos de beneficios por retiro y beneficiaos por terminacion - Los pagos a las
planes de aportaciones definidas se reconocen coma gastos al momanto en que &l
ampleado ha prestado el servicio gue le otorga el derecho a hacer las
aportaciones.

En &l caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios eg determinado utilizando el Método de la Unidad de Credite
Froyectada, con valoraciones actuariales realizadas al inal de cada periodo anpal
sobre el gque se informa. Las nuevas medicionas, que incluyen ganancias y
pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el
rendimiento sobre [0s activos del plan {(excluyendn interases), se refleja
inmediatamente en el resultado en el pericda en que ocurre. Las nuevas
mediciones son reconocidas en sl resultado del periodo. El costo de servicios
pasados se reconoce en resultados en el periode de una modificacion del plan. El
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2.8

2.9

interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al
beneficio definido neto pasivo o active. Los costos por beneficios definidos se
categorizan Some sigue:

Costo de servicio {incluyendo costo de servicia corriente, costo de sarvicio
pasadn, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y
llquidaciones);

Gasto o Ingreso por intereses neto; vy

Nuevas medicianes.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias v pérdidas actuanales, se
reconocen en el resultada del parlado en el que ocurran.

Deterioro def valor de los activos tangiblaes - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en bros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de gue estes activos han sufrido alguna perdida por
deteriorc. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pardida por deteriorg
{de haber akjuna).

Las pardidas y reversiones por deterioro s& reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el active se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn ¢ un incremento
en |a revaluacion,

Impuesfos - El gasto por impueste a la renta representa la suma del impueste a la
renta por pagar camiente y el impuesto difendo.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utiidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no saran gravables o deducibles. El pasive de la Compandta por concepto
del impuesto corriente s calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.9.2 impuestos diferidos - Se reconcce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus hases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferidc se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, an la medida en que resufte probable
gque la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos No e reconocen silas diferencias temporarias surgen del
reconccimiento inicial {distinte al de |la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria)l ni la contable. Ademads, fos pasivos por impuesto diferido no se
reconccen sila diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de ta
plusvalla.

El importe en libros de un activo por impuestos difenidos debe someterse a
ravisipn al final de cada pericdo sobre el que se informe y se debe redudir,
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2.10

2.11

212

en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilicad
gravable {tributaria), en el futurg, como para permitir que se recupere la
totahdad o una parte del activo.

Log actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera s&an de aplicacidn en el periodo en el que el
active se realice o el pasivo se cancele.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscakes que se derivarian
de la forma &n gque la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se
informa, recuperar o quidar el importe en libros de sus activos y pasivoes.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconccido legalmenta el darecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en £sas partidas y la Compari/a tiene la intencién de liquidar sus activos y
PASIVOS COMO netns.

2.8.3 Impuestos corrlentes y diferftdos - Se réconocen como ingresa o gasta, v
son incluidos en el resultado.

Beneficios a empleados

2 10.1 Beneficlios definidos: Jubilacién patronal y bonificacltén por
desahucio - E| costo de los beneficios definides (jukilacion patronal y
onificacidn por desahucio) es determinada utilizando 2l Métedo de la
Linidad de Crédito Proyectads, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada pericdo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconccen en el resuftado del
afio en el gue se generan, asi como el interés financiers genarade por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el résultado del pericds en el que odurren.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia recongce un pasive y un
gasto por |a participacion de los trabajadores en las utiiidades de |a
Compania. Este beneficio s& calcula a |2 tasa del 15% de las utihdades
liquidas de acuerdo con disposicionas legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financiegres cuando les términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos,

La Compania coma arrendatario - Los amendamientos cperativos se
cargan a resultados empleando el metods de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

coniraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimado de
cualquigr descuento, benificacién ¢ rebaja comercial gue la Compania pueda
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2,13

2.74

2.15

gtorgar,

2.12.1 Prastacidn de servicios - Se reconocen en funcién de Ia prestacion de los
servicios de paquetes de turlslicos.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, indepandientemente de la fecha en que
s¢ haya realizado el pago, y se registran en €l periogdo en el que se conocan.

Compensacion de saldos y transacciones - Como narma general en los
astades financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 1os ingresos
¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna normna y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresas y gastos con arigen en transaccionas gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencian de liquidar por su impaorte heto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultanes, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financiergs se clasifican dentro de las
siguientes categorfas: activos financieros "al valor razonable con cambios en log
resultados, v "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1 Prestamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son actives financieres ng derivados con pagos fijos o detenminables que
no son cotizades &n un mercado activo. Log préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar cornerciales, salidos bancarios y
efectivo) son medidos al ¢osto amortizado usando el metodo de |a tasa de
interés efectiva, menos cualguier detericro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.75.2 Deterioro da valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probades por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un active financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de unc o mas
eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del active y
los flujos de efective futuros estimados del active financiero se han visto
afactados.

Para fos activos financierns registrados al costo, el importe de la perdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el imperte en libros
del active y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retornd actual del mersadg para un activo
finrancierg similar. Dicha pérdida por deterioroe de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

dederioro de valor directamente para todos log activos financieros excepto
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2,76

para las cuentas comarciales par cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera gue una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisidn. La recuperacién postenior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en &t
importe en libros de 1a cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultadc del perlodo.

Cuanda un activo financiera disponibla para la venta es considerado como
detferiorade, las ganancias ¢ pérdidas acumuladas previamente
reconodidas en ofro resultado integral son reclasificadas al resultade del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
pesterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede astar relacionada de manara cbjetiva con un evento ocurrido
luego de que &l deterior de valor fue reconocide, |2 pérdida por deteriero
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en Ios resultados
siempre y cuando el monto en libros de |a inversion a la fecha en que sa
reversa £l detericre no exceda el impore gue hubiera resultado de costo
amottizado en caso de que no s2 hubiera regeonccido el detericro de valor,

2.15.3 Baja en cuenta de fos activos financieras -La Compania dard de baja en
cuentas un active financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera suslancial Ios riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financierc a otra entidad.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conforrnidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieres s& clasifican como pasivo corriente a mencs gue |8
Compafla tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacion por o
mencs 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2. 16.1 Pasivos financieras - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasives financieros',

2.16.2 Otros pasivos financieros - Los ctros pasivos financieros {incluyendo los
préstamoes y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando 2l método de la tasa de interés

afectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo det costo
amorlizade de un pasive financierg y de imputaciin del gasto financietro a
Ic largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuentc que iguala exactamente |os flujos de efectivo por cobrar o por
pagar {incluyendao todos los honeraries y puntos pagados o recibidos que
forman pare de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
ctras primas o descuentos} estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiare {0, cuando sea adacuado}, #n un periode mas corlo con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

4.76.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia daré de baja an
Fuentaa un pasive financikera si, y solo si, expiran, cancalan o cumplen las
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obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiers dado de baja v la contraprestacién pagada y por pagar se
reconace en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentas estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere quea la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdrnica de la entidad, con el propdsito de
determinar |g valuacian y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieras. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacién disponible al momento. los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de a Compania ha utidizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contabies.

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha
que se considere necesarno, se analiza el valer de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho aciivo. Si se trata de activos identificables qua no
generan flujos de efective de forma independiesnte, & estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del acirve con abong a resuftados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconacido la
perdida por deteriorg.

3.2 Provisianes para philigaciones por heneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en &l valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratade por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utiliza ta
tasa de descuento, la tasa de montalidad y de rotacién al final de cada afo
reportados porla administracion de la Companila. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para deterrninar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir oon |a
alligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas ttiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a 1o mencionado en la Nota 2.5.2.

3.4 Impuesto ala renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
base tributaria de 195 activos v pasives se revertiran en el futuro.
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RECLASIFICACIONES DEL ANO ANTERIOR

Al 31 de diciembre def 2014, la Compafifa realizé una compensacidn de anticipos a
clientes y anticipos a proveederes por US$700,438, en razdn de que en dicha manara,
se presenta apropiadamenis la pasicion financiers v la forma en que se liguidan estas
transacciones de Ja Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

3112015 3111214

Cueantas por cobrar comerciales:

Clientes y subtota) 222, 144 82 285
Oiras cuentas por cobrar:

Anticipo tierras 8,349 5g 568

Ishpingo tours 3,188

Empleados 6017 4 372

otros 6,336 2 1€1
Total 246,035 148,387

Los creditas por ventas indicados anteriorrmente, incluyen montos gque estén en mora al
final del perioda; sin embargo, la Compafia no ha reconocido una provision para deudas
de dudoso cobro, debido a que no se ha identificade un cambio signicativo en ia calidad
del crédita y por lo tanto, las canlidades adn s& consideran recuperables.

Antighedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pera no detericradas es como sigue:

3111215 31112114
Cofmientes 214 351 81,247
p0-20 dias 2.198
90-120 dias 4 505 1,038
Total 222,144 §L285
Antigiledad promedio (dias) g1 28

La concentracion del riesga de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.
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MUEBLES ¥ EQUIPO

Cosio
Cepreciacion acumulads

Total

Clasificacion:

Mugbles y enseres
Equipos de computacion
{Mros activos

Total

Los movimientas de muebles y equipo fueron como sigue:

i-osio
Saidos 2) 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones
Venta

Saldos al 31 de diciembre det 2014
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Dapreciacidn acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos at 31 de diciembre del 2014

Gasto por depreciacion
Reclasificacion

Saldos al 21 de diciembre del 2015

enseras
al costo

7876
9,025

16 901
1,067

17,968

Muebles y Equipos de
ENnseres
al costo

(4,520)
(888)

(5.406)

(2.375)
[534)

18,515}

Muebles y Equipos de
computacion Vehiculos activos
al cosic  al costo

al costo

311215

61,057
(35,994)

22,063

5,653
12,357
3,083

112114

53,020
{24 781)

28.233
11,495

14 225
2,519

28,239

{Hros

28,491

(2B.451)

computacion Vehiculos activos

al costo

{12.983)
(5,858)

——

(18,841}
(8.838)

e —

(£LO79)

al costo  al costo

(24,423)
(2,849)
27 272

Total
3053 61,007
20, 504
- [28.491)
3,053 83020
- 8,037
3053 61087
{Otros
Tatal
{229y (42.,155)
{305) (9,858)
- 27 272
(534) {24,781}
(11,213
534 _
= {35,994)
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PRESTAMOS

31/12/15

Garanlizados - af coslfe amortizado

Prastamos bancarios y total {1) 7.001
Total 7,001
Clasificacion:

Corriente 7.001
Mo corriente -
Total 7,001

31/12114

20,000
20,000

12,999
7,001

2l.000

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a tasa de interés efectiva promedic anual scbre

los préstamos bancarios es de 11.38%. Un detalle es como sigue:

Instilucibn 3111215

Banco Guayaguil y total 7,004

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3171215

Cuentas por pagear comerciales.

Proveedores kcales 21,528
Taretas de credito 16,883
Anticipo clientes 120,576
Sueldos por pagar 23,800
Boletocs por pagar 31,717
Ctros 50,257
Total s i1

31112/14
&.0C0

3111214

16,633
11,284
36,068
20,330
26,798

7,568

118281

El pericdo de crédito promedic de compras de ciertos bienes es 30 dias desde 1a fecha

de la factura.
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9. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos def ano cormrienie

31412115 3112114

Activas por impuasto cormriente:
Retenciones en |a fuente 4,408 3128
Cradito tributaric por Impuesto al Valor

Agregado - VA 67,461 58,430
Retenciones Impuesto al Valor Agregada - VA 27 632 20,704
Notas de crédito recibidas del Servicle de Rentas

internas 1,340 BH
Total 100,841 82,390
Fasivos por impuestas cormentes.

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 10,477 6, 242

Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta

Or pagar 2,548 3,088
Total 14,026 2330

9.2 Concifiacion tributaria - contable def impuesto a la renta commiente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a
la renta commiente, es como sigue:

Ao terminado
311215 31/12/14

Utilidad segun estados financiercs antes de

impuesto a la renta 1,608 7.738
Amaortizackin de pérdidas tributarias {2) (3,277} (4.875)
Gastos no deducibles 11,504 11,674
Utilidad gravable 2833 839
Impuesto a la renta causado 22% (1) 2,183 __ 207
Anticipo calculado (3) T _6,665
Impuestn a la renta cormiente r:argadn:: a resultados _ﬁlﬂ m

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta s& determina
con [a tarifa del 22% sobre lag ulilidades sujetas a distribucidn, y del 12%
scbre [as utilidades sujetas a capitalizacion




9.3

9.4

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
cormpensadas con tas utilidades gravables gque se oblengan dentro de los
cinco (5} perlcdos impositivos siguienies sin que exceda, en cada parlada, del
25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015 y 2(114, el saldo
por amortizar de pérdidas tribularias asciende a US$38 mil y US$41 mil
respectivamente.

{3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime &l
valor del anticipo calculado, €l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el 8io 2015, |a Comparfla determind ¢ome anticipe de impuesto a la renta
de US$8, 757, sin embargo, el impuesto a |a renta causado del ano es de
U552,153. Consecuentementa, la Comparifa registrd &n resultados US5$6 757
equivalente al impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestes han sido revisadas por las autoridades fributarias
hasta &l afc 2014 v son susceptibles de revisitn las declaracionas del afo 2015

Movimiento de la provision para impuesto a ia renta

Aflio terminado
311215 31/12/14
Saldos al comienzo del afo {3,128) 3,584
Frovigitn del afio B, 757 5.665
Pagos efectuados {8.037) {€.722)
Saldos al fin del afo (Nota 8.1) _{4,408) £3.128)

Pagog Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido
Saldos al comienzo  Reconecido en Saldos al fin
delafo los resultados del afa

Afic 2015
Activos por impuasios

diferidos en MI&cion a:
Pérdidas y créditos tributarios no

Lilizados:
Pardidas tributarias y total 8,654 (721} 7.943
Afrg 2014
Activos por impuasios

diferidos gnt refacidn a:
Pdrdidas y craditos inbularios rg

ukilizados:
Pérdidas tributarias y total 9 737 {1,073} 8 864
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8.5 Aspectos Tributarfos

Cédigo Orgdnico de Ia Produccidon - Con fecha diciembre 28 de 2010, se
promulgd en &l Suplemento del Registro Oficial No. 351 &l Codige Organico de la
Praduccion, Comercio € Inversionas, el mismo gque incluye entre otros aspectos
tributarios |8 reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi: 24% para al afg 2011, 23% para el afo
2012 y 22% a partir del afio 2013

Aspectos Tribintarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de o5
ingresos del Estadoe - Con fecha noviembre 24 del 2012, se promulgd en sl
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v
Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre cfros aspectos
tributarios, gue la tarifa def Impuesio a la Salida de Divisas - I1SD se incremento del
2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generader de este impuesto el uso
de dinerc en el exterior y se astablece como exento de este impuesto &l pago de
dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de esle impuesto en la impertacion de matenas
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sesan ulilizados en procesos productives,
pueden ser utifizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarias de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1188 - Con fecha

19 de junio del 2013, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se
reforma el Reglamenta para 12 Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaria Interns,
eliminande &l literal mediante &) cual, s& seflalaba que la révaluacion de actives
fijos no tenfa efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafila degidid continuar tormnando come gasto no deducible de
la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de {a depreciacion de la
revaluacion de activos fijos efectuada a Ie fecha de transicion de fas NIIF y de las
revaluaciones posteriores, consecuantemante, la Cormpadia mantendra el sakdo del
pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

Con fecha 24 de diciembre del 2015, se aprusba &l nuevo formulario 101 para la
declaracion del impuasto a la renta y presentacion de estados financieros de
sociedades v establecimientos permanentes ", segin NAC-DGERCGC15-
00003211, el formularic incluye un detalle financiero contable apegado a las
Normas |nternacionales de Informacian Financiera NIIF'S.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3111215 3111214
Benaficios sociales 16,849 24 826
Participacidn a trabajadaores 283 1,381
Total 17132 26,207
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11.

0.1

Participacion a Trabafadores - De conformidad con disposiciones legales, los
rabaladores frenen derecha a parficipar en las ulilidades de la empresa en un
165% aplicable a las ytilidadses liquidas © contables. Los movimientos de la
provisitn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo temminado

3171215 31/12/14
Saldos al comienzo del ang 1,381 5,705
Provision del afio 283 1,381
Pagcs efectuados (1.3817) (5. 705}
Saldos al fin del afio (Nota 9.1) 283 1,381
OBLIGAGCIONES POR BEENEFICIOS DEFINIDOS
311215 21/1214
Jubilackn patronal 100,661 60,299
Benificacion por desahucio 32 283 23439
Total 132,954 103,738
1.1 Jubflacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

11.2

trabgjadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus sarvicips en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les comesponde en su condicion de afiliades al
Instilto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en &l valor prasente de ta cbligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue;

Ano terminado

3112115 S 112114
3aldos al comienzo del afo 80,299 63,556
Costo de los servicios del periodo corriente 13,528 G913
Coste por intereses neto 5,262 4 452
Nuevas mediciones de abligasiones por beneficios
defiridos
Perdidas actuariales:
Perdidas actuariales por cambios en
st puestos financieros 1,544 2,684
Perdidas actuariales por ajustes
provenientes de experencias B17 440
Caosto de los servicios pasados, incluye
ganancias sobre reducciones 579 (796)
Saldes al fin del afio 100,661 80,299

Bonificacitén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de teminaciom de ta relacion \aboral por desahucia
solictade por el empleador o por el trabajador, la Compania entregars € 25% de
la Qltima remuneracidén mensual por cada uno de os afos de servicio
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Les movimientos en el valor presente de abligacién de bonificecion por desahucio
fuaron como skyue:

Afio terminado

3111215 3111214
Saldos al comienzo del afo 23,439 21673
Costo de los servicios del periodo comiente 2 592 2,104
Costo por intareses 1,497 1,486
(Ganancias)pérdidas actuariales 1,105 (320
Costo de los servicios pasados 4 035
Beneficios pagados {375) (1,504
Saldaos al fin del afto 32,283 £3.428

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y
2014 por un actuaric independiente. Elvaler presente de las cbligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del
sarvicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
pericdo de servicio del empleado y basades en la farmula de! pian, de tal suerte
que s& atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuarisles para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hip&tesis actuariales significativas utilizadas para |a determinacion de 1as
abligaciones por beneficios definidos sqn la tasa de dascuentio, incremento salanal
esperado y |a mortalidad. £l analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
desamollado en base a los cambios razonablernente posibles gue se produzcan al final
del pericde de referencia de los respectivos supuestes.

Las gresuncicnes principales usadas para propositos de ios calculos actuariakes son las
siguientas:

31712115 31,1214
O %
Tasais) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resulttados respecto a dichos planes de benefcios
definidos son los siguientes;

Afo terminado

3111215 31/12/14
Coste actual del servicio 16,120 12,017
Interases sobre la obligacion 6,749 5,938
Pérdidas actuariales reconocidas en al afo 3,266 2,814
Costo de serviclos pasados 3458 __[796)
Tatal 29,562 12973
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Durante |os afios 2015 y 2014, del importe del costo del servicia, USH16 mil y US312 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos de
administracion.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121

Gestion de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, |a Compaitia esta expuasto a distintos riesgos de
naturaleza financkera gue puaden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se prasenta una definicidn de los rigsgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de |as medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso,

12.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compeaiiig.

Las cuentas comerciales peor cobrar estan compuestas por un numer
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas.

12.1.2 Riesgo de ligquidez — La gerencia de Compandia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liguidez. | a gerencla ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda mangjar los raquearimientos de financiamiento a corto,
mediano v largoe plazo asl como la gestidn de liquidez de la Compafifa.

13. PATRIMONIG

13.1

13.2

Capital Social - E| capital social autorizade consiste de 312,500 de acciones de
US$0.04 valor nominal unitario (12,500 al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero
de 2014), las cuales otargan un volo por accidn y un derecho a los dividendos. Un
resumen de capital social es como sigue;

Reserva Legal - La Ley de Compaflias reguiere gue por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minimo
alcance gl 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividentfos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14,

18.

13.3 Resuftados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

Sigue:

31112015 31214
Resultados acumualdos - distribuibiles 83
Utilidad {Pérdida) del ejercicio (5.872) 83
Total (5.780) 83

Los saldos de las siguiantes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de
las NNF para PYMES y de los seldos segon PCGA anteriores, los cuales segdn
Resolucibn emitida por la Superintendencia de Compafrilas 21 14 de octubre del
2014, podran ser utiizados de la siguienie forma;

134 Dividendos - A partir del ano 2010, los dividendos distribuides a favor de
accionistas parsonas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraiscs fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se

encirentran sujetos a retencion para efectos del impuestc a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue;

Ao terminado

311215 31112414
Ingresos servicios de tierra 766,491 603,142
Ingresos por Cruceros 431,841 337 551
Ingresas por boletos 81,069 58 D22
Otros ingresos 10,693 42 D80
Total 1,320,094 1,041,295
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA,

Afio terminado

311215 21112114
Costo de ventas 583,445 421 585
Gastos de ventas 93,112 67,828
Gastos de administracién 579,362 538,583
Qtros gaslos 51,319 5,561
Total 1317.239 1033, 507
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LUn detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Zastos por beneficios a los empleados
Costos de publicidad

Armendamientos

Gastos de servicios pablicos

Gastos por depreciacion y amortizacion
Honorarios ¥ Servicios

Gastos Bancarnios

Gastos de mantenimiento

Gastos de gestion

Sequros
Impuestos

Otros gastos

Total

Gastos por Beneflclos a los Empleados

Sueldos y salarios
EBeneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Afio lerminado

31712115

593,446
461,038
93,112
32,304
18,198
13,319
7,086
26,024
5,655
3,640
9424
2,881
51,102

——

1312239

3111214

421,585
415,654
67,828
30,766
8,710
12,004
7,366
4,844
6,166
5123
12,947
12,236
28 328

1,033,997

AAo terminado

31/12/15

330,853
39,057
64,805
26,322

461,058

211214

301,632
39,665
56,402
17,955

419.094

16.1 Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos v otros mismbros clave de la gerencia durante el snc fue la siguiente;

Beneficios a corta plazo

Total

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en &l
ndimiento de los individuos y las tendencias dei mercado.

Afo terminado

31215

26 112

31/12/14

24,000

24,000
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7.

18.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financiaros (abril
7 del 2018} no se produjeron eventos que en opimdn de la Administracién gudieran tener
un efecto importante score los estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afio terminado & 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 7 del 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaliia, los estados
financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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