HI PERFORMANCE AUTOMOTRIZ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTAL - OPERACIONES

La compailia fue establecida bajo las leyes ccuatorianas en el afio 1992. Su aclividad
principal es la importacién y venta al por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de
vehiculos automotores.

La compaiiia mantiene la distribucién exclusiva de las marcas Hankook {Corea), Dunlep
{Japén) y Anka (China} para realizar su distribucion a nivel nacional.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracidén, por parte de la Gerencia de la
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimacioncs y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacidén para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos,

* Vida itil de bienes de uso
Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso
future de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto ¥ el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada.

Factores tales como los cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida o incrementada,

+ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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IMPORTANTES
{Continuacion)

s Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la compaiifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos cstimados por la Gerencia. La determinacion de los
valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la mejor estimacion
efectuada por la Gerencia de Ja Compania considerando toda la informacion disponible a
ta fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estdn de acuerdo con Normas
Internacionales Informacién Financiera (ver adicionalmente Nota 19), las cuales
requieren que la Gerencia efectle cierlas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
clrcunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por
el International Accountig Standars Board (“JASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

b. Efectivo y equivalente de efective

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos, (Véase
Nota 4).
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¢. Cuentas por cobrar Comerciaies

La politica contable de la Compaiifa es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificuftades financicras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas par mas de 360 dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufride un deterioro. El monto de la
provisién es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en
el rubro Gastos de venta. Cuando ¢l activo se torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase Notas 5 y 14).

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinaric de Jlas
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La provision
del valor neto de realizacion y otras pérdidas en el inventario, se calculardn para
cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion,
esta provisién se puede dar por obsolescencia, como resuftado del analisis
efectuado a cada uno de los tubros que conforman el grupe de inventarios (Véase
nota 7).

Los inventarios en trdnsito, incluyen €l costo de las facturas de los proveedores, més
otros cargos relacionados con las importaciones.

& Propiedades y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deteriorc de su valor, Las
partidas de propiedad y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida Gtil estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a lu adquisicion o
construccion de propiedad y equipo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compaifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.
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Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento de la haja def activa (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales scgun corresponda, (Véase Nota 11).

f.  Deterioro de los aclivos no {inancieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al detericro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de
su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen
quc cl valor cn libros seria no recuperable, Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor justo de un activo menos tos costos de venta y su valor de
utilizacién econdmica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual
existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de
efectivo™). Los activos no [inancieros que han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurtidos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “coste amortizado”.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracion del préstamo usande el método del “tipo de interés efectivo™.
Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Costos (inancieros™.

Hi Performance Automotriz Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propésito para ¢l cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:
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¢ Préstamos que devengan intereses.
¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en e} estado de sitwacién financiera como pasivos
corrientes a menos que Hi Performance Automotriz Cia. Ltda., tenga ¢l derecho
incondicional dc diterir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales Y ofras cuentas por pagar

Esta catcgoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiifas relacionadas.

k. Tmpuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. Ef impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio,
en otros resultados integrales o provienen de una combinacidn de negocios,

L] cargo por impuesto a la renta cotriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2013 que es del 22% (23% durante el 2012) sobre la utilidad
gravable. (Véase Notas 20, 21 y 25), El impuesto a la renta diferido es registrado
para reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los
pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando Ja legislacion
vy la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto dilerido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacidn tributaria vigente o en [as tasas de impuestos
deberan ser reconoecidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
quec vaya a disponerse de beneficios tiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

i, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccidn fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser
medido confisblemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.
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Se ¢onsidera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas,

Hi Performance Automotriz Cia. Ltda., clasifica sus ingresos conforme a la siguiente
linea de productos:

» Venta de Llantas [mportadas
¢ Venta de Repuestos vy Accesorios

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

La Compaiila manticne beneficios por concepto de jubilacion patronal, definido por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio ¥ su
pasive representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financicra, ¥ quc sc determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito proyectado, El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interds determinada por el perito.
(Véasc Nota 14 v 15).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacidn laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus
trabajadorcs una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia Ja provisién

para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 21).

k. Nuevos prenunciamientos contables recientemente emitidos

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas que han sido adeptadas en estos

estados financieros:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Perodos anuales iniciados en o despuds del 17 de enero de
2013,

NIF 11, Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o despues del 1° de enero de
2013,

NIIF 12, Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Periodos anuales iniciados en o despuds del 1° de enero de
2013,

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 28. (2011) Inversiones cn asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales iniciades en o después del 1° de encro de
2013.

NHF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en ¢ despugs del 1° de enero de
2013,
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Enmiendas a N1IF B Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 1. Presentacién de estados financieros - Presentacidn | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
de componentes de otros resultados intcgrales. 2012, )

Periodos anuales iniciados ot o después del 1° de julio de

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011) N 2013,
NUF 7. Instrumentos financleros: Revelaciones -
Moditicaciones a revelacioncs acerca de neteo de activos | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
v pasives financieros 2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las

mismas.
Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria |
Periodos anuales iniciados en o despuds del 12 de enero de
NIIF 9. Instrumentos financiercs 2015,
Enmiendas a NIIF ! Fecha de aplicacién obligatoria |

NIC 32, Instrumentos tinancicros: Prestacidn - Aclaracidn .
de requerimientos para el neteo de activos ¥y pasivosi Periodos anuales iniciados en o despuds del 1° de julio de
financieros 2014,

Entidades de Inversidn - Madificacién a NIF 14, Gstados
financieros comsolidados; NIIF 12, Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados | Periodos anuales iniciados en o despuds del 1° de julio de

financieros separados 2014,

CINIF 21 “Gravamcnes™ Lstd en interpretacion de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingenles™ Periodos anuales iniciades o después del 1 de enero del 2014,

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™- alcance de
las revelaciones sobre ¢l valor rccuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos <e informacion | Periodos anuales iniciados a partir del 1 de cnere det 2014 ¥
al monto recuperable que sc basa en el valor razonable | su adopeidn anticipada es permitida para los perfodos que la

menos los costos de disposicion. entidad ha aplicado la WTTE 13.
NITF 3. Combinacion de negocios Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.
NIC 40 “Propiedades de¢ inversion™ Aplicable a partir del 1 de julio del 2014,

La Administracion de la compafiia estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Tnterpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de i Performance Automotriz Cfa. Ltda.

I. Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia
csta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar més o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compafiia,
una caracterizacion y una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la compaiiia, si es el caso.
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- Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la compafila. La compafiia ha adoptade una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes v obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimicntos, La compafia (nicamente realizard
transacciones con compafifas que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgos.

- Riesgoes de liquidez.- La compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, menitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital.- La compafila gestiona su capital para asegurar que la
compafiia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacidn de los
saldos de deuda v patrimonio.

NOTA 4 - EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2013 por un valor de US$
194.018, como se muestran cn ¢l estado de tlujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

a) CAJAY BANCOS

Los saldos por efectivo caja- bancos al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

comprenden:
2013 2012
uss uss
Caja General 11.632 7R.000
Cajas Chicas 490 1.126
12.322 79,126
Bancos
Banco Pichincha. Panama 73.841 35723
Banco de Guayaquil 42.789 20,560
Banco Pichincha C.A. 41,905 44.614
Banco Pacifico 14.005 20,619
Banco Rumifahui 8218 8.221
BRanco Produbanco 938 5.594
Banco Pichincha -Gana délar Quito - 6,284
Banco Pichincha -Gana délar Guayaquil - 2
181.696 141,617

Total 194.018 220,743
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by INVERSIONES TEMPORALES

Representa inversiones efectuadas cn ¢l Banco del Pichincha C.A., al 31 de
dicicmbre del 2013 por un valor de US$ 127.184 por depositos a plazo en dias con

vencimiento final en enero del 2014 y a una tasa de interés promedio anual del
6,79%.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR —CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

213 2012
uss uss
Corriente 956,722 2.248.161
Vengido de;
61 —90 dias 23721 277.555
Mas de 90 dias (1) 219.942 51,591
243.663 326,146
Total cartera 1.200.385 2.577.307

(1} Incluye US$ 116.591 (US$ 117.653 afio 2012) de cartera en poder de abogados,
quienes se encuentran realizando las gestiones de cobro. De acuerdo a la
administracién de la compaiia, no se espera incurrir en pérdidas importantes
adicionales a las cubiertas por la provisién por deterioro de cuentas por cobrar que al
31 de diciembre del 2013 presenta un saldo de US$ 221,338,

NOTA 6-  CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacitn se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a retacionadas al 31
de diciembre del 2013 v 2012:

2013 2012
USS USS
Corto Plazo
Importadora Pan Chen 32377 (1) 77913
Comercializadora Internacional TACK Cia. Ltda.
Préstamos Entregados afios anteriores 1439917 (2} 1.011.880
Prestamos corrientes 200,055 (3 -
1.672.349 1.089.793
Largo Plazo
Comercializadora Internacional TAEK Cla, Ltda. 1.355.218 (3)
1.355.218

Total Compaiiias Relacionadas 3.027.567 1.089.753
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

(1

2)

(Continuacidn)

Préstamo entregado para capital de trabajo, medido al costo amortizado, a una tasa
dec interés anual del 9,22% con vencimiento final en diciembre del 2017,

El valor de US$ 1.439.917, comprende: a) US$ 1.011.880 saldo al 31 de diciembre
del 2012 por préstamos que fueron entregados para capital de trabajo, los cuales
fueron medidos al costo amortizado a una tasa de interés del 9,22% y b) durante el
mes de diciembre det 2013 por aprobacion de la administracién se reversaron
intereses implicilos generados de estos activos financieros por un valor de US$
428.037, este ajuste contable fue registrado por la compafiia afectando la cuenta de
Otros Resultados Integrales.

Durante el afio 2013, se entregaron dos préstamos, que estin sustentados con
convenios de mutuo, los cuales generan intereses del 6% anual sobre el capital
reducido, cuyos plazos de vencimiento sen en septiembre y diciembre del afio 2018.
A continuacion se presenta un detalle de los vencimientos de dichos créditos:

Aifig uss
2014 200.055
2015 304112
2014 340.588
2017 361,595
2018 348.523
1.555.273

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 comprenden:

(1)

(2)

2013 2012

Uss LSS
Llantas, aros ¥ accesotios (2} 313.449 405.827
Importaciones en trénsito (1} 229.766 139.916

548213 545.743

Corresponde a los anticipes entregados a los proveedores del exterior para la
importacion de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores, los cuales se
liquidan en los primeros meses del afio 2014,

A la fecha de emision del informe, el departamento contable de la compafifa est en
proceso de depuracién vy analisis del auxiliar contable (modulo de inventarios) que
permita la integracién del saldo al sistema contable,
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NOTA 8- COSTO DE VENTAS

De acuerdo al sistema periédico de inventarios, a continuacién mostramos la
determinacion del costo de ventas al 31 de diciembre 2013 v 2012;

2013 2012

uss LIS$
Saldo inicial de inventarios al 1 de enero 545.743 10.012.541
(+) Compras locales € importaciones del afio 5.825.313 2.197.302
{-} Inventario final al 31 de diciembre {Véase nota 7) {548.215) {545.743)

‘Total costo de ventas al 31 de diciembre 5.822.841 11.664.100

NOTA © - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUFSTOS CORRIENTES

Los Activos y Pasivos por impucstos corrientes generados al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprenden:
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impueste al Valor Agregado - Crédilo tributario 268,110 -
Retenciones en fuente impuestlo 4 2 renta - 20.185

268.110 20,185

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRICNTLES

Impuesto al Valor Agregado — IVA en ventas - 99.875
Retenciones de [VA 76.370 2.038
Retenciones sobre impuesto a la renta en luente 57.508 3.087
lmpuesta a la renia 104 552 -
238.430 105.000

NOTA 10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

A continuacidn se presenta los saldos de otros activos no financieros durante los aiios 2013
y 2012

2013 2012

us s 58
Garantias Eniregadas Baker Capital Limited 100.000 () -
Garantias Arriendo 13.800 12.000
Anticipo empleados 1.943 350

115.743 12.350

(1) Corresponde a la garantia entregada para la importacion dc llantas tipo Ride, la cual se
liquidara durante inicios del afio 2014.
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NOTA 11- PROPIEDADES Y EQUIPOS
A continuacién se presenta ¢l movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2013 y 2012:
Saldoall de Saldu at 31 Saldnal 31
enero del de dicicmibre de diciembre
2m21 Adiciones 2012 Adiciones Bajas 2013
LS Uss uss Uss Us$ uss$
Edificios ¢ instalaciones 31938 - 31.938 - - 31538
Muebles ¥ enseres 25452 - 25,452 - [14.278) 11,174
Equipes de oficina 13325 2.333 15,358 - {3.104} 1754
Equipe de computacisn 28156 1.631 32787 16293 [22.509} 2050
Vehiculos 205,689 - 205689 - - 293 089
394 360 7164 451 724 16,293 {44.891) 373126
Menos: Depreciacion
Acurnulada (249471 (22.544) {(272.015) (23.515) 30037 {245.493)
L OnsS{IuCtLONES BN process - - 27.052 - 27,052
145089 (15380} 125709 19,830 5146 134.685
NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2013 comprenden:

a. Corto plazo

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2013, representan el
saldo de la obligacion adquirida con el Banco del Pichincha por US$ 200.000, a 90
dias plazo, con una tasa de interés anual del 8.93% vy con vencimiento fmal el 9 de
marzo del 2014,

b. Largo plazo

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2013, representan el
saldo pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Banco Pichincha

Credito pagadero en 60 dividendos mensuales con
vercimiento final en ¢l afio 2017

Tasa de Porcidn Porcion
Interés Anual  Corrientc  Largo Plaze Total
2o uss uss L8s
8.92% 53.938 146,163 200,101
53.938 146.163 200.101 (1)

(1} Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:

2014
2015
2016
2017

Uss

53.938
58952
64.430
22.781
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NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIAILES

El saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 de cuentas por pagar por la adquisicién de
productos terminados v servicios, s¢ encuentran conformados de la siguiente forma:

2013 2012
Cartas de Crédito por importaciones {1} 936.104 368.194
Proveedores do Scrvicios 557.331 118,469
Provecdores de Blenes 33 13.507

1.493.468 500.170

(1) Cuentas por pagar sustentadas con cartas de crédito aperturadas para realizar procesos
de importacion, las cuales se liquidaran una vez que se proceda con la liquidacion de
importacion de productos durante el afio 2014,

NOTA 14- OQTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compariia durante el afio
2013:

Saldoal 1 Saldos al 31
dg gnero Pagos vy /o de diciembre
2013 Incrementos  Litilizaciones 2013
Uss$ us$ uss Uss
Corrigntes:
Prestaciones y beneficios  sociales (1) 9R8.301 338.018 (294.985) 141.334
Provisidn por deterioro de cucntas por cobrar 221.338 - - 221,338
Total Corricntes 319.639 338.018 (294.985) 362.672
Largo Plaxo
Beneficios Delinidos por jubilacién patronal 22853 7.427 - 30.280
Deneficios Definidos por Desahucio 7.983 2.246 - 10.229

‘lotal largo plazo 30,836 9.673 - 40.509

(I) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, aportes patronales, fondos
de reserva, y descuentos al personal por préstamos quirografarios.

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resullados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun sc indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado *“prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds parametros
gslablecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2013 v 2012
fue del 7% anual.
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NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
{Continuacitn)

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacion patronal al
31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores mas de 10 afios de servicio 1.167 -
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 27.387 22.853
Total provision segiin cdlenlo actuarial 28.554 22.833
Diferencia 1.726 -
Total provision segin Estades Financieros 30.280 22.833

NOTA 16-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La legislacion laboral establece que las compafifas deberan bonificar al trabajador en un
25% de la dltima remuneracion mensval, por cada afio de trabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio,

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Hi Performance
Automotriz Cia. Ltda. , con su propia estadistica.

NOTA 17-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2013, estd representado por
100.000 participaciones ordinarias de valor nominal de TS$ 1 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 18- RESERVALEGAL

De gcuerdo con la legislacion vigente la compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que ¢l salde de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. Esta reserva puede scr utilizada para incrementar ¢l capital o para absorber
pérdidas.
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NOTA 19-  RESULTADOS ACUMULADQS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destine que se dara a los saldos de las cucntas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informaciéon Financieros “NIIF” v la Norma
Internacional Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NITF para Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; v
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF" y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacidn o
Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que solo podrin ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

Preducto del praceso NIIF, la compaiifa presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2013 de US$ 137.266.

NOTA 20- IMPUESTOS (NIC 12)
a) Ilmpuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en perfodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por USS 23.340 y US$ 22,417 respectivamente, v su detalle es el siguiente:

Pasive pur 1mpuesto Diferido 31122013 31122012
Relativos a Activos Fijus — Instalaciones 663 663
Relativos a Activos Fijos — Vehiculos 22.677 21.754

Total Pasive por [mpuesio Diferido 23.340 22417




NOTA 20- TMPULSTOS (NIC 12)
(Continuacion)

b) EI siguiente es el movimiento de los pasivos por impucstos diferidos durante los

afios 2013 y 2012:

Movimienios en pasivos por Impuestos Diferidos

Al: 31/12/2013

Al: 31/12/2612

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos
Decremento en Pasivos por lImpuestos Diferidos

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final

22417 23.340
923 -
. (923)
23.340 22417

¢) ElImpuesto a la renta diferido reconocido en resultados de los aftos 2013 y 2012, se

muestra a continuacion:

Impuesto diferido por ganancias
Activos Fijos

Total impuesto diferido a las ganancias

NOTA 21 -

2013 2012

USS$ US$
922 (923)
922 (923)

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAIJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondicntes a
participacion de los trabajadores ¢ impuesto a la renta por el afio 2013 y 2012:

Utitidad antes de participacion de wabajadores
1 5% en participacion

Mas — Gastos no deducibles (1)

Base para impuesto a la renta

Impuesto a {a Kenta afio

2013 2012
Participacitn Participacion
de ITmpuesto ala de lmpuesto ala
Trabajadores Rcnta Trabajadores Renta
396,803 396,303 433.124 433124
§9.321 (89.521) (4,969 {64.969)
427586 241.597
934,868 609.753

205.671 140.243

(1) Durante el afio 2013, los gastos no deducibles por un valor de US$ 427.586,
corresponden US$ 7.427 por jubilacion patronal, gastos personales de Gerencia
no sustentados por US$ 188.438 y otros gastos no seportados con documentos de
acuerdo a lo que establece el reglamento de comprobantes de venta y retencidn

por US$ 231.721.
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NOTA21- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

{Continuacién)

b) La Conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y Ja tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2013 2012
lmpurte Importe
Parcial uss Yo Parcial Uss i)
Impuesto en cl cstado de
resultados (tasa efectiva) 205,671 40.54% 140.243 38.09%
lmpuesto tedrico (tasa nominal) 111.602  22.00% 84.676 23.00%
Resultado contable antes de
Impuesto 507.283 - - 368.135 - -
Tasa nominal 22% - - 23% - -
Diferencia 94,009  18.54% 55.567 15.049%
Explicacidn de las diferencias:
Gastos no deducibles 427.586 94069  18.54% 241,597 55.367 15.65%
55.5367 15.09%

94.069 18.54%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2013 es 40.54% (38.09% para el afio 2012)

NOTA 22 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
detallan a continuacién:

2013 2012

LS §$ Us s
Ventas por Mayor 7.802.6061 12.553.905
Ventas por Menor 905.563 1.118.880
8.708.224 13,672,785

NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por el afio 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubres:



NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)
2013 2012
Uss Uss

Honerarios prolesionales 173.897 32.302
Capacitacion y entrenamiento §3.749 36.391
Seguridad y vigilancia 76.819 62.091
Sueldos 65.065 48,237
Gastos dc representacion 536.447 17.750
Encomiendas y Envios 28.879 33.407
Ciastos Seguros 27.106 69,353
Beneficios 24.201 66.577
Depreciaciones 22.075 22.542
Gastos Presidencia 20,337 10.25%
Mantenimientos 15,942 2289
Otros menores 11.335 23.039
Servicios bisicos 10,861 13.918
Gastos legales 8.335 2.242
Suministros ¥ materiales 7.969 4.763
lmpuestos, patentes y contribuciones 7.846 24,947
Suscripciones 5.596 5.745
Matriculas de vehiculos 2.625 7.636
Arriendos - 16.305
CGastos de Gestidn 188.438 193.151

837.522 692,436

NOTA 24 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por el afio 2013 y 2012 se encuentran distribuidos principalmente en
fos siguientes rubros:

2013 2012

uss uss
Artiendos R&1.248 184.984
Comisiones 70,038 84.181
Sueldos 63.767 59621
Reneficios sociales 60.378 68.641
Mantenimientos 35.985 30.080
Seguros 21.404 -
Horas extras 20.353 21.843
Servicios bdsicos 16.253 10,889
Suministros y matcriales 13.274 2.219
Publicidad y propaganda 11.803 30.348
Movilizacion 4.658 3.384
Uniformes G397 94835
Otros menores 6.916 22,517
Amortizacidn 1.440 1.440
Viajes y hospedaje 1.229 4.881
Provisién cuentas incobrables - 133.341
Atencion clientes - 27.185

1.225.203 695.039




NOTA 25 - REFORMAS TRIBUTARIAS

)

2)

3)

4

3)

6)

En el mes de mayo del affo 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja de! 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatcria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta;

a) E1 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que sc
aporie al Instituro Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdémico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Heuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados 0 2
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando cste personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conlormidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas cn paraises fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debicndo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye,

El 29 de diciembre del 2010 se¢ expide el Cadigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aflo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
econdmicas, eutre los principales aspectos tenemos el incremento del Iimpuestio a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCE3-00011 del
Servicio de Rentas Internas cstablece;
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NOTA 25 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Contimacion)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos dct Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares

debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2013, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 26 - DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS.

Las sigutentes cifras de los registros contables de la compafiia al 31 de diciembre del
2013, ban sido reclasificadas, para su prestacion en los estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2013
Sepiin Registros Segian Estados
Contables Financieros  Diferencia
Activos por impugstos corrientcs (2) (36%.167) (268.110) 101.057
Pasivos por impucstos corrientes {2} 133.816 238.430 104.614
Resultado integral del ejercicio (1) 595.882 300.690  (295.192)
Otras provisiones ¥ beneficios definidos (1) 51.813 141.334 89.521
412.344 412.344 -

(1) Representa el registro dc las provisiones de trabajadores e impuesto a la renta,
correspondientes al afie 2013.

(2} Representa la reclasificacion de las cuentas de pasivos por impuestos corrientes y
activos por impucstos corrientes, generadas durante el afio 2013 con el fin de
presentar sus saldos netos.

NOTA 27- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de cste informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



NOTA27- EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacion)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en mayo 21 del 2014 y serdn presentados a
los Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compariia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



