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16 de abril del 2010
A los Socios de Hi Performance Automotriz Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Hi Performance Automotriz Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por compaifiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria
calificada.
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Bases para calificar la opinién

4.

Debido a que nuestra contratacién para efectuar la revision de los estados financieros
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008 fue efectuada posterior al cierre del
gjercicio, no observamos la toma de inventarios fisicos de llantas, aros y accesorios al
31 de diciembre del 2008. Los saldos del inventario al 31 de diciembre del 2008
tienen efecto como inventario inicial en la determinacion del inventario final, costo de
ventas y utilidad neta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009,
adicionalmente a la fecha de la emisién del presente informe de auditoria, la compafiia
no ha concluido con el proceso de toma fisica y su respectiva conciliacién con
registros contables, que presenta el saldo de inventarios en los estados financieros a
esa fecha por US$ 754.765 al 31 de diciembre del 2009 ; no nos fue posible efectuar
pruebas alternas de auditoria para satisfacernos de su razonabilidad y adecuada
valoracion al 31 de diciembre del 2009 y que por uso del sistema periddico de
inventarios tienen un efecto sobre la determinacion de los costos de venta durante los
ejercicios 2008 y 2009.

Opinién

5.

En nuestra opiniéon dependiendo del efecto del ajuste si lo hubiere, que pudieran
resultar, al efectuar el procedimiento indicado en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la compafiia Hi Performance Automotriz Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2008 y 2009; los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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HI PERFORMANCE AUTOMOTRIZ CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo Corriente
Caja-bancos
Total de caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Socio
Impuestos anticipados
Empleados
Otros

Menos: Provision para cuentas dudosas

Cuentas por cobrar, netas

Inventarios

Total activos corrientes
Propiedad, muebles y equipos, neto
Cargos diferidos

Total activo

Notas

2.426.181

3 777.199
4 426.979

1.250.812
8 (33.066)

5.669.643

7 29.028

5.704.431

2008

370.121

370.121

1.239.499
209.393
173.157

10.068
41.920

1.674.037
(33.066)

4.356.884

43.209

4.407.293
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Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros



HI PERFORMANCE AUTOMOTRIZ CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2009 2008
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar:
Proveedores 2.592.243 1.442.872
Impuestos 4 166.200 6.462
Otros 23.015 9.838
Total cuentas por pagar 2.781.458 1.459.172
Prestaciones y beneficios sociales 8 55.945 50.413
Total pasivos 2.837.403 1.509.585
Patrimonio, estado adjunto 2.867.028 2.897.708
Total pasivo y patrimonio 5.704.431 4.407.293
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Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros



HI PERFORMANCE AUTOMOTRIZ CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de Ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados

Otros, neto

Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Notas 2009 2008
9.889.625 8.862.907
6 (8.806.158) (7.699.743)
1.083.467 1.163.164
(434.068) (602.348)
(322.666) (326.255)
326.733 234.561
(22.574) (33.632)
12.319 29.792
316.478 230.721
12 (47.472) (34.608)
11y12 (72.186) (58.939)
196.820 137.174
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Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros



HI PERFORMANCE AUTOMOTRIZ CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aporte Reserva
Capital Futuras Reserva de Reserva Resultados
Suscrito Capitaliza- Legal Capital Facultativa _Acumulados Total
ciones
Saldo al 31 de enero del
2008 100.000 200.000 11.203 67.204 307.309  164.069 849.785
Apropiacion reserva legal - - 4357 - 4.357) -
Pago de dividendos - - - - (34.458) (34.458)
Aporte socio
(Véase Nota 10) - - - - 1.945.207
1.945.207
Utilidad del ejercicio - - - - 137.174 137.174
Saldo al 31 de diciembre
del2008 100.000 2.145.207 15.560  67.204 307.309 262.428  2.897.708
Apropiacién reserva legal - - 6.859 - (6.859) -
Pago de dividendos - - - - (227.500) (227.500)
Utilidad del ejercicio - - - - 196.820 196.820
Saldo al 31 de diciembre
del 2009 100.000 (1) 2.145.207 22419  67.204 307.309 2.867.028

224.889

(1) Representado por 100.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de USS$ 1

cada una

.
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Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros



HI PERFORMANCE AUTOMOTRIZ CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad neta del afio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo

neto utilizado por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, equipos y muebles
Utilidad en venta de activos fijos
Provisién para cuentas de cobro dudoso

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar
Disminucion (incremento) en inventarios
Disminucién en gastos pagados por anticipado
Disminucién (incremento) en diferidos
Incremento en cuentas por pagar
Incremento en prestaciones y beneficios sociales

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades
de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en activo fijo
Producto por la venta de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades
de inversion

2009 2008
196.820 137.174
17.016 17.754
- (6.852)

- 4775
423225 (943.769)
320.076 (1.735.339)

- 19.025

1.440 - (1.200)
1.322.286 25.613
5.532 20.524
2.089.575 (2.599.469)
2.286.395 (2.462.295)
(2.835) (3.783)

- 7.000
(2.835) 3217
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Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros



HI PERFORMANCE AUTOMOTRIZ CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2009
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (227.500)
Disminucién en obligaciones bancarias -
Aportes para futuras capitalizaciones -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades
de financiamiento (227.500)
Incremento (disminucion) neto del efectivo 2.056.060
Efectivo al inicio del afio 370.121
Efectivo al final del afio 2.426.181

2008

(34.458)
(191.889)
1.945.207

(740.218)
1.110.339

..

- 06 ABR. 2011

OPERADOR 30
QUITO

( SUPERINTENDENCIA |
DE COMPANIAS

)

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA'1 - OPERACIONES

La compaifiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1992. Su actividad
principal es la importacién y venta al por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de
vehiculos automotores.

La compatiia mantiene la distribucion exclusiva de las marcas Hankook (Corea), Dunlop
(Japon) y Anka (China) para realizar su distribucion a nivel nacional.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Ver adicionalmente Nota 13), las cuales requieren
que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaifiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

b. Sistema de Inventarios

Los inventarios, son determinados por el sistema periédico y se valoran al costo de
adquisicion, que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en consignacién, son facturados por el proveedor, una vez que la

compaiiia realiza la venta al cliente y emite la respectiva factura de venta. (Véase Nota
6).

Los inventarios en transito, representan el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones.

c. Propiedad, equipo y muebles

Se muestran al costo. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados del
ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada. (Ver
Nota 7).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

d. Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, la cual se elabora al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

e. Participacion de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con la legislacién laboral, la Compafiia debe pagar anualmente a sus
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con cargo a
los resultados del ejercicio correspondiente (Véase Nota 12).

f. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 25% sobre las utilidades gravables. Esta provision se efectiia con cargo a
los resultados (Véase notas 11 y 12).

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR ~ CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de

diciembre:

Corriente
Vencido de:

0 - 30 dias

31 -60 dias

61 —90 dias
Mas de 90 dias

Total cartera

2009
US$

215.329

5.339
443.455
45.850
67.226

2008
US$

625.906

297.450
147.445
130.113

38.585

\.
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NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008
comprenden:

2009 2008
US $ US$
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Retenciones en la fuente:
Afio 2006 40.839 40.839
Afio 2007 42.588 42.588
Afio 2008 44.950 44.950
Afio 2009 10.450 -
Impuesto al Valor Agregado - Crédito tributario 288.152 44.780
426.979 173.157
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA 129.197 4.012
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 37.003 2.450

166.200 6.462

NOTAS - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

2009 2008

US$ US$
Llantas, aros y accesorios (1) 754.765 974.097
Mercaderias en transito 1.270.951 1.371.695
2.025.716 2.345.792

(1) Con fecha 3 de febrero del 2010, la compaifiia inici6 el proceso de toma fisica de
inventarios, sin que hasta la fecha de emisién el mismo haya concluido y
conciliado con registros contables. (E
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De acuerdo al sistema periddico de inventarios, a continuacion mostramos la
determinacion del costo de ventas al 31 de diciembre 2009 y 2008:

2009 ' 2008

USs$ US$

Saldo inicial de inventarios al 1 de enero 974.097 598.602
(+) Importaciones del afio 4.839.501 6.633.473
{+) Adiciones locales del afio 3.747.325 1.441.765
(-) Inventario final al 31 de diciembre (754.765) (974.097)
Total costo de ventas al 31 de diciembre 8.806.158 7.699.743

NOTA 7- PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, muebles y equipos durante
el afio 2008 y 2009:

Saldo al 1° Saldo al 31 Saldo al 31 Tasade
de enero de diciembre de diciembre chg:’a'
2008 Adiciones  Retiros 2008 Adiciones 2009 Anual
US$ uUs$ Us$ US$ US$ Uss %
Edificios e instalaciones 31.938 - - 31.938 - 31.938 Sy10
Equipos de oficina 10.717 2.052 - 12.769 556 13.325 10
Muebles y enseres 15.185 - - 15.185 754 15.939 10
Equipo de computacion 22.646 1.731 - 24377 - 24377 33
Vehiculos 70.900 - (8.840) 62.060 1.525 63.585 20
151.386 3.783 (8.840) 146.329 2.835 149.164
Menos: Depreciacién
Acumulada (94.058) (17.754) 8.692 (103.120) (17.016) (120.136)
57.328 (13.971)  (148) 43209 (14.181) 29.028

NOTA 8 - OTRAS ACUMULACIONES Y PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compatifa durante el afio
2009:

Saldo al 1 Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
Us$ Uss$ Uss Us$
Corrientes:
Prestaciones y beneficios sociales (1) 50.413 126.148 (120.616) 55.945
Provisioén para cuentas de cobro dudoso 33.066 - - 33.066

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, aportes patronales, fondos
de reserva, y descuentos al personal por préstamos quirografarios.
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De acuerdo con la legislacion vigente la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 10- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

La Junta General de Socios celebrada el 20 de abril del 2008, resolvié aprobar la
aportacion en especie de la socia Srta. Hielen Meng Pan en la suma de US $2.000.000.
Al 31 de diciembre del 2008 se han recibido aportaciones por US$ 1.945.207. Hasta la
fecha de emision del presente informe de auditoria este aporte ain no ha sido elevado a
escritura publica.

NOTA 11 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1.) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25%
sobre el resto de las utilidades.

En el afio 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para La Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona,
establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y la adquisicion
de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que incrementen la
productividad, y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones (beneficios tributarios) para determinar la base imponible del impuesto a
la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econdémico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas
dentro del respectivo ejercicio.
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b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos

NOTA12- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de los trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2009 y 2008:

2009 2008
Participacion Impuesto Participacién Impuesto
De ala De ala

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de trabajadores 316.478 316.478 230.721 230.721
15% en participacion 47.472 (47.472) 34.608 (34.608)
Mas — Gastos no deducibles 19.739 39.644
Base para impuesto a la renta 288.745 235.757

Impuesto a la Renta afio 72.186 58.939

NOTA 13- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF”

La Resolucién No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacién; la compafifa de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011
como periodo de transiciéon, para tal efecto deberd elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del afio 2011; la compafiia se encuentra efectuando un analisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requieran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.



NOTA 14 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.
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