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CONSTITUCION Y OPERACIONES

La empresa Adhinflex S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica del 24 de marzo de 1992, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de mayo del
mismo afio, y aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucion No.
92.1.2.1.0714 del 11 de mayo de 1992,

El objeto social de la compafiia es la fabricacién y comercializacién de etiquetas
industriales, autoadhesivos, podra importar maquinaria industrial y agricola.

Mediante escritura publica del 5 de junio de 2018, e inscrita en el registro mercantil el 24
de septiembre del mismo afio; se realiza el aumento de capital por USD $176,000
mediante aporte de bienes inmuebles (terreno), aumentédndose el capital a USD
$226,000.

El 8 de noviembre de 2019, mediante escritura publica, inscrita el de diciembre de 2019,
se efecttia el aumento de capital en USD $186,213.83 proveniente de la capitalizacion de
las utilidades de los ejercicios fiscales 2017 y 2018; aumentdndose el capital a USD
$412,213.83,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019
o posteriormente.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019
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NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019

conjuntos

Impactos de Ia aplicacién de NIIF 16 Arrendamientos

La compaiiia no ha efectuado la aplicacién de NIIF 16 Arrendamientos, dado a que al 31
de diciembre de 2019, no registra contratos de arrendamiento.

Impactos de la aplicacidn de CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a
las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacién requiere:

e Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como
grupo; y

¢ Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos
a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de manera
consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a
la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el monto mds probable o
el método del valor esperado.

La adopcidn de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaiifa.
2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
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Fecha de aplicacién
Nuevas normas obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola més facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer
informacién material con informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicién de materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modificd otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al término
materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitid las modificaciones a las referencias al marco
conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3,
6,14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a
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4.2

las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se
refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco
revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado
con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco conceptual revisado,

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada

permitida.

La Administracién de la Compaiifa estima que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la Compaiiia, se
presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Las politicas de contabilidad més importantes se detallan a continuacién:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Bases de presentacion

Los estados financieros de la empresa ADHIFLEX S.A. han sido preparados integramente y
sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
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También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisiéon de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya

sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los
activos financieros.
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Clasificacién y medicién de los activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor——
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):
g =
- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se lbgra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y
- lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

- La Compaiila podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple
los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o

reconocimiento.
Deterioro de los activos financieros

La Compaiifa reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de

reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE
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durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafifa, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econdémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen méds de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aiin pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Compaiiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia controlando el activo transferido, la Compafila reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

e (lasificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.
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Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efecttie pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre:

e El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y

e E| importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de

reconocimiento de ingresos.

Ganancias vy pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.
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La Compafila da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafifa se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicidn posterior.

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
a. Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacién de servicios de arrendamiento.

b. Otros pasivos financieros.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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4.7

4.8

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
compafifas que conforman el grupo, y que son exigibles en cualquier momento
por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacién.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes
de pago se presentan en el Estado de Situacién Financiera, bajo el rubro
“Obligaciones con instituciones financieras”.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Anticipos a proveedores y otros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdomico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se
reconoce en los resultados del perfodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes.

Medicidn inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Descripcién (\:; ':: i:::;;
Instalaciones 10
Maquinarias y Equipos 22y 10
Muebles y enseres 10
Otros activos 10
Equipo Aux. de fabrica 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacién 3

Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacidn aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los
tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12
“Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera
del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion

aborda especificamente lo siguiente:

* Sila Compaiiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.
= Las suposiciones que la Compafifa hace sobre la evaluacion de los tratamientos

fiscales por parte de las autoridades fiscales.

« Coémo la Compaifiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las
pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas

impositivas.
= Cémo la Compaiiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.
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Esta interpretacién comenzé su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La
aplicacién de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros consolidados
de la Compaiiia.

Impuestos

4.10.1 Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

4.10.2 Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones

con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias.

4.10.3 Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias

4.11

corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos vy
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que
origina la diferencia temporaria.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con

su valor razonable, ademds que, a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.
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4.12

4.13

4.14

4.15

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de socios, bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

4.13.1 Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el |IESS y participacién a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

4.13.2 Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacién futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si
aplicare).

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.
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4.16

4.17

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta General de
Socios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiia considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Compaiiia, segtin se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene la fabricacion y
comercializacién de etiquetas industriales, autoadhesivos. Esto ocurre cuando el
cliente obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay
obligaciones de desempefio no separables pendientes de cumplirse. Las ventas se
realizan generalmente al amparo de contratos celebrados con clientes o mediante
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como:
precio, descuentos, bonificaciones, garantias, entre otros).

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.
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4.18

4.19

4.20

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracién, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

- Provisién por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compafifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

25



Notas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en ddlares

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccién de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los préoximos doce meses.

- Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios.

- Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evaltla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltian las vidas
ttiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera

prospectiva.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se refiere a:

DESCRIPCION

Caja y fondos de caja usb $
Banco Guayaquil

Banco Pichincha

Banco Internacional

Banco Produbanco

Banco Procredit

usbD $
7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:
DESCRIPCION
Cartera de Clientes Comerciales usp $
Menos: Provision Cuentas Incobrables
UsD $

8. INVENTARIOS
Se refiere a:

DESCRIPCION

Materia Prima para Proceso de Produccién USD $
Suministros o materiales a ser

consumidos en el proceso de produccién
Productos terminados y mercaderia

producidos por la compaiiia

Productos terminados y mercaderia

comprados a terceros

Mercaderias en Transito

Inventarios repuestos, herramientas y accesorios

usp $

2019 2018
180.30 98.77
16,834.12 7,696.11
55,081.09 -
38,324.81 26,468.46
92,993.80 -
60,430.12 -
263,844.24 34,263.34
2019 2018
1,598,999.64 726,783.33
(31,826.36) (31,826.36)
1,567,173.28 694,956.97
2019 2018
529,675.60 262,982.94
320,756.10 -
34,016.70 -
593,424.62 349,968.28
32,319.98 3,758.11
78,774.16 42,595.85
1,588,967.16 659,305.18
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9, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION 2019 2018

Préstamos y Anticipo Empleados uUsD $ 1,950.00 17,988.25

Otros Anticipos Empleados 2,618.97 -
usD $ 4,568.97 17,988.25

10. PAGOS ANTICIPADOS

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION 2019 2018
Otros Anticipos Entregados usD S 182,950.65 26,971.13
Anticipo Vendedor AA 3 2,000.00 -
Anticipo Vendedor JKA 2 4,986.58 -
Anticipo Proveedores del Exterior 368,564.72 21,909.82
Anticipo a Proveedores Nacionales 42,142.16 11,025.49
Seguros 70,326.93 28,622.91
usD $ 670,971.04 88,529.35

11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponde a garantias entregadas por la utilizacién de contenedores, al 31 de diciembre
de 2019, el saldo fue de USD 24,180
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13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases
financieras y las bases fiscales originadas por el cdlculo de Jubilacién Patronal y Desahucio
al 31 de diciembre de 2018.

El resumen de la cuenta fue como sigue:

Tasadel. Activo por

Diferencia Renta Impuesto

Cuenta Temporal aplicada Diferido
Jubilacién Patronal 12,509.18 25% 3:127.50
Bonificacién por Desahucio 8,317.16 25% 2,079.29
TOTAL 5,206.59

En el afio 2019 no se actualizé el cdlculo por impuestos diferidos.

14, OBLIGACIONES BANCARIAS

Se refiere a:

AL 31 DE DICIEMBRE 2019
Fecha de Tasa . Saldo Largo
B No. O i Mont
anee Emisién  Vencimiento Interés ik e Plazo

Produbanco 08/23/2019 08/25/2026 9,50% CAR101000450871001 1254430,68 1.254.430,68
Banco de Guayaquil 16/12/2019 10/12/2022 9,76% 290412 400.000,00 503.500,00
Pichincha 10/4/2019  24/4/2023 9,76% 3315656-00 120.000,00 101.208,54
Pichincha 28/4/2016  28/4/2023 9,76% 8000461876 70.263,54 43.091,34
Internacional 12/3/2018 1/3/2020 9,76% 25302329 50.000,00 13.588,72
Banco Procredit 18/6/2019 3/7/2028  8,25% 1904117951 1.200.000,00 1.197.463,85
Banco Procredit 18/6/2019  3/7/2028  8,25% 1904117951 1.200.000,00 1.159.171,19
CFN 27/6/2019 5/5/2029  8,95% 10527316 900.000,00 $00.000,00
CFN 27/6/2019 5/5/2029  9,75% 10527328 800.000,00 759.999,98
CFN 10/7/2019  15/8/2029 9,76% 10527976 300.000,00 295.000,00

Totales: 6.227.454,30

Las garantfas entregadas a las Instituciones financieras son:

1)Mdquina HP
2[Maquina Gallus 430
3h.ote D, Galpén Principal
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Lote C, Galpon Bodega

Maquina cortadora de papel

Maquina Smag
Hacienda Pillaro
Lote G, Casa
Lote A

10jLote B
11}Maquina Cartes

O o~ jn |

AL31 DE DICIEMBRE 2018

T Fecha de Tasa No. Operacion Wisnio Saldo Corto  Saldo Largo
Emisién  Vencimiento Interés R Plazo Plazo
Produbanco 24/1/2018 24/12/2024 9.76% 378016 1,400,000.00 42,556.19 1,270,950.16
Produbanco 9/11/2018 24/11/2023 9.76% 1610135 100,000.00 99,091.55
Pichincha 28/4/2016 28/4/2023 9.76% 8000461876 70,263.54 52,714.58
Internacional 12/3/2018 1/3/2020 9.76% 25302329 50,000.00 64,758.17
Banco de Guayaquil 18/1/2018 10/1/2023 9.76% 230709 90,000.00 76,459.06
Banco de Guayaquil 11/1/2018 15/1/2023 9.76% 229978 276,908.03 236,131.94
Banco de Guayaquil 30/1/2018 15/1/2023 9.51% 230653 1,000,000.00 847,639.32
Banco de Guayaquil 29/3/2018 15/3/2023 9.76% 235524 80,000.00 70,157.49
Banco de Guayaquil 31/10/2018 15/3/2023 9.76% 250862 50,000.00 41,851.08
Totales: 42,556.19 2,759,753.35
15. PROVEEDORES NO RELACIONADOS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2019 2018
Proveedores locales uUsD $ 976,837.46 232,011.39
Proveedores del exterior 267,395.48 321,246.36
Amner Comercial Inc 116,518.19 -
usbD S 1,360,751.13 553,257.75

16, OBLIGACIONES PATRONALES

Se refiere a:
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B 7 44

DESCRIPCION

Benficios por pagar IESS usb $
Sueldos por Pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Otras Obligaciones por Pagar

Participacion trabajadores

usb $

IMPUESTOS
17.1 Pasivos del Afio Corriente
DESCRIPCION

Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito Tributario IVA
Retenciones en la Fuente de Impto. Rta.

- Anticipo Impto. Renta

Crédito Tributario ISD
Total: usb s

Pasivos por Impuestos Corrientes:
Retenciones en la Fuente I.R.

Retenciones en la Fuente IVA

Impuesto a la Renta por Pagar

ISD por pagar

Total: usb $

2019 2018
17,697.72 12,343.69
54,150.62 31,314.85
6,109.53 3,456.45
10,942.22 8,511.34
36,465.19 10,463.40
6,610.27 3
23,169.01 21,897.18
155,144.57 87,986.91
2019 2018
267,621.75 124,903.61
59,331.09 50,397.83
129,233.16 X
45,000.00 .

401,186.00

16,578.10
10,125.14
86,543.02

2,218.69

115,464.95

175,301.44

12,863.90
14,098.21
58,952.19
10,370.45

96,284.75

17.2 Conciliacién Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente
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Afio terminado

Concepto 2019 2018
Utilidad {;.?s‘:rdida) antes de Impuesto a la Renta y 154,460.10 145,981.17
participacién Trabajadores
15% Participacién Trabajadores (23,169.02) (21,897.18)
é
Utilidad (pérdida) para cédlculo de Impuesto a la 131,291.09 124,083.99
Renta
Gastos no deducibles 246,013.02 103,860.35
(-) Deducciones adicionales (36,411.90) (12,961.93)
Por provisiones para desahucio pensiones 23,179.08 20,826.34
uUtilidad (pérdida) tributaria 364,071.29 235,808.75
Impuesto a la renta causado: (1)
Utiidad a reinvertir o capitalizar 44,748.07 -
15% Impuesto a la renta causado 6,712.21 -
25% Impuesto a la renta causado 79,830.80 58,952.19
Total 86,543.01 58,952.19
Anticipo calculado (2) 29,233.16 42,286.32
Impuesto Mayor al anticipo 57,309.86 16,613.65
Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo (59,331.09) (32,196.60)
Crédito tributario de afios anteriores - (18,201.23)
Saldo del anticipo pendiente de pago = 42,286.32
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar (2,021.23) i 8,502.14

(1) De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicion de la Lley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién financiera, se
incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién con
participacion directa o indirecta, asi como para sociedades que no informen al SRI
sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

(2) El30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprob6 un proyecto
de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo promulgé como la “Ley
Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”, que contiene numerosas
medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar el
sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La ley fue publicada en el
Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de enero del
2020. Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue:

- En el articulo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el que se establece que el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente realizadas
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en ese afio. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del
impuesto renta.

- Se establece el pago de la Contribucién Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 (un millén de
ddélares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuarad durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no
podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios sefialados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos imponibles Tarifa %
USS1 millén a USSS millones 0.10
USSS millones a USS$10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones 0.20

El pago de la contribucién se realizara hasta el 31 de marzo de cada afio y no debe
ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018.

- El limite sobre la deduccién de los costos y gastos de promocién y publicidad se
mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacion con atletas, programas deportivos o
proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el
limite no se aplicara y los gastos incurridos son 100% deducibles.

- Las provisiones efectuadas por la jubilacion patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ecuatoriano.

- A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacién con la
jubilacién patronal y desahucio se considerardn un gasto deducible si tales
provisiones estan respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las provisiones
de jubilacién patronal, serdn deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antigiiedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestion de
fondos debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.

- Deducibilidad de intereses

La restricciéon sobre la deduccién de intereses en préstamos del exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, compafiias de seguros y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular" y "comunitaria" (un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para las
otras compafifas y trabajadores independientes o emprendedores, la restriccion
se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la participacion de
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trabajadores, mds intereses, impuesto a las ganancias, depreciacién y
amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccion bajo la cual los gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede la tasa maxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compafiias de seguros y
entidades del sector financiero dentro de la economia popular y comunitaria.

- Impuesto a la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

« Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; y,

« Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estan exentos del ISD
a menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o

empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas
que también son accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

18. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018
Cuenta por Pagar Compafiias USD $ 241,553.09 169,125.16
Relacionadas

usDp § 241,553.09 169,125.16

19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de la cuenta fue como sigue:
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20.

DESCRIPCION - 2019 2018
Tarjeta Corporativa-Diners usD $ 32,219.63 40,266.74
Tarjeta Corporativa-Produbanco 17,704.59 -
Tarjeta Corporativa - Visa Pichincha 1,531.23
Tarjeta Corporativa - Ameri
) P e 41,206.02 46,305.17
Express
Comisiones por pagar 463.14 6,484.46
Tarjeta Corporativa-Visa Banco
15,270.05 -
Guayaquil
Impuestos Municipales 26,505.76 7,864.71
Otras cuentas por pagar - 118,416.63
UsD $ 134,900.42 219,337.71

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Provision Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinte
aflos 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador

bonificard al trabajador con el 25% equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2019, de estas provisiones fueron:

Saldo al Provisiones Saldo al

DESCRIPCION 31-12-18 31-12-19
Jubilacién Patronal usD$ 34.981,17 8.469,74 43.450,91
Bonificacion por Desahucio 21.365,74 2.120,26 23.486,00
usp s 56.346,91 10.590,00 66.936,91

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral.

Mediante el suplemento 476 del Registro Oficial del 13 de agosto de 2018, fue
expedido el Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica para la Reactivacién de
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la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera en el que se establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos
por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la
expedicion de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
el que el contribuyente realice la cancelacién de la obligacién por la cual se realizé la
provision.

De acuerdo a la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria emitida mediante
registro oficial del 31 de diciembre de 2019, indica que, las provisiones realizadas en
relacién con la jubilacién patronal y desahucio se considerardn un gasto deducible si
tales provisiones estdn respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las provisiones de
jubilacién patronal, serdn deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antigliedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestion de fondos
debidamente registradas en el mercado bursdtil ecuatoriano, esta modificacidén
entrara en vigencia a partir del 1 de enero de 2021.

21. PATRIMONIO

21.1  Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2017, el capital suscrito y pagado fue de USD
$50,0000 dividido en 50,000 acciones con un valor nominal de USS$1.

Mediante escritura ptblica del 5 de junio de 2018, e inscrita en el registro mercantil el
24 de septiembre del mismo afio; se realiza el aumento de capital por USD $176,000
mediante aporte de bienes inmuebles (terreno), aumentandose el capital a USD
$226,000, dividido en 226,000 acciones valoradas en USD $1.

El 8 de noviembre de 2019, mediante escritura publica, inscrita el de diciembre de 2019,
se efectiia el aumento de capital en USD $186,213.83 proveniente de la capitalizacién
de las utilidades de los ejercicios fiscales 2017 y 2018; aumentandose el capital a USD
$412,213.83, dividido en 412,201 acciones valoradas en USD 1.0000319 cada una; a
continuacién se presenta el detalle:

TOTAL AUMENTO DE TOTAL
DESCRIPCION ACCIONES 2018 CAPITAL ACCIONES 2019
Enrique Amores Jicome usp $ 218,500.00 180,627.41 399,127.41
David Amores Arroyo 2,500.00 1,862.14 4,362.14
Juan Carlos Amares Arroyo 2,500.00 1,862.14 4,362.14
Andrés Amores Arroyo 2,500.00 1,862.14 4,362.14
UsbD S 226,000,00 186,213.83 412,213.83
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21.2 Reserva Legal.- La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

21.3  Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta
esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos

y ciertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2019 2018
Ventas Operacionales con IVA usD $ 5,056,690.27 3,836,681.66
Ventas Operacionales sin IVA 375,405.35 438,432.43
Otros Ingresos Actividades Ordinarias 112,382.60 -
usb $ 5,544,478.22 4,275,114.09
23. COSTOS Y GASTOS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:
COSTOS
DESCRIPCION 2019 2018
Costos Directos UsD $ 2,805,674.03 2,308,535.44
Costos Indirectos 656,805.69 498,346.06
Total Costos usb s 3,462,479.72 2,806,881.50
GASTOS
DESCRIPCION 2019 2018
Gastos de Ventas UsD $ 663,941.52 427,380.00
Gastos Administrativos 840,326.73 571,208.85
Total Gastos Adm. y Ventas usb s 1,504,268.25 998,588.85
24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros

La compafiifa estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a su negocio. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
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sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades.

Riesgo de Mercado.- Las ventas de la compafiia provienen principalmente de la
fabricacion y comercializacion de etiquetas industriales y autoadhesivos; a la fecha de
este informe por la emergencia sanitaria debido al COVID 19, afecta directamente a
las operaciones de la compafiia

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la
oferta, y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe
sefialar que la compafiia tiene actividad en el mercado nacional y debido a la diversidad
y calidad de sus productos han sido aceptadas en el mercado.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compafiila ha encargado a la
Administracion que desarrolle y mantenga una calificacién de riesgo crediticio de la
Compafiia para clasificar las exposiciones segin su grado de riesgo de incumplimiento.

Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercadoy
una adecuada posicién financiera basada en la mantencién y generacidn del efectivo y
equivalente.

Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacién de los saldos de patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Compafifa
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

A la fecha de emision de este informe de acuerdo a lo indicado por el Asesor Legal de la
compaiiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante,
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26.

27.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Decreto Ejecutivo Nro. 1017 de 16 de marzo de 2020, el Presidente
Constitucional de la Reptblica del Ecuador, licenciado Lenin Moreno Garcés, declara el
estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de
coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de coronavirus (COVID-19) por
parte de la Organizacién Mundial de la Salud.

Las respuestas globales al brote de la enfermedad Corona Virus 2019 (COVID-19)
contintan con su rapida evolucién. El COVID-19 ya tiene un impacto significativo en los
Mercados Financieros Globales, y pudiese tener implicaciones contables en las
actividades de la Compaiiia, la Administracién estd enfocando sus esfuerzos para mitigar
los impactos por la pandemia.

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros a mas de lo indicado en los parrafos
anteriores no han ocurrido eventos subsecuentes que afecten significativamente los
saldos de las cuentas revelados en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 serdn
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros serén aprobados por los Sacios sin madificaciones

_~_~Glénda Arroyo " Victor Nieto
GERENTE CONTADOR
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