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ADHINFLEX S.A.

Notas a los estados financieros
Expresado en ddlares

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La empresa Adhinflex S.A,, fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica dei 24 de marzo de 1992, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de mayo del
mismo afio, y aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No.
92.1.2.1.0714 del 11 de mayo de 1992,

El objeto social de la compafifa es la fabricacién y comercializacion de etiquetas
industriales, autoadhesivos, podra importar maguinaria industrial y agricola.

Mediante escritura pablica del 5 de junio de 2018, e inscrita en el registro mercantil el 24
de septiembre del mismo afio; se realiza e! aumento de capital por USD $176,000
mediante aporte de bienes inmuebles (terreno), aumentindose el ceapital a USD
$226,000.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
o posteriormente.

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicidn 1 de enero de 2018
NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes" 1 de enero de 2018

CINIIF 22 “"Transacciones en moneda extranjera y 1deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de contabilizacion 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversidn 1 de enero de 2018

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
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ADHINFLEX S.A.

Notas o los estados financieros (continuacion)
Expresado en dolares

aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros; para lo cual
se han tomado en cuenta los siguientes aspectos:

- Clasificacién y medicién,

Con base en la evaluacién realizada, La Compafila ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los
flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo
NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para
la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
exceptuando aquellas para las cuales el costo representa [a mejor estimacion del valor
razonable.

- Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.
La Compafiia eligid aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

- Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica contable seguir
aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de los
requisitos de la NIIF 8, hasta el momento en que se publique y adopte la normativa relativa
a “macro-coberturas”. La Compafiia escogié aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF
9 en |z fecha de su adopcion, esto es, 1 de enero de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, [a aplicacién de! nuevo modelo de contabilidad de coberturas

no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compafifa.

Impactos de la aplicacién de NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”.

La Compafiia ha evaluado los cambios efectuados en la normativa, y los posibles impactos
en sus estados financieros. Sin embargo, la aplicacidn de la NIIF 15 no ha tenido un
impacto en la posicidn financiera y / o el desempefio financiero de la Compaiifa

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no

han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:
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Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NUF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisada) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacidon

Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacién, reduccidn o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS
Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en

funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacién
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4.1

4.2

4.3

4.4

Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales polfticas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales
de Informacion Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de presentacion

Los estados financieros de la empresa ADHINFLEX S.A. han sido preparados integramente
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabhilidad (1ASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafifa opera. Lla moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.
Efactivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liquidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se

miden inicial y posteriormente por su valor nominal, Por su naturaleza han sido adquiridos
v mantenidos por la Compafifa para obtener rendimientos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Expresado en dolares

4.5

4.6

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de Ja transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracidn al momento de su adquisicidn a su
valor razonable con cambios en i) resultados, ii} otros resultados integrales. En este grupo
contable se registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

¢ Clasificacion y medicion de los activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacidn. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren [a entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacién dada a los activos financieros.

Deterioro de los activos financieros

La Compafiia reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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{(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores
gue son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asf como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en [a fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Polftica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja atin pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Compafifa,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.
La Compaiila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compafifa reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. 5i la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros de! activo y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

Clasificacion y medicién de los Pasivos Financieros
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Clasificacién como deuda o patrimonic

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican
coma pasivos financieras o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos, Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision,

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectlie pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantfa financiera emitidos por la Compaiiia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre:

e El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y

» El importe reconocido inicialmente menaos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Ganancias v pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacidén de cobertura.
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Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada perfodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconacen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valot en
libros del pasive financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

s Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion econdmica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracion de riesgos de la Compafiia.

La NIIF 9 requiere que fas ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos caomo
un ajuste al saldo en libros inicial de [as partidas cubiertas no financieras (ajuste de
la base). Ademas, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo inicial de la
partida cubierta no son ajustes de reclasificacion segun la NIC 1 y por lo tanto no
afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de
la base de cobertura se clasifican como importes que no serdn reclasificades
postericrmente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales,

La aplicacion de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha
tenido impactos en los resultados del afio v la situacion financiera de la Compania

Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimiento.
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La Compafifa reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial 1a Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior,

Préstamos y cuentas por cobrar,

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categorfa:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubre Ingresos
financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacidn de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos financieros.

Posterior a su recenocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categorfa:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dfas.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligacicnes de pago
principaimente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
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4.7

4.8

compafifas que conforman el grupo, y que son exigibles en cualquier momento
por parte de! acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacidn,

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacién Financiera, bajo e rubro “Obligaciones
con instituciones financieras”.

Ihventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su usc en la
produccidn o suministro de bienes.

4.8.1 Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual

4.8.2

4.8.3

incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y ia estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como |a rehabilitacién del lugar scbre el que se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacion y viduas ttiles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo Y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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4.9

4.10

4.11

e s Vida Util
Descripcidn "
(en afios)
[nstalaciones 10
Magquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Otros activos 10
Equipo Aux. de fabrica 10
Vehlculos 5
Equipo de Computacion 3

4.8.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y eguipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacién acumulada vy
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Util estimada.

Los intangibles que tiene la Compaiila corresponden a software y licencias. La vida util
usada para el célculo de la amortizacién, es de 3 afios.

Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstames con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
postericrmente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés

explicito), el cual se contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del periodo en que
se incurren.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con

su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
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4.12

4.13

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicialmente
al valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / Accionistas (interés explicito)

Pasivos por Beneficios a Empleados

4.15.1 Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

4.15,2 Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en Ia Superintendencia de Compaiiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de |a obligacidn futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
heneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo
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4.14 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracién la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

4,15 Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal,

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiila provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especfficos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcidn por resolucion de Junta General
de Acclonistas.

4,16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafifa considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio. No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con
un periodo promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a précticas normales de
mercado.

Adicionalmente, la compafiia reconoce que se puaden generar ingresos tales como:
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- Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compaiifa cuando el
derecho a recibir el pago queda estahlecido.

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva. '

4.17 Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacion v bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafila; se reconocen
de acuerdo a la hase de acumulacidn o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn
como: de administracién, de venta, financieros y otros.

4,18 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio
2018 corresponde al 25% y 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal
y se reconoce en |os resultados del perfodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales ampleadas en el
calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contahle. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del perfodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos
efectuados por la Administracién se presentan a continuacidn:

- Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saido en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta Iz calificacién de riesgo del banco o institucidn financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del perfodo.

- Provisién por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas

es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero, La
Compaiifa siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentade significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafifa mide la correccidén de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evaltia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probabie la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Vidus dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltian las vidas
Gtiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
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actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera

prospectiva.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
DESCRIPCION 2018
Caja Chica y fondos de caja usb s 98.77 416.57
Bancos 34,164,57 199,166.21
usD $ 34,263.34 199,582.78
7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
Cartera de Clientes Comerciales usb s 726.783,33 883.477,01
Menos: Provision Cuentas incobrabies (31.826,36) (31.826,36)
usb s 694.956,97 851.650,65
8. INVENTARIOS
Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017
Inventario Materia Prima uUsb s 262.982,94 234.740,52
Materiales de Impresién 119.890,73 101.472,33
Repuestos y accesorios 34.016,70 34.490,25
Otros Inventarios 238.656,70 149.015,25
Importaciones 3.758,11 52.938,20
usb § 659.305,18 572.656,59
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

DESCRIPCION

Cuentas por cobrar empleados uUsp §
Otras cuentas por cobrar
Anticipos Proveedores

usp s

2018 2017
17,988.25 1,994.43
- 10,600.00
58,906.44 1,108,744.68
77,894.69 1,121,339.11
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11,

12,

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases
financieras y las bases fiscales originadas por el calculo de Jubilacién Patronal y Desahucio

al 31 de diciembre de 2018.

El resumen de la cuenta fue como sigue:

Tasadel.  Activo por
Diferencia Renta Impuesto
Cuenta Temporal aplicada Diferido
Jubilacién Patronal 12,509.18 25% 3,127.30
Bonificacidn por Desahucic 8,317.16 25% 2,079.29
TOTAL 5,206.59

ACTIVO DIFERIDO

Corresponde a las pdlizas de seguro contratadas con Seguros Equinoccial mantenidas por
la compaiiia para diversos tipos de riesgo, los cuales se van amortizando mensualmente

Tipo de Cobertura Vigencia Pdliza Monto
Desde hasta asegurado
Multiriesgo Industrial 14-jul-18 14-jul-19 51365 6,917,632.50
Todo Riesgo 14-jul-18 14-jul-19 348147 308,000.00
Todo Riesgo Vehiculo 14-jul-18 14-jul-19 398695 32,800.00
Responsabilidad Extracontractual 14-jul-18 14-jul-19 56811 2,500.00
Equipo y Maquinaria de Contratistas| 14-jul-18 14-jul-19 50897 45,400.00
Incendio 14-jul-18 14-jul-19 271615 798,075.27
Robo 14-jul-18 14-jul-19 58431 30,000.00
Equipo y Maguinaria 14-jul-18 14-jul-19 51155 3,000.00
29
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13, OBLIGACIONES BANCARIAS

Se refiere a:
AL 31 DE DICIEMBRE 2018
Fechade Tasa . SaldoCorto  Saldo Largo
Banco Emision  Vencimlento Interés No. Operacin Monto Plazo Plazo
Produbanco 24/1/2018  24/12/2024 9.76% 378016 1,400,000.00 42,556.19 1,270,950.16
Predubanco 9/11/2018  24/11/2023 5.76% 1610135 100,000.00 99,091,355
Pichincha 28/4/2016  28/4/2023 9.76% 8000461876 70,263.54 52,714.58
Internacional 12/3/2018 1/3/2020 9.76% 25302329 50,000.00 64,758.17
Banco de Guayaquil 18/1/2018  10/1/2023 9.76% 2307089 $0,000.00 76,458.06
Banco de Guayaquil 11/1/2018  15/1/2023 9.76% 229978 276,908.03 236,131.94
Banco de Guayaquil 30/1/2018  15/1/2023 9.51% 230653 1,000,000.00 847,638.32
Banco de Guayaquil 29/3/2018  15/3/2023 9.76% 235524 80,000.00 70,157.49
Banco de Guayagull 31/10/2018 15/3/2023 5.76% 250862 50,000.00 41,851.08
Totales: 42,556.19 2,759,753.35
14. PROVEEDORES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2018 2017

Proveedores Locales usD s 232,011.39 293,271.86

Proveedores del Exterior 321,246.36 311,447.20

ust $ 553,257.75 604,719.06

15. OBLIGACIONES PATRONALES

Se refiere a:
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16.

DESCRIPCION

Remuneraciones por Pagar ushD s
Provisién-Décimo Tercer Sueldo
Provisién-Décimo Cuarto Sueldo
Provisién-Vacaciones

Participacidn Utilidades a Trabajadores
Obligaciones Patronales 1ESS

usD s

IMPUESTOS
16.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente

DESCRIPCION

Activos por Impuestos Corrientes:
IVA retenido por clientes

Anticipe del Impuesto a la Renta
Total:

Pasivos por Impuestos Corrientes:
Retenciones en la Fuente

IVA en Ventas por Pagar
Impuesto a [a Renta por Pagar (*)
ISD
usD s

2018 2017
31,314.85 31,758.92
3,456.45 3,525.95
8,511.34 6,853.12
10,463.40 13,454.72
21,897.18 27,050.20
12,343.69 11,369.06
87,986.91 94,011.97
2018 2017
124,903.61 91,843.17
50,397.83 42,286.32
175,301.44 134,129.49
58,952.19 47,686.76
12,863.90 11,212.64
14,098.21 9,983.13
10,370.45 13,408.40
96,284.75 82,290.93

16.2 Conciliacion Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente
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Afio terminado
Concepto 2018 2017
Utlllf‘.iz'ld (}?t'erdlda) a.ntes de Impuesto alaRentay 145,981.17 179,403.92
participacion Trabajadores
15% Participacion Trabajadores {(21,897.18) {27,055.65)
Utilidad {pérdida) para cdlculo de Impuesto ala 124,083.99 152,348.27
Renta
Gastos no deducibles 103,860.35 17,346.12
{-} Deducciones adicionales {12,961.93) -
Por provisiones para desahucio pensiones 20,826.34 -
Utilidad {pérdida) tributaria 235,808.75 169,694.39
Impuesto a la renta causado: (1)
22% Impuesto a la renta causado (3) 37,332.77
25% Impuesto a la renta causado 58,952.19
Total 58,952.19 37,332.77
Anticipo calculado (2) 42,286.32 16,955.98
Impuesto Mayor al anticipo 16,613.65 20,372.79
Retenciones en |a Fuente realizadas en &l perlodo  (32,196.60) {42,286.32)
Crédito tributario de afios anteriores (18,201.23) -
Saldo del anticipo pendiente de pago 42,286.32 16,959.98
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar v 8,5602.14 {4,953.55)

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, hasta
el afio 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sohre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir de 2018, mediante la expedicién de la Ley Orgénica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién
financiera, se incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador.
No obstante, |a tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
Accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con participacién
directa o indirecta, asi como para sociedades que no infermen al SR sobre la
participacion de sus accionistas, Accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% de! activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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17,

18.

(3} De acuerdo al articulo innumerado agregado a continuacién del articulo 37.1, se
aplican las siguientes rebajas en el Impuesto a la Renta:
"Artfculo {...).- Rebaja de [a tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicidn de micro y
pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendrédn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales' en la tarifa de
impuesto a la renta.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

DESCRIPCION 2018 2017
Comisiones por pagar Usb $ 6,484.46 -
Otras Cuentas por pagar 118,416.63 56,697.11
Tarjetas de crédito corporativas 86,571.91 42,065.97
Patentes municipales 7,864.71 19,182.20

usb $ 219,337.71 117,945.28

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Provision Jubilacidon Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Saocial - IESS,

Provisidn por Desahuclo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de terminacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la dltima remuneracién mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de estas provisiones fueron:
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Ganancla /
Saldo at Provisiones  Liguidaciones pérdida Saldo al
DESCRIPCION 31-12-17 actuarial 31-12-18
Jubllacion Patronal usp$ 29.148,81 12.509,21 - (6.676,85) 34.081,17
Bonificacion por Desahucio 15.130,41 8.317,12 {2.081,80) - 21.365,74
usD $ 44,279,22 20.826,33 (2.081,80) {6.676,85) 56.346,91

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado integral.

Mediante el suplemento 476 del Registro Oficial del 13 de agosto de 2018, fue expedido
el Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de [a Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestién Financiera en el que se
establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales gue sean constituidas a partir de la expedicién de la Ley Organica para
la Reactivacion de la Economila, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestién Financiera; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento en el que el contribuyente realice 1a cancelacién
de la obligacidn por la cual se realizd la provision.

15, PATRIMONIO

18.1 Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2017, el capital suscrito y pagado fue de USD
$50,0000 dividido en 50,000 acciones con un valor nominal de USS1.

Mediante escritura ptiblica del 5 de junio de 2018, e inscrita en el registro mercantil el 24
de septiembre del mismo afio; se realiza el aumento de capital por USD 176,000 mediante
aporte de bienes inmuebles (terrenc), aumenténdose el capital a USD $226,000, dividido
en 226,000 acciones valoradas en USD $1.

AUMENTO DE TOTAL
DESCRIPCIGN ACCIONES 2017 CAPITAL ACCIONES 2018
Enrique Amores Jacome usps 42,500.00 176,000.00 218,500.00
David Amores Arroyo 2,500.00 - 2,500.00
Juan Carlos Amares Arroyo 2,500.00 - 2,500.00
Andrés Amores Arroyo 2,500.00 - 2,500.00
usp s 50,000.00 176,000.00 226,000.00
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19.2 Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede

ser capitalizada en su totalidad,

19.3 Aportes Futuras Capitalizaciones.- Corresponden a Aportes Futuras Capitalizaciones
realizadas por la Empresa Flexpack, cuyo saldo se compone por la venta de maquinaria

realizada a Adhinflex.

20, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018

Ingresos Operacicnales con IVA usbs 3,836,681.66
Ingresos Operacionales sin IVA 438,432.43

2017

3,463,231.36
340,806.05

usb s 4,275,114.09

3,804,037.41

21. COSTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018

Materia Prima usD s 1,905,036.00
Mano de Obra Directa 415,983.41
Gastos de Fabricacion ) 485,862.09

Costo de Ventas Comerciales

2017

1,721,178.89
310,216.71
522,932.35
163,726.08

usD$ 2,806,881.50

2,718,054.03

22. GASTOS
El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

Gastos de Ventas usb s 427,370.29 443,315.12

Gastos Administrativos 573,588.74 505,867.93
usD s 1,000,959.03 949,183.05
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23.

23.1

INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Gestion de Riesgos Financieros

La compafila estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a su negocio. La Compafiia revisa regularmente las polfticas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes
vy obtener suficientes colaterales, cuando sea apropifado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de minjmizar el riesgo de crédito, la Compafifa ha encargado a ia
Administracién que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compafifa para clasificar las exposiciones segln su grado de riesgo de incumplimiento.

Riesgo de tasas de interés.- La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene endeudamiento por medio de préstamos a tasas de
interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una combinacidn
apropiada entre préstamos bancarios y otras fuentes de financiamiento.

Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad gue puede enfrentar la Compafiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicion financiera basada en la mantencidn y generacién del efectivo y
equivalente,

23.2 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compaiifa

24

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

A |a fecha de emisién de este informe de acuerdo a lo indicado los Asesores Legales de la
compafiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante.
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26

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 serdn

presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidén de la Gerencia de la
Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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