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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiomss acconstE g
ADHINFLEX 8 A

Opinion

Hemos suditado os estados inancierns de ADHINFLEX 5. A, los cuales inchapen el estado de sfluasion
financiara &f 31 de diciemixe de 2018 y los comespondiontes estados del resultade integral, de cambios
on ol patnmonio y de uos de efecivo por el ano tenminado en e3a facha v olvas notas oxplicativas.

En npestra opinidn, los estados friancieros mencionaiios en e primar parralo presentan razonablements,
on lodos o8 aspectos malerialas, ia sHuacion financiena de ADHINFLEX 5. A., al 31 de dicambme de
2016, y los resultados de sus operaciones, ks cambios en su palimonio y sus flujos do afectvo por of
afo lerminado en esa lecha, de conformidad con normas y poliicas contables asiablickias por |a
Stpacintendencia de Compafiias, Vialores y Seguros.

Fundamentos de Ia Opinion

Hiamos lavade & cobo messta suddoria de conformidad con las Mormas Intemacionales de Auditorla.

Nussiras responsabiidades de acuende con dichas normas se describen mas adalante an la Saccibn
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Somos independientes de s Compafiia de conformidad con las disposicionee del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejp d2 Momas Inlemacionales de Efica (IESBA), v hamos
cumpiido las damas responsabilidades de éfica de conformidad con dicho Cadige. Consideramos que |a
evidencia de auditoria que hamas oblenido proporciona una base suficients y adecuada pam nuesin
opinatn de auditora.

Asuntow clave de la suditoria

Los asunis clave de la aucions son squelos que. Sagin nuesho juicio profiesional, han sido las de
mlyr impodanca en nuestrs auditonia de ios esisdes firanciems del afto aciual Esios ssunios han tdo
trataces en of contern 08 Nuestra audiions de ios estados financiencs en su conumio, ¥ en i fomacin
de nuesta opnidn da mucioria sobve ésing, y N0 SXEESETOS VN2 OpINOn pOF Separac sobw GSi0
shunios.
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Pémrafo de &nfasis

Liamamosg la atencion sobre la Nota 1, que describe una incedidumbes &n el contiol inteéme da la
Compafiia, por cuanto los procedimientos y poliicas son verbales y basados an [a costumbre v habilos
de los empleados y ejeculives; sa requiere la- elaboracian de manuales de organizacidn para la
compafila, en el gua se describa una informacitn detallada: ordenzda, sistemitica ¢ Inegral que contiene
todas las instrucciones, responsabiidades e informacidn  sobre politieas, funciones, ssbamas,
procedimientos y controles inlemos de ks disintas operaciones o aclividades que ga realizan en
ADHINFLEX S. A Nuestra opinion no sonfiene salvedad ar relacion con asle asunto.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados de la entidad con respecto a los
estados financleros.

La Mmmtramn de ia Compatia es responsable por la preparacion y presantacion razonable de estos
esiados financieros de conformidad con nommas y pollicas cortables estebleckdas por la
Supa‘infeﬂdam:ia da Compafiag, y def control infemo que la Adménistracion de ka Compafiia considers
na;rmsfu para permitir la preparacidn de estados financieros libres de emores matenales, va sea debido
a fraude o smar.

En |a preparaciin da loe estades financieros, [a Adminlshacion es msponsable de evaluar la capacidad
de la Compafila para confinusr como un negocio en marcha, revelando segin proceds, los asuntos
relacionados y ulilizando el piincipio contable de negocio en marcha, sakve que la Administracion tenga la
intencion de liguidar ks Compafiia o cesar sus operaciones. o bien no fenga ofra aliemativa més que
hacark

Los encargacos de la adminstacin son responsables de supsevisar el proceso de presentacidn de la
informacian fnanciana de |la Compafiia.

Responsabliidad del auditor en refacion con la auditoria de los estados financleros

Huestros objetivos son abtaner una seguridad razonable de que los estados financiems an su conjunto
esian libres de erores matediales, ya sea debide & fraude o error, y emill un informe de suditeria que
confiana nuasha apinion. Sequridad razonable a5 en alto grade de segunidad, pern no garantiza que una
awmdoria realizada de confomidad con fas Normas Inernacionales de Auditoria slempre va a datectar
ennaras matardles cusndo existan. Los ermres pusden sungir por fraude o ermor v sa consideran
materiales, si individuatmante o de forma agregada, puade prevarse razanablemanta quee nfwran en lag
decisionas econdmicas que los ususnios taman basandoss en los estados financiems,

Carma parta de wa auddoria de conformidad con las Memmas Inlgmacionakes de Auditorta, splicamss
nuesto juicio profesionsl v mantenemos ung aclitud de esceplicicme profesional durante toda ks
auditoria. También:
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ldentificamos y valoramos los riesgos de ermores mateniales en lns estados financisns, ya sea debido &
frauda o eror, diseflamos v aplicamos procedimientos de auditeria qué responcen 8 BSOS NASQoS
cblenamos evidencia de suditria suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuesia
opinion. El resge de no detectar un emor materal resuliants da fraude es mayar que en &l caso qua
resulien de amores, ya que @ fraude puede implicar colusibn, falsdicacion, omisiores deliberadas,
manifestandose nigncionadamente errfneas, o alusion del control intemo.

-Obtenemos un antanqulmlant-u dal control intemo relevanle para la auditorla con el fin de disefiar
pmemn'_llanius de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no oon & fin de expresar
una opinién sobire |a efzctvidad dal cankrol intemo de la Compatia,

-Evalsamos fo apropiado de fas politicas contables usadas v lo razonable de les estimaciones contablss ¥
revelaciones slechoadas por la Administracion

-Loncluimoe sobre el uso apropiado por park de la Administracion da 1a bass contable de nagoeia en
marcha y en base a la evidencia de suditora obenida, concluimos si existe, 0 no, una incesidumbre
imporiante relacionada con eores o condiciones que pueden generar dudss significatives sobre |a
capacidad de la Compaiia para conlinuar como un negocio an marcha. 3i legamos a la conclusitn de
que existe una incentidumbre importants, estamos obligados a lamar Ie atencidn en nuestro informa de
suditoria eabra la comespondiante infarmacidn revelada en |os estades financianos o, si tales revelacionss
i 800 apropiadas, expresar una opinibn modficada. Nuestras conclusionas =8 basan en la evidencia de
suditoria obtenids hasta la fecha de nussto informe de auditorla. Sin embarge, evenios o condiciones
Tuturzs puaden causar que la Compsafiia no pueda confinuar come un negocio en marcha.

- Evalugmus |8 presentaciin genaral, estructura y el contenido de los estades financiens, incluyendo las
revelacionas, v & ks eslados financieros representan las ransacciones y hechos subyacanies de un
mnda qua logran ka presentacidn contable,

Wos comunicamos con los responsables de ks Compafiia en relacion con, antre otros asuntos, el alcance
y &l monto de realizecion de la audiora planifcada y los halazges significaivos de la audiloria, asi como
cualguier deficiencia significativa del contral iffema que identificamas en el franscurso da la auditoria.

También poporcionamos @ loz esponsables da la Compafiia una declaracitn de que hemos cumplido
oon los requisitos éticos relevantes en ratacitn con la mdapandencia y hemos comunicado 8 elfos acerca
de lodas as relacionas y olros asuntos de los que se puede esperar razonablements puadan alectar a
nuesira independancia y, cuando sea aplicabla, 1as comaspondiantas salvaguardas.

Enfre los msurtos que han sido objele de comunicacidn con ks responssblas de la Compadiia,
deferminamos las que han sido do mayor importancia en |a auditoria de los estades financiergs del afo
achual y que son, &n consecuancia, los asuntas clava de aoditoria. Deserbimos asos asuntos en nuesto
informe de auditaria salvo que kas dsposiciones legales o mglamentasias prohiban revelar piblicamants
el asunte ¢, en cicunstancias extremadamente poco frecuentes, deleminamos que un BsuUntd RO e
debedia comunicar an nuastre informe porque cabe razonablemente esperar que ks consecuencias
atvarsas de hacerlo superarian los beneficios de inferés pdblico de la msma
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Informe sobre otres requerimientos legales y reglamentarios

Per separmdo emiimos las opmiones sobre of cumplimiento por pare de ADHINFLEX 5. A de tu
Informacidn Suplementara ¢ de sus Obigacioss Trbutanas, requendos po 15 Superiniendenca oo
Compafiias y Servicio de Fentas intemas ai 31 de diciembre de 20186,

Mayo, 19 ded 2017
Cnsdo-Eciiador

COMPANIA ECUATORIANA DE CAPACITACION,
AUDITORIA ¥ ASESORIA *CEDCAYA ClA. LTDA"
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