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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
REPRESENTACIONES IRIGOYEN VEGA CiA.LTDA.:

Opinién

He auditado los estados financieros de REPRESENTACIONES IRIGOYEN VEGA CIA.LTDA. (la
“Compaiiia”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacién financiera de REPRESENTACIONES IRIGOYEN VEGA CIA.LTDA. al 31 de diciembre del
2018 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Fntidades
(NIIF — PYMES).

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi responsabilidad de
acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros”. Soy independiente de REPRESENTACIONES
IRIGOYEN VEGA CIA.LTDA. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho cédigo. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinion.

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar mi opinién informo que, tal como se explica en la Nota 8.1 a los estados financieros adjuntos,
la Compaiiia ha determinado valores de impuestos pendientes de pago, correspondientes a meses y afios
anteriores, que si bien los tiene registrados para el pago y ha provisionado el interés por mora
correspondiente; no ha efectuado las declaraciones sustitutivas para cancelar los mismos por falta de
liquidez. De acuerdo a ello, en nuestro criterio, la posibilidad de que esta circunstancia sea identificada por
la autoridad tributaria es bastante alta y podria significar el requerimiento de pago inmediato més la
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aplicaci6n de otras sanciones previstas en la ley, que pueden ir desde la clausura hasta acciones muchisimo
mas drdsticas, en contra de los Administradores y Accionistas de |a Compailia; independiente a que después
del pago, la Compaiiia solicite la devolucién del TVA que mantiene como crédito tributario. Dichas
circunstancias nos hacen suponer que de darse ciertos eventos, existe un alto riesgo de que la Compafiia no
tenga la capacidad para mantenerse como negocio en marcha.

Otra cuestion

Los estados financieros de la Compailia correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2017 fueron auditados por otro auditor que expresé una opinién con salvedades sobre dichos estados
financieros.

Informacién presentada en adicién a los Estados Financieros

La Administraci6n es responsable por la preparaci6n de informacién adicional, la cual comprende el
Informe Anual de la Gerencia a la Junta General de Socios que no incluye un juego completo de estados
financieros ni el informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién
con posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opini6n sobre los estados financieros de la Compaiifa no incluye dicha informacién y no expreso
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6n con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con mi conocimiento obtenido durante la auditoria, o si
de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que lea el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Socios, si concluyo que existe un error
material en esta informacion, tengo la obligacion de reportar dicho asunto a los encargados del Gobierno de
la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion de REPRESENTACIONES IRIGOYEN VEGA CIA LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con la Norma
Internacional de Informaci6n Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF - PYMES) y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una _aud:tona
realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditorfa siempre detecte un error matel::al
cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorila, a‘pliqué rni_ )
juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
como parte de mi auditoria;

¢ Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de
auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracién del control interno.

* Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

* Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable de
empresa en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compailia para continuar como empresa en marcha, Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requicre que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinion calificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
llevar a que la Compafiia no continlie como una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable,

Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqué en ¢l transcurso de
la auditoria.

Quito, 22 de abril del 2019 Dr, Marco aniel Valencia Cadena
Registro No. 762 Licencia No. 27159
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PRESENTACIONES IRI EN VEGA TDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2018 2017
(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 4,863 48,683
Cuentas por cobrar comerciales 5 327,501 371,827
Pagos anticipados y otras cuentas por
cobrar 6 67,627 960,873
Activos por impuestos corrientes 8 512,123 _442.847
Total activos corrientes 912,114 1,824,330
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos 7 84,668 113,272
Activos intangibles 65,730 84,452
Total activos no corrientes 150,398 197,724
e
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2 TOTAL 1,062,512 2,022,054
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Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018
(en U.S. déblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 9 434,772 845,599
Préstamos por pagar 10 6,431 145,974
Anticipos de clientes 15,509 131,770
g Pasivos por impuestos corrientes 8 317,034 303,076
) Provisiones 1 26,226 99,818
- Ingresos diferidos 216,349
— Total pasivos corrientes 799,972 1,742,586
- PASIVOS NO CORRIENTES:
e Obligaciones por beneficios definidos 12 58,912 75,935
=0 Total pasivos no corrientes 58912 75,935
e Total pasivos 858,884 1,818,521
et
-9 PATRIMONIO: 13
o Capital 336,800 336,800
Otros resultados integrales (63,159) (62,575)
e Resultados acumulados (70,692) (57,114)
o Resultado del ejercicio 679 (13,578)
2 Total patrimonio 203,628 203,533
o
o
4
» TOTAL 2,51 2,022,054
»
o
2
2
2
[
n Ing. Carlos Marcillo
» Contador General
L
B
? L, 2
)
)
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ESENTACI IRIGOYE fA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en U.S. dblares)

INGRESOS 1,581,342 2,306,767
COSTO DE VENTAS (1.503,469) (1,727.266)
MARGEN BRUTO 77,873 579,501

GASTOS DE VENTAS: (78,437) (225,804)
GASTOS DE ADMINISTRACION (202.558) (315.240)
RESULTADO OPERACIONAL (203,122) 38,457

OTROS INGRESOS 238,881 5,150
GASTOS FINANCIEROS (20,023) (34,363)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 15,736 9,244
GASTO IMPUESTO A LA RENTA: (15,057) (22,822)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 679 (13,578)

/ Sra. iz Angélica Vegd / ~—_ “Tng. Carlos Marcillo

-.——_—‘Bﬂmm;!_ggerai " Contador General

-

Ver notas a los estados financieros
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ESENTACI IRIGOYEN VE LTD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 1,293,058 2,527,581
Pagos a proveedores y a empleados (1,405,945)  (2,434,544)
Participacion a trabajadores (1,631)
Impuesto a la renta corriente (8,617)
Otros ingresos (gastos) 218,858 (41,106)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacién 95723 51,931

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adaquisicion de activos fijos (510)
Adquisicion de intangibles (5.936)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Inversién (6,446)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) de préstamos por pagar (139,543) 5,640
Otras salidas de efectivo (24,582)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento (139,543) (18,942)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neta en efectivo y

equivalentes de efectivo (43,820) 26,543
Saldos al comienzo del afio 48 683 22.140
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 4863 48,683
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REP IONES I YEN VE .LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con
el efectivo neto utilizado en actividades de
operacion:
Depreciacién de activos fijos
Amortizacién intangibles
Jubilacién patronal y desahucio
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Anticipos de clientes
Ingresos diferidos
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Otros pasivos
Provisiones
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

57,

Notas 2018 2017

(en U.S. ddlares)

679 (13,578)
28,604 22,260
18,722

(17,607)

44,326 (97,530)
893,246 27,819
(75,616) (41,485)

(410,827) (149,790)

12,812

(116,261)

(216,349) 265,864
1,146 1,631
6,440 22,822

31,243

(73,592) (17.325)

95,723 51931

(Dte

Sra/Luz Angélica Ve
e o
e

Ver notas a los estados financleros

Ing. Carlos Marcillo
Contador General

11
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REPRESENTACIONES IRIGOYEN VEGA Qil\.LTD&\=

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

REPRESENTACIONES IRIGOYEN VEGA CIA.LTDA., fue constituida en el Ecuador el
10 de febrero de 1992 y su objeto social son actividades propias de las agencias de
viajes mayoristas y operadoras de turismo, encontrandose autorizada para proyectar,
elaborar, organizar y vender en el pais.

La direccién registrada de la Compaiia es Paul Rivet E3-54 y José Ortén, Quito,
Ecuador.

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ila
Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién _de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y

Medianas Entidades (NIIF PYMES).

2.2 Bases de preparacién — Los estados financieros de REPRESENTACIONES
IRIGOYEN VEGA CIA.LTDA. al 31 de diciembre del 2018, comprenden el estado de
situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF

PYMES).

23. Caja y bancos - El saldo de caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El

valor razonable de caja y bancos se revelan en la Nota 4.

24. Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.5. Otras cuentas por cobrar - Corresponde a préstamos entregados a empleados de
acuerdo a las politicas internas de la Compaiifa, anticipos a proveedores y otras cuentas

por cobrar, las cuales se revelan en la Nota 6.

-12 -
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Activos fijos

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento- Las partidas de activos fijos se

2.6.2.

2.6.3

miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicibn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacidon de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de activos fijos, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién
0 construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento, modelo de revaluacién — Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades y equipo excepto si revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga
la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de
los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion, relacionado con
una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obslante, parte de la reserva se transfiere a medida que
el activo es utilizado. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a
la diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y
la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del

periodo.

Método de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos, las vidas
utiles y valores residuales usadas en el célculo de la depreciacion:

-13-
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2.7.

2.8.

2.9,

2.10.

Tipo de Activo Vida util
(en anos)
Edificios
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacién 3

2.6.4. Reliro o venta de actlivos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el

valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de activos fijos, el superavit de
revaluacién atribuible a la reserva de revaluacién de activos fijos restante es

transferido directamente a las ulilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los coslos por préstamos atribuidos directamente a la
adgquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
€n que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amorizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés

efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después

de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. Impuesto coriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas

fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.10.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos comentes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

211. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2.12. Beneficios a empleados

2.12.1. Participacién a trabajadores -La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compadia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de

acuerdo con disposiciones legales.

2.13. Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de Ja
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se

conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y actives financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros

en el momento del reconocimiento inicial,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién dela Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables:
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3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere
que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- E| valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo- La estimacion de

las vidas utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

3.4. Impuesto a la renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5. Valuacién de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de
valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF - PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

—_—

(en U.S. ddlares)

Caja 807 807
Bancos 4,056 43,001
Inversiones temporales 4,875
Total 4,863 48,683

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar bajo NIIF -
PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Clientes relacionados locales 103,846
Clientes relacionados del exterior 89,133
Clientes no relacionados locales 26,819
Clientes no relacionados del exterior 107,927 381,565
Provisidn incobrables (224) (9,738)
Total 327,501 371,827

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como
activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrientes.

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar bajo NIIF -
PYMES, es como sigue:

-18-
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Anticipos a proveedores
Provision de ingresos

Seguros pagados por anticipados

Buscharter

Gray Line Colombia
Proactivo Capital Group PCG
Otras

Total

7. ACTIVOS FIJOS

... Diciembre 31,...

2018 2017

(en U.S. délares)

16,731 426,223
50,896

2,053

158,864

89,132

281,032

3,569

67,627 960,873

Un resumen de activos fijos bajo NIIF - PYMES, es como sigue:

Costo

Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Muebles y Enseres

Equipo de oficina

Equipo de telecomunicaciones
Vehiculos

Equipo de Computacién

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
189,248 248,164
(104,580) (134,892)
84,668 113,272
80,926 80,926
14,964 14,964
20,774 20,774
72,584 72,584
58,916
189,248 248,164

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto cormente:
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito tributario a favor de la empresa (IR)

Total

... Diciembre 31,...
2018 201
(en U.S. délares)
462,635 387,019
49,488 55,928
212,123 442,947
-19-
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Pasivos por impuestos comientes:

"'. Impuestos por pagar 317,034 303,076
=g Total 317,034 303,076

|

m-‘ Situacion fiscal - La compafiia debido a su actividad de turismo -re.zc:eptivo, t_iene el
(o ) beneficio de poder solicitar devolucién del IVA pagado en la adquisicion de bienes y

servicios. Producto de ello, al momento de preparar la informacién para solicitar las
devoluciones de IVA detecto inconsistencias en la informacién declarada de algunos
meses; determinando que los valores declarados y pagados fueron menores a los
presentados en los registros contables. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia
tiene pendiente de efectuar declaraciones sustitutivas de impuestos de julio a
diciembre del 2016 y de mayo a diciembre del 2017, para lo cual tiene registrado en
sus cuentas por pagar de impuestos los valores correspondientes, incluyendo los
valores de interés por mora respectivos. La intension de la Compariia es pagar todos
los valores omitidos, en funcién a su liquidez, para posteriormente solicitar la
devolucién de los valores correspondientes de IVA.

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros antes
de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 18,512 10,875
Participacion de trabajadores (2,777) (1,631)
Gastos no deducibles, permanentes 43,403 94,493
Gastos no deducibles, temporales 8.034
Utilidad (pérdida) gravable 51,104 103,737
Impuesto a la renta causado (1) 2776 228
Anticipo calculado (2) 15,057 18,246
Impuesto a la renta cargado a resultados 15,057 22,822

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a Ia renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision, las declaraciones de los afios 2012 al 2018.
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8.3 Movimiento de la_provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

dddddidiésd

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
||
i Saldos al comienzo del afio (55,928) (58,033)
H'I-. Provisién del afio 15,057 22,822
’ Ajuste
e Pagos efectuados (23.457) (20.717)
E: Saldos al fin del afio 49,48 (55,928)

T,

8.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera,
a continuacién se detallan los aspectos méas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afnos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley;

» Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

22212222 2 R 2R R R R R REEDEEE.

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y inicamente a |la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo

-21-

Scanned by CamScanner



COOOPIDDIDDIDDDIDIDDINIDDARAAIIIddddddddddsisdids

neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.
Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionados con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversic’gn y se
ampliaran por 5 afios més, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que |la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia
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Tarnifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
agravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportaciéon de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos
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productivas,

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con cierlas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi

A y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
anos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles

mencionado.

PYMES, es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Depésitos por identificar
Provisién de gastos
Viajes Pacifico

Otros

Total

REERRER 22222222222 1222221)

unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién
sera de hasta 5 afios adicionales.

8.5 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF -

... Diciembre 31,...

2018

—_—

2017

(en U.S. ddlares)

385,416
49,356

596,308
127,222
75,265

34,801
12,003

845,599
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10. PRESTAMOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones financieras bajo NIIF - PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Préstamos de accionistas 6,431 68,052
Martha Santillan 58,000
Préstamo Bancodesarrollo 19,922
Total 6.431 145,974

11. PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF - PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Beneficios empleados 18,138 89,107
Obligaciones con el IESS 5,311 9,080
Participacion trabajadores 2777 1,631
Total 26,226 99.818

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos bajo NIIF - PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
018 017
(en U.S. ddlares)
Bonificacion por desahucio 22,234 42 810
Jubilacién patronal 36,678 33125
Total 58,912 15,935

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, la Compaiiila entregara el 25% de la daltima
remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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...Diciembre 31,..
2018 2017
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 42810 44 961
Pago de beneficios (20,576) (2,151)
Saldos al fin del afio 22,234 42,810

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 33,125 33,125
Costo de |os servicios del periodo corriente 3,653
Saldos al fin del afo 36.678 33,125

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario
independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2017 2016

% %

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial
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13.

14.

15.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

13.1 Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2018 consiste de
336,800 acciones, de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

13.2 Reserva Leqgal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 22
del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sic;lo
aprobados por la Gerencia General de la Compafiia en abril 22 del 2019 y seran
presentados a los Socios para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia General de la
Compaiiia, los estados financieros reemitidos seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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Sra..lz Angélica Ve Ing. Carlos Marcillo

...-—-—Gerente:Ge?era Contador General
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