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mri) DESPACHO
SANCHEZ &
SUAREZ C.L.

Auditores Independientes
& Consultores de Negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Acci_onista de
ECUATORIANA DE INVERSIONES AM.G. C.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ECUATORIANA DE INVERSIONES
A.M.G. C.A. al 31 de diciembre de 2000 (que incluye activos por USS$. 8,158,830
pasivos por USS$. 5,497,029 y patrimonio del accionista por USS. 2,661,801), y los
correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por US$.384,484, gastos
por USS. 943,850 y pérdida del ejercicio por US$. 559,366), de evolucién del
patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ECUATORIANA DE INVERSIONES A.M.G. C.A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo Normas Ecuatorianas de Contabilidad y précticas contables aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. La Compatfiia ha tenido pérdidas operacionales representativas durante los tres ultimos
afios, y como se describe en la nota 1 a los estados financieros, las operaciones de la
compaiiia se han reducido sustancialmente. El futuro de la compaiiia como un negocio
en marcha dependera de su habilidad para activar sus operaciones y la disponibilidad
del financiamiento requeridos, no obstante la Compaiiia recibira dividendos en efectivo
en el afio 2001, con lo cual la Administracion espera cubrir sus costos operacionales.
Los estados financieros no registran ningun ajuste, como resultado de la resolucién por
esta incertidumbre.

5. La crisis econdmica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el
afio 2000 la economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los
precios del petréleo, reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacién de la
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economia. En razén de la crisis econdmica, el 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decret la dolarizacion de su economia adoptando el Délar de los Estados
Unidos de Ameérica, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdémica del Pais la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacién, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Délares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad ~ NEC No. 17.

o, /%/

Marzo 9 del 2001
Guayaquil - Ecuador
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I ECUATORIANA DE INVERSIONES A.M.G. C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
i NOTAS
(Ddlares)
' ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
I Banco 86,129
Cuentas por cobrar 3 2,830,396
Impuestos anticipados 1,020
' TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,917,545
' ACTIVOS NO CORRIENTES:
. Activo fijo, neto 4 17,011
Inversiones en acciones 5 4,908,278
' Cargo diferido 315.996
TOTAL ACTIVOS — 8,158,830
' PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
I PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones a corto plazo 6 4,842,717
Cuentas por pagar 7 139,973
l Gastos acumulados por pagar 110,041
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5,092,731
l PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 8 404,298
, .‘ TOTAL PASIVOS 5.497.029
l PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social 9 200
Aporte para futuro aumento de capital 9 600
l Reserva legal y facultativa 109
Reserva de capital 10 3,952,681
l Déficit acumulado 1,291,789
TOTAL PATRIMONIO _2.661.801
. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA 8,158,830
. Ver notas a los estados financieros
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l ECUATORIANA DE INVERSIONES AM.G. C.A.
ESTADO DE RESULTADOS ‘

' POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

| NOTAS

I (Délares)
INGRESOS:

l Resultado por exposicion a la inflacion - REI 10 382,320
Otros ingresos 2.164

l TOTAL 384.484

' GASTOS:

' Gastos de administracion 15,228
Gastos financieros : 256,118

l Diferencia en cambio, neta 353,811
Depreciacion y amortizacion 317,554
Otros egresos 1,139

I TOTAL 943,850

. PERDIDA DEL EJERCICIO (559.366)

Ver notas a los estados financieros
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ECUATORIANA DE INVERSIONES A.M.G. C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Otros ingresos recibidos, netos 1,025
Efectivo pagado a proveedores y compaiiias relacionadas ( 950,373)
Intereses y comisiones pagadas a bancos, incluye ,

diferencia en cambio ( 748.363)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (_1,697.711)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionista 600
Préstamos a corto plazo, neto de cancelaciones 3,670,301
Cancelacion de préstamos a largo plazo, neto de préstamos 2,314,038
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento __1,356.863
Disminucion neta de efectivo (  340,848)
Efectivo al principio del periodo 46
Efectos de las tasas de cambio 426931
Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

— 86129




ECUATORIANA DE INVERSIONES A.M.G. C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Délares)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 559,366)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
‘ EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Gastos e ingresos que no originan flujos de fondos:

Depreciaciones y amortizaciones 317,554
Resultado por exposicidn a la inflacién ( 382.320)

Subtotal ( 624.132)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar ( 1,248,811)
Disminucién en cuentas por pagar 169,805
Aumentos en gastos acumulados por pagar

542

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 1 11

Ver notas a los estados financieros
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ECUATORIANA DE INVERSIONES A.M.G. C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ECUATORIANA DE INVERSIONES A.M.G. C.A..- Fue constituida el 17 de
diciembre de 1971 en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de

febrero de 1972. Su actividad principal es la compraventa de inversiones en acciones
en sociedades nacionales o extranjeras. ‘

Operaciones.- El principal ingreso que tiene la compaiiia, son los dividendos recibidos
por la inversiones en acciones mantenidas en sociedades relacionadas y otras
sociedades. La situacion financiera y el entorno econémico en el que se ha venido
desarrollando el pais, y los continuos cambios, tanto en aspectos contables y tributarios,
ha generado que muchas empresas de nuestro medio tengan serios problemas para
desarrollar sus actividades, generar trabajo y tener ingresos.

La Compaiiia ha tenido pérdidas operacionales representativas durante los tres ultimos
afios, las operaciones de la compafifa se han reducido sustancialmente. El futuro de la
compaiiia como un negocio en marcha dependerd de su habilidad para activar sus
operaciones y la disponibilidad del financiamiento requeridos, no obstante la Compaiiia
recibira dividendos en efectivo en el afio 2001, con lo cual la Administracion espera
cubrir sus costos operacionales. Los estados financieros no registran ningun ajuste,
como resultado de la resolucién por esta incertidumbre.

Base de presentacién.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en Doélares de
los E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas contables
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacién Nacional de
Contadores, con la aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias, emitié la NEC
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y
convertidos de Sucres a Délares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la
Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Ddlares
delos E.U.A..

Aunque las NEC, requieren de informacién financiera comparativa, los estados
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentacion, debido al cambio en la
moneda de reporte ocurrida en marzo del afio 2000, y en razén de que las normas
vigentes y principalmente la NEC No. 17, no obliga a realizar ajuste alguno sobre
periodos anteriores.

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros, es
mencionado a continuacion:




11
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Diferencia de cambio.- Es presentada mediante saldo neto en el estado de resultados y

proviene del ajuste contable de pasivos en moneda extranjera al 10 de enero del 2000
con la tasa de cambio vigente a esa fecha.

Activo fijo.- Estdn registrados al costo de adquisicidn corregidos monetariamente y por
el indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos sucres a
esa fecha fueron convertidos a Délares de los E.U.A. a la tasa de cambio de S/. 25.000
por US$. 1.00. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida til estimada de estos activos. El gasto de depreciacién
por el efecto del ajuste de la NEC No. 17, fue registrado a partir de abril del 2000.

La tasa de depreciacion anual de los edificios es la siguiente:

Activo Tasa
Edificios 5%

Inversion en acciones.- Al 31 de diciembre de 2000, la compafiia posee inversiones en
acciones en compaiifas relacionadas y otras sociedades, las cuales estan registradas al
costo y son ajustadas al valor patrimonial proporcional. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, las inversiones en acciones en compaifiias
relacionadas deben ser registradas por el método del valor patrimonial, para presentar
razonablemente la situacién financiera de la compaiiia al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
La diferencia entre estos, serd ajustada en el ejercicio econémico siguiente.

Cargos diferidos.- Representa principalmente gasto por diferencia en cambio, del afio

-1999, amortizados en el afio 2000, al 50% anual.

Intereses.- Estdn registrados mediante el método del devengado, generados por las
obligaciones bancarias a corto y largo plazo.

Reserva de capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del indice
especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17. La
Superintendencia de Compaifiias no ha emitido normas especificas relacionadas con el
uso de esta cuenta, para propdsitos de capitalizacién, compensacién o las previstas en
caso de devolucidn a los socios o accionistas.

CONVER_SION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiifa fueron preparados
en Dolares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17,
y consistié en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31
de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha,
una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Los procedimientos de ajuste y
conversion fueron los siguientes:
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital”.

Indice especial de correcciéon de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio, basindose en la variaciéon porcentual del
indice de devaluacion acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta
el 31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha entre las tasas
de inflacion y devaluacién desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo
del 2000, fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicién a la Inflacién — REI”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Délares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compaifiia para propdsito de preparar los estados de
evolucidn del patrimonio del accionista, flujos de efectivo y ciertas notas revelatorias,
asign6 equivalentes en Dolares de los E.U.A. a los referidos saldos iniciales en sucres a
la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

(Délares)
Accionistas 2,830,156
Compaiiia relacionada:

Chaseri 240
Total 2.830.396
Las referidas cuentas por cobrar no generan interés y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

ACTIVO FLIJO, NETO

Durante el afio 2000, el movimiento del activo fijo fue el siguiente:
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l ACTIVO FIJO, NETO (Continuacién)
...MOVIMIENTO ...
. Saldos Aplicacién
ajustados Ventas NEC No.17  Saldos
al 01/01/00 Adiciones y/o Bajas (nota 10) al31/12/00
l . ... (Doblares) . . ..
Terrenos 2,409 0 ¢ 729) 1,504 3,184
l Edificio 21210 0 0 13,248 34,459
Subtotal 23,619 ( 729 14,752 37,643
Depreciacion acumulada ( 11,639y (__1,558) 0 (__7.435) (_ 20.632)
Total 11980 ( 1,558) (__729) 2317 __17,011

INVERSIONES EN ACCIONES

Durante el afio 2000, el movimiento de las inversiones en acciones fue el siguiente:

. .MOVIMIENTO . .. .. .

Ajustes Ajuste neto  Saldo
Saldos y reclasi- Transfe NEC No.17 final Parti-
al 01/01/00 ficaciones rencias (nota 10) al 31/12/00 cipacién

.... (Délares) . . ..
Neslandina 1,026,108 1,571,916 2,598,024  9,29%
Nestle del Ecuador 533,927 333,477 867,404  9,29%
Banco de Guayaquil 498,184 23,479 ' 657,123 1,178,786  0,46%
Tunlo S.A. 88,147 17,904 ( 213,758) 107,707 0 822%
Ind. y Agricola Caiias 57,269 ( 21,467) 83,175 118,977 27,00%
Intercambio y Crédito 51,036 42,162 93,198 50,00%
Pivano S.A. 25,178 ( 60,737) 35,559 0 10,00%
Ecelco Cia. Ltda. 12,078 9,332 21,410 30,00%
Interesa 8,294 6,875 15,169 50,00%
Tobel 3,566 4,978 8,544 50,00%
Industria Aceitera 2,924 2,613 5,537 50,00%
Controlec 514 713 1,227  20,00%
Redelec 1 1 2 0,10%
Total 2307,226 __41.383 (. 205962) 2855631 4,908278

La compaiiia mantiene garantia prendaria sobre las inversiones de la compaiiia Nestle
S.A. y Neslandina S.A. en caucién de obligaciones con banco del exterior.

Al 31 de diciembre del 2000, las referidas inversiones fueron ajustadas mediante la
aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del 2000. La diferencia entre el mencionado
ajuste y el valor patrimonial proporcional reportado por las Compaiiias receptoras de la
inversion, es ajustada en el ejercicio siguiente.

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Un detalle de las obligaciones a corto plazo al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:
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OBLIGACIONES A CORTO PLAZO (Continuacién)
(Ddlares)
Dresdner Bank Lateinamerika
Obligacion con tasa de interés del 8.26% anual y con
Vencimiento el 22 de marzo del 2001. 4,800,000
Mas: Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo
¢ Banco del Progreso 42,717
Total —4.842.717
CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:
(Dolares)
Compaiiias relacionadas:
El Rosario S.A. 135,099
Tobel S.A. 4874
Total — 139973

Las cuentas por pagar compaifiias relacionadas no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Filanbanco S.A.

Obligacion con tasa de interés del 15% anual, con

vencimiento en julio 31 del 2004. 307,663
Banco del Progreso S.A.

Obligacién con tasa de interés del 15% anual, con

vencimiento en diciembre 31 del 2001. 139,352
Menos: vencimiento corriente de obligacion a largo plazo: ( 42.717)
Total 404.2

Las obligaciones bancarias con el Dresdner Bank Lateinamerika estdn garantizadas con
acciones que la Compaiifa mantiene en Nestlé S.A. y Neslandina S.A.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del. 2000, el capital social estd representado por 20 acciones
ordinarias y nominativas de USS$. 10 cada una.
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CAPITAL SQCIAL (Continuacién)

El 10 de agosto del 2000, el accionista, de conformidad con la Resolucién No.
00.Q.1J.008 del 24 de abril del 2000, dictada por el Superintendente de Compafiias
resolvi6 fijar el importe de las acciones en US$. 10 cada una; y, aumentar el capital
suscrito y pagado a USS$. 800 de Estados Unidos de América, para lo cual, el accionista
efectué aportes en efectivo por US$ 600, sin embargo a la fecha de este informe, el
referido aumento estd en tramite de legalizacion.

EFECTOS CONTABLES DE LLA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicaciéon de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por  Reserva por
exposicion  revalorizacion Reexpresion

ala inflacién del patrimonio monetaria Total
. . .(Dolares) . . .
Activo fijo, neto (nota 4) -+ 3,134 0 4,183 7,317
Inversiones en acciones (nota 5) 564,430 0 2,291,201 2,855,631
Patrimonio:
Capital y reservas 345,619 779,816  ( 434,197) 691,238
Déficit Acumulado (_ 160,375 0 0 ( 160,375)
TOTAL 152,808 ___ 779816 __ 1,861,187 _ 3.,393.811

De acuerdo con requerimiento de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por

revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria son transferidas a la cuenta de
patrimonio Reserva capital

IMPUESTO A LA RENTA

Al 9 de marzo del 2001, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 1997 al 2000, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Gerencia
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no
serén significativas.

En agosto 18 del 2000, Ia Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (TROLE II) derogé el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulacién de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI-Servicio de Rentas
Internas dispuso se contintie con la retencion del impuesto exclusivamente hasta el 31
de diciembre del 2000. Al 9 de marzo del 2001, la referida circular ha sido declarada
inconstitucional por el Tribunal Fiscal Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el
Tribunal Constitucional, quien no ha emitido resolucién al respecto. De existir tal
resolucién, el impuesto retenido en exceso podria ser objeto de devolucién al
contribuyente mediante trdmite administrativo de pago indebido.
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EVENTOS SUBSECUENTES

El 28 de febrero del 2001, la compaiiia otorgd prenda comercial ordinaria a favor del
Banco de Machala S.A. sobre acciones que mantiene en el Banco de Guayaquil S.A.,
en caucion del pago de un préstamo por US$. 200,000 que otorga el citado banco a
favor del Ing. Alberto Maspons Guzman, unico accionista de la compafiia.

Al 9 de marzo del 2001, atin se encuentra en tramite el proyecto de reformas a la Ley
de Régimen Tributario Interno, que entre otros aspectos prevé el incremento del IVA
del 12% al 15%.




