DISTRIBUIDORA MERCANTIL INTERNACIONAL

DISMERINT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERiODO$ TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

DISTRIBUIDORA MERCANTIL INTERNACIONAL DISMERINT CIA. LTDA., fue constituida y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 29 de octubre
de 1991, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es en la ciudad de
Quito.

El capital social es de US$ 400 dividido en 10.000 participaciones al valor nominal de US$ 0,40
cada una.

La Compaiiia tiene como objeto social: a) Comprar, vender, administrar, lotizar, arrendar bienes
inmuebles. b) Comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar e importar todo articulo:
comestible, textil, de cuero, de madera; productos: agricolas, del mar, artesanias,
manufacturados tanto nacionales como extranjeros; productos: de ferreteria, de la construccion,
para la decoracion, de deporte y atletismo; instrumental médico, quirdrgico y para laboratorios,
c) Comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar e importar: todo tipo de vehiculo
automotor, maquinaria, partes, herramientas, accesorios y repuestos automotrices, para la
agricultura, ganaderias y para las industrias: textil, metalmecdnica, automotriz, suministros
eléctricos y electrdnicos. d) Realizar actividades agricolas y ganaderas, sin entrar en el campo de
la industrializacion. e) La actividad mercantil como mandataria o mandante, agente y/o
representante de personas naturales y/o juridicas, nacionales o extranjeras. Presentarse a
concurso de licitacidon con entidades publicas.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)

A continuacidén, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

Negocio en Marcha

Los Estados Financieros han sido preparados considerando que la Compafiia cumple con los
requerimientos para ser considerada con un Negocio en Marcha. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
IASB) las cuales comprenden:
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a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados
de conformidad con la “Seccidn 3: Presentacion de Estados Financieros” de acuerdo con la uUltima
traduccidn vigente de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos
medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacidon patronal e
indemnizaciéon por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compania al
medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma
en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicién. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes
elementos: (a) la condicion y localizacién del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la
venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en
uso de la Seccién 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacién a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
gue se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de presentacion. Al menos
que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad
En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no

tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido
en el marco conceptual de las NIIF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su conjunto.
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2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de DISTRIBUIDORA MERCANTIL
INTERNACIONAL DISMERINT CIA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior
a dicho periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas bancarias
y sobregiros bancarios no recurrentes.

2.5 Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propédsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan
a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable
de la transaccion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Companiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compainiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

2.6 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la prestacién de servicios realizadas

en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afo o menos, se clasifican
como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.
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Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza las cuentas por cobrar de acuerdo
a sus vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como
incobrables al 100%.

2.7 Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los anticipos
entregados a proveedores locales y varios.

2.8 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en
su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que
se hayan seguido. Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas
en los Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene como partes relacionadas:

e Socios de la Compainia.
e Blanca Troya Albuja

Las transacciones que la Compaiiia, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

e Compras o ventas de bienes;

e Prestacion o recepcion de servicios;

e Financiacién (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); y garantias.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razdn, las notas que acompafan a los estados financieros no incluyen revelaciones
bajo este concepto.

2.9 Inventarios

Los inventarios para la venta se valoran a su costo de adquisicidn o a su valor neto realizable, el
menor de los dos. Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicacién y condicién, neto de descuentos comerciales y otro
tipo de rebajas. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio

ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
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Los inventarios incluyen una provision por deterioro, la cual es determinada en funcion de un
analisis de la posibilidad real de su venta.

2.10 Impuesto corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compafiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este ultimo respecto a las retenciones en la fuente que
le han sido efectuadas a la Compafiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto
a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.11 Propiedad y equipos

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la seccién 17 de la NIIF para PYMES. Un elemento de propiedades y equipo se reconoce como
activo, solo cuando es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacién en el lugar de operacion.

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad, planta y equipo.

La depreciacién se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedad, planta y equipos que tengan costos significativos con relaciéon al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util,
la cual es revisada al término de cada periodo anual.

Actualmente la Compafiia no mantiene propiedades y equipos; sin embargo, la vida util de los
elementos de propiedad y equipo, son los siguientes:

. Vida util en % de
Detalle del activo afios depreciacién
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de codmputo 3 33,33%
Maquinaria y equipo 10 10%
Edificios 20 5%

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.
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2.12 Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacion. Las cuentas por pagar comerciales se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un aflo o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.13 Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

2.14 Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

2.15 Obligaciones por beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona
a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden ser liquidados
mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios) realizados directamente a los empleados,
a sus conyuges, hijos u otras personas dependientes de aquellos, o a terceros, tales como
compafiias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial, de forma
permanente, ocasional o temporal. A efectos del pago de estos beneficios también se incluyen a
los directores y a otro personal de la gerencia.

Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia comprenden:

e Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficios a los empleados (diferentes de
las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Estos pueden ser los siguientes, si se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se
informa en el que los empleados presten los servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

c) enfermedad;

d) participacion en ganancias e incentivos; y

e) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas,
alojamiento, automdviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente
subvencionados).

Pégina | 6



DISTRIBUIDORA MERCANTIL INTERNACIONAL DISMERINT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e Beneficios post-empleo: son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones
por cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que se pagan después de completar su
periodo de empleo; tales como:

a) beneficios por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos Unicos por retiro); y
b) otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de atencion
médica posteriores al empleo;

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa.

La Compaiia para el calculo de estas provisiones, utiliza la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador, ya que considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econdémica y el riesgo del pais, y cumple con la disposicidon emitida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS-INMV-2017-60421-0C del 28
de diciembre del 2017, donde se aclara que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de
valores son de alta calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado
amplio; por lo tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los
valores negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 10%, y no al 4%
de los bonos corporativos de Estados Unidos de América. Cabe indicar, que la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso la
aplicacidon obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el calculo de las
provisiones por beneficios post empleo bajo la norma NIC 19.

e Otros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los empleados
diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios posteriores al periodo
de empleo e indemnizaciones por cese, tales como:

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de
servicio o afios sabaticos;

b) los premios de antigliedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y

c) los beneficios por invalidez permanente; y

e beneficios por terminacion: son los beneficios a los empleados proporcionados por la
terminacion del periodo de empleo de un empleado como consecuencia de:

1. la decision de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal de
retiro; o

2. la decisidon del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacidn
de un contrato de empleo.

2.16 Patrimonio

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
las reservas, otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado integral.

2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
impuestos.

Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

e Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y
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e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.18 Costos y gastos

Se reconoce un costo y un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se
presentan netos en resultados.

2.19 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiila pagarda a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.20 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia para
el periodo 2019 esta gravada a la tasa del 25%.

Acorde con la normativa tributaria vigente cuando el impuesto a la renta causado es menor que
el anticipo calculado, este Ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta hasta el
afio 2018 descontando cualquier retencidon en la fuente que le hayan efectuado durante el periodo,
mientras que para el afio 2019 se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como
impuesto minimo y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o
si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

2.21 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversidén o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamario
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacién financiera y los resultados de las Compaiiia y las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o siguiente:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provisidn establecida estd en funcién de
un analisis de antigliedad de cartera por dias de mora de los saldos por cobrar a clientes, se
considera transacciones posteriores al cierre del estado financiero como eventos subsecuentes
(cobros posteriores) a fin de determinar el valor suficiente de la provision.

La provisidon para cuentas incobrables se registra en los resultados del afo y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Propiedad y equipos: La determinacidn de vidas Utiles de propiedades y equipos se revisan al
cierre de cada afo.

Provisiones por beneficios a empleados: La provision de jubilacion patronal se registra
utilizando estudios actuariales elaborados por profesionales independientes. La provision por
desahucio, se registra en funcion de lo establecido por el Codigo de Trabajo.

Actualmente los costos de tales beneficios se determinan sobre la base del criterio de la Gerencia;
puesto que, la antigliedad de los empleados es menor y los respectivos registros no representarian
ningun efecto material en los estados financieros. Posteriormente, este calculo sera efectuado
conforme lo establece la normativa.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

Las politicas de administracién del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados,
y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacidon que actualmente estan en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la compafia. DISTRIBUIDORA MERCANTIL
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INTERNACIONAL DISMERINT CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a clientes
qgue hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia, ademas de involucrarse
Unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de pérdidas financieras por los incumplimientos de pagos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para activos financieros y partidas por cobrar a la fecha
del balance son las siguientes:

2019 2018
Efectivo y equivalentes (1) 2.736 6.164
Clientes (2) 137.686 164.107
Total 140.422 170.271

(1) Parte del efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos o instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA-, segun las agencias
calificadoras de riesgos Bank Watch Ratings S.A. y PCR Pacific Credit Rating, entidades
registradas en la Superintendencia de Bancos.

(2) La Composicion de la cartera se encuentra revelada en la Nota 6.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de manera
que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputaciéon de la Compaiia.

La Compania utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos y
servicios (analisis presupuestario), lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones.

La Compafiia apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos financieros.

Los siguientes son los pasivos financieros mas importantes que mantiene la Compaiia:

2019 2018

Cuentas por pagar proveedores (1) 110.240 156.034
Sueldos y beneficios sociales 2.074 3.131
Obligaciones con instituciones publicas 6.546 2.738
Obligaciones con instituciones financieras (2) 38.265 18.406
Anticipos de clientes y otros 24.306 28.459
Obligaciones a largo plazo - socios (3) 130.959 95.179

Total 312.390 303.947

(1) Cuentas comerciales que no generan intereses, la conformacion de este pasivo se
encuentra revelado en la Nota 9.
(2) Corresponde a préstamos, sobregiros y tarjetas de crédito con instituciones financieras.
Se encuentra revelado en la Nota 10.
(3) Corresponde a dividendos pendientes de pago y préstamos a largo plazo otorgados por
los socios y/o administradores de la compafiia.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracidon de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financieras, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia considera que, a la
fecha de los estados financieros, la exposicidn al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

La politica de la Gerencia General es mantener una base de capital sélida de manera de conservar
la confianza de los Socios, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Patrimonio se compone del capital social, la reserva legal, los resultados acumulados
y el resultado integral.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compainia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 359.894 345.915
Menos: efectivo (2.736) (6.164)
Deuda neta 357.158 339.751
Total patrimonio 97.128 93.354
Indice deuda - patrimonio ajustado 3,68 3,64

El enfoque de la Compaifiia para la administracion del capital durante el periodo 2019 se basa en
la busqueda de nuevos clientes por la falta de liquidez y la recuperacién de cartera vencida.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que la Compafiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2019 y 2018, se encuentran conformados por:

2019 2018
Caja General 27 4.605
B. del Produbanco Cta. Cte. 5103606 2.423 1.559
B. Internacional Cta. Cte. 610617605 286 -
Total 2.736 6.164
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6. CLIENTES

Los saldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan compuestas

por:

2019 2018
Clientes nacionales (1) 137.686 164.107
(-) Provision incobrables (2) (8.732) (8.060)
Total 128.954 156.047
(1) A continuacion, el detalle de los principales clientes:
2019 2018

No relacionados
Repuestos Peugeot 23.438 23.438
Multi Repuestos 3.884 1.911
Lubri Repuestos El Inca 3.141 3.801
Autopartes Del Sur 2 2.706 1.168
Correa Abril Diego Michel 2.663 -
Morejon Cruz Jorge Patricio 2.378 1.460
Repuestos Granizo 2.303 16
Casa Peugeot 2.179 1.767
Nissan Repuestos Automotrices 2.092 2.496
Automil Repuestos 1.319 4.005
Skopart's 1.436 3.234
Brasilmotors S.A. 1.470 2.757
El Carro Francés 1.182 2.539
Otros menores a $ 2.000 82.884 102.117
Subtotal no relacionadas 133.075 150.710

Relacionados

Barahona Troya Ignacio Alejandro 2.332 -
Troya Albuja Maria Alcira Guadalupe 2.279 4.554
International Trading - 8.777
Troya Albuja Blanca Nieves - 66
Subtotal relacionadas 4.611 13.397
Total 137.686 164.107

manera:
2019 2018

Saldo inicial (8.060) (8.060)

(+) Adicién (672) -

Total (8.732) (8.060)

(2) En el afio 2019 se efectud el calculo de la provisidn tributaria para cuentas incobrables
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su movimiento fue de la siguiente
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7. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan compuestos por:

2019 2018
Inventario de bienes para la venta 305.280 261.650
Importaciones en transito (1) 5.692 10.228
Total 310.972 271.878

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la compafiia mantenia importaciones en transito de
las empresas Elbex y Mecarm respectivamente.

8. IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta conformado por:

2019 2018
Activos
Crédito tributario IVA 1.974 3.207
Crédito tributario retenciones de IVA 63 572
Nota de crédito desmaterializada por cobrar (1) 1.085 -
Total 3.124 3.779
2019 2018
Pasivos
Retenciones en la fuente renta 79 96
Retenciones en la fuente IVA - 24
Impuesto a la renta por pagar 207 1.481
Otros impuestos por pagar 5.122 -
Total 5.408 1.601

(1) Tramite No. 117012019537796 del 25 de julio de 2019. Reclamo por pago indebido por
cancelacién duplicada de impuestos mensuales por retenciones de renta y retenciones de
IVA por el valor de US$ 1.050,15.

Tramite aceptado y notificado por la Administracion Tributaria el 5 de diciembre de 2019
mediante RESOLUCION No. 117012019RDEV506089. Los valores receptados fueron
compensados en el 2020.

(2) Ver detalle del impuesto a la renta en la nota 19.

Continda en la siguiente pagina...
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9. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de cuentas por pagar proveedores estan
compuestas por:

2019 2018

No Relacionados
Frap Spa 54.967 29.378
Shanghai AKF International - 30.166
Bull Industri Co. Limited - 22.515
Deutsche Pentosin - 17.176
Ajusa 20.016 -
Mecarm 18.136 -
Industrias Dolz S.A. 7.700 -
Elbex Aussenhandelsges.Mbh 5.371 15.648
Zhejiang DLZ Machine - 11.957
Walker Products, Inc - 3.751
Qualcast,Llc - 2.628
Otros menores a $ 1.000 2.686 6.144
Subtotal no relacionados 108.876 139.363

Relacionados

Troya Albuja Blanca Nieves 1.269 16.671
Troya Albuja Maria Alcira Guadalupe 95 -
Subtotal relacionados 1.364 16.671
Total proveedores 110.240 156.034

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantiene obligaciones con instituciones
financieras bajo las siguientes condiciones:

2019
Banco Tipo Fech?’ (_:a_p|_tal Saldo Observaciones
operacion | inicial
B. Internacional Crédito 29/08/2019 50.000 38.260 Mensual a 12 cuotas, tasa 10,99%
B. Produbanco T. Crédito 31/12/2019 - 5 Sg. Estado de Cuenta
Total 38.265
2018
. Fecha Capital .
Banco Tipo operacién | inicial Saldo Observaciones
B. Produbanco Crédito 19/11/2018 20.000 18.406 Mensual a 12 cuotas, tasa 11,23%
Total 18.406
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11. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR

Las obligaciones sociales y con los trabajadores que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del
2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Obligaciones con el IESS 1.137 1.137
Beneficios sociales 809 472
15% Participacion de trabajadores 1.265 2.659
Total 3.211 4.268

12. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS Y OTRAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifiia mantiene cuentas por pagar a socios y otras
Compaiiias relacionadas por un saldo de USD$ 24.306 y USD$ 28.459 respectivamente. Estos
valores se originan por préstamos recibidos, de los cuales no se ha determinado plazos de pago
ni se ha fijado intereses.

13.JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La jubilacidon patronal y la bonificacion por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales tomados de un estudio actuarial
practicado por la compania Logaritmo Consultoria Matematico Actuarial Duefias Loza Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos por jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio
se presentan en:

2019 2018
Jubilacién patronal 34.340 30.443
Desahucio 13.165 11.524
Total 47.505 41.967

14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compafiia adeuda al Sefior José Barahona (Gerente
General) un valor de USD$ 102.671 y USD$ 66.892 respectivamente por préstamos otorgados.
Adicional, sobre estos préstamos no se ha fijado plazos ni tasa de interés; sin embargo, se realizan
pagos parciales como abono a la deuda.

Por dividendos pendientes de pago de afios anteriores se mantiene un saldo USD $ 28.288

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

El capital social es de US$ 400 dividido en 10.000 participaciones al valor nominal de US$ 0,40
cada una.
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 20% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la compafiia mantiene un saldo de USD$ 1.833 como Reserva
Legal.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

16. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia ha obtenido ingresos segun el siguiente detalle:

2019 2018
Ventas de repuestos 318.320 331.174
Otros ingresos 21.141 5.421
Total 339.461 336.595

17.COSTOS

Los costos generados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018

Costo de ventas
Costo de productos vendidos 227.510 228.973
Total costos de ventas 227.510 228.973

Otros costos

Sueldos y beneficios 15.852 -
Otros costos 2.608 -
Total otros costos 18.460 -
Total costos 245.970 228.973

18. GASTOS

Los gastos generados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Gastos administrativos y de ventas
Sueldos y beneficios 44.407 59.971
Transporte y movilizacion 13.718 2.123
Servicios profesionales y consultorias 4.935 2.820
Jubilacién patronal 3.896 3.447
Impuestos y contribuciones 2.446 3.972
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2019 2018

Desahucio 1.641 1.231
Afiliaciones 1.337 -
Publicidad 1.267 804
Suministros de oficina 986 2.637
Mantenimiento y reparaciones 758 739
Provisiones 672 -
Teléfono e internet 574 415
Gastos financieros 7.088 6.966
Otros menores 1.333 4.770

Total gastos 85.058 89.895

19. IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2019 y 2018 se calcula sobre la base del 25%
de las utilidades tributarias; sin embargo, se aplica la tarifa impositiva del 22% por cumplir la
condicion de pequefa y mediana empresa segun lo establece el Servicio de Rentas Internas.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales se
encuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos legalmente. Los dividendos a favor
de extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula en el afio 2017 el valor del anticipo de impuesto a
la renta y lo pagara en los meses de julio y septiembre de 2018 mientras que para el afio 2018 a
través del Decreto Ejecutivo No. 806 del 25 de junio de 2019 el pago del Anticipo del Impuesto a
la Renta se lo realizara en cinco cuotas (julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre) del afio
2019 de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta hasta el afio 2018 descontando cualquier retencidén en
la fuente que le hayan efectuado durante el periodo, mientras que para el afio 2019 se elimina la
figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso es recuperable
cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

a. Conciliacion tributaria

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2019 y la declarada en el periodo 2018 son las siguientes:

2019 2018

(=) Utilidad contable 8.431 17.727
(-) 15% Participacion trabajadores (1.265) (2.659)
(+) Gastos no deducibles locales 8.257

(=) Utilidad gravable 15.423 15.068
(=) Impuesto causado 3.393 3.315
(-) Anticipo de impuesto a la renta pagado 1.415

(-) Retenciones en la Fuente 1.772 1.834
(=) Saldo a favor del contribuyente / (A pagar) (207) (1.481)

Pégina | 17



DISTRIBUIDORA MERCANTIL INTERNACIONAL DISMERINT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2016 al 2018.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de ddlares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y para
aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el
exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2019 no superaron el importe de los
US$ 3 millones de dodlares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compafiia no
se encuentra en la obligacién de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

21. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley
Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria; ley que entre sus principales reformas
establece lo siguiente:

Capitulo I: Regimenes de remision no tributaria

Se dispone la remisidon del cien por ciento (100%) del interés y recargos generados por las
obligaciones de crédito educativo que hayan vencido o por convenios de pago; la condonacion
incluye interés por mora, multas y gastos administrativos que se hallen pendientes de pago a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley.

Se dispone la remisién del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas correspondientes
al COPAGO, o cualquier obligacién de pago o aporte de los beneficiarios del bono o incentivo de
vivienda de emergencia.

La Corporacion Financiera Nacional B.P. -CFN-, y BANECUADOR B.P. efectuaran la remisién del
pago de intereses, intereses por mora, costas judiciales y otros cargos derivados de obligaciones
que personas naturales o juridicas hubieren contraido con dichas entidades bancarias, en total
hasta por el monto de cien mil ddlares de los Estados Unidos de América (USD$100.000,00) del
saldo adeudado y que se encontraren castigadas o coactivadas.

Los Gobiernos Auténomos Descentralizados de la provincia de Manabi y Esmeraldas dispondran
mediante ordenanza, la remisién del cien por ciento (100%) de las deudas tributarias y no
tributarias vencidas al 30 de septiembre de 2019, para las microempresas de acuerdo a la
clasificacién establecida en el Reglamento de Inversiones del Cédigo Organico de la Produccion,
organizaciones registradas en la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, que aun
mantienen afectacion econémica a consecuencia del terremoto del 16 de abril del 2016.

Para el caso del impuesto predial, administrado por los Gobiernos Auténomos Descentralizados
en las provincias Manabi y Esmeraldas, sus propietarios quedaran exentos del pago de dicho
impuesto correspondiente a los afios 2016, 2017, 2018 y 2019 vy, se les condonara los intereses
multas y recargos pendientes de pago al 31 de octubre de 2019, conforme a las condiciones que
se establezcan en las respectivas ordenanzas que para el efecto deberan expedir los Gobiernos
Auténomos Descentralizados.
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Capitulo II: Reformas a varios cuerpos normativos
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
Provision por jubilacion patronal y desahucio

Incliyase el numeral 8.1 del articulo 8 en el que se incluye las provisiones efectuadas para atender
el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

Impuesto al Valor Agregado

Los usuarios de plataformas de servicios digitales pagaran el impuesto al valor agregado (IVA)
por el uso de estos servicios luego de transcurridos 180 dias después de que la Ley se publique
en el Registro Oficial.

Impuesto a las fundas plasticas

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que sera progresivo y tendra una tarifa de US$
0.04 en el afio 2020, US$ 0.06 en el 2021 y en el 2022, US$ 0.08; ademas, a partir de 2023 la
tarifa del ICE de las fundas sera de US$ 0.10.

Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero

Se sustituye el articulo 27 sobre el Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector
Bananero por los ingresos provenientes de la produccion y venta local de banano; asi como los
provenientes de la exportaciéon de banano que se produzcan en el Ecuador, incluyendo otras
musaceas, estaran sujetos a un impuesto a la renta Unico conforme a las disposiciones sefialadas
en este articulo.

Se incluye el articulo 27.1. acerca de los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en
la etapa de produccién y/o comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un
impuesto a la renta Unico conforme las tablas publicadas a continuacion de este articulo.

Impuesto a los Consumos Especiales
Se determina en el articulo 76 la base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard segun corresponda con base en las

siguientes reglas:

1. El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios
menos el IVA y el ICE;

2. El precio de venta del fabricante menos el I VA y el ICE mas un treinta por ciento (30%) de
margen minimo de comercializacién;

3. El precio ex aduana mas un treinta por ciento (30%) de margen minimo de comercializacién;

Los planes pospago de telefonia celular para las personas naturales tendran una tarifa del
impuesto a los consumos especiales del 10%.

Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad, productos
lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados eléctricos.

Reduccion de ICE. Los vehiculos de hasta cuarenta mil délares que incorporen mas dispositivos
de seguridad se gravaran del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontara el
15%.

Deducciéon de Gastos Personales

Las personas que ganen mas de USD 100,000 al ano no tendran derecho a deducir sus gastos
personales del Impuesto a la Renta, a excepcion del rubro destinado a salud (enfermedades
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catastroficas, huérfanas o raras), esta misma deduccidn se aplicard a los gastos de padres,
cényuge o pareja en unién de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan
de este.

Régimen Impositivo para Microempresas

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicidon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley.

Tarifa del impuesto a la renta. - Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando
la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para las
microempresas.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Se exonera los pagos realizados al exterior, por concepto de la amortizacidn de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias calendario o mas, via crédito, depdsito, compra-
venta de cartera, compra venta-de titulos en el mercado de valores, que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito, inversion en derechos representativos de capital, o
inversiones productivas efectuadas en el Ecuador

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Devolucién Simplificada Unificada. - Los exportadores podran optar por un procedimiento
simplificado de devolucidén de tributos al comercio exterior, a excepcion del Impuesto al Valor
Agregado (IVA), que tiene su propio régimen establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno,
por un porcentaje del valor FOB de exportacién. Esta devolucién se efectuard de manera
automatica luego de la presentacion de la Declaracion Aduanera de Exportacion definitiva, a
través de la emisién de notas de crédito por parte del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador -
SENAE

Otras Reformas Tributarias
Impuesto a los vehiculos

No estan sujetos al pago de este impuesto: Los vehiculos que se encuentren incautados por
instituciones publicas; los vehiculos eliminados del Registro Unico Vehicular en cumplimiento a la
normativa de transporte.

Reformas a la Ley Organica de Telecomunicaciones

Los titulos habilitantes para la prestacién de servicios del régimen general de telecomunicaciones,
y uso y/o explotacion del espectro radioeléctrico, tendran una duracién de hasta veinte (20) afios,
conforme la normativa y disposiciones que para el efecto emita la Agencia de Regulacién y Control
de Telecomunicaciones.

Reformas al Cédigo Organico Monetario

Las personas que reciban operaciones de crédito incluyendo el crédito diferido con tarjeta de
crédito, de financiamiento, de compra de cartera, de descuentos de letras de cambio y
operaciones de reporto con las entidades del sector financiero privado, incluyendo las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, controladas por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, pagaran una contribucién del cero coma cinco
por ciento (0.5%) del monto de la operacion.
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Capitulo III - De la contribucion Gnica y temporal

Eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el
pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Las entidades econdmicas que hayan
generado ingresos iguales o superiores a un millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018, segun
su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagaran una contribucién Unica y temporal desde
0.10% hasta 0.20% sobre dichos ingresos, la misma que no sera aplicable para las empresas
publicas.

Capitulo IV - Normas Interpretativas

Interpretacion de la Disposicion Derogatoria Novena de la Ley Organica de las Personas Adultas
Mayores, Derdguese la Ley sin nimero, publicada en el Registro Oficial No. 405 de 29 de diciembre
de 2014, que corresponde a la “Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y Prevenciéon del
Fraude Fiscal”; mientras que, con esta Norma Interpretativa, dispone que se deroga Unica y
exclusivamente el Capitulo VIII “Reformas a la Ley del Anciano”.

En igual sentido, se Interpreta la Disposicion Derogatoria Décima de la Ley Organica de las
Personas Adultas Mayores. Se interpreta en el sentido que se deroga Unica y exclusivamente el
articulo 5 de la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, promulgada en el Registro Oficial
Suplemento 744 de 29 de abril del 2016 y no toda la Ley como ordenaba esa Disposicion
Derogatoria.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de aprobacion de los Estados Financieros, 6 de marzo del
2020, no se han producido otros eventos que en la opinidon de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido autorizados para su publicacion por la Gerente General de la Compania el 21 de febrero del
2020 y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinién
del Gerente General de la Compaifiia, los Estados Financieros seran aprobados por la Junta General
de Socios sin modificaciones.
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