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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:

IMETEL CIA. LTDA. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS
Y SERVICIOS.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de IMETEL CiA. LTDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y
SERVICIOS., al 31 de diciembre del 2008, y el correspondiente estado de
resultado, evolucién patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IMETEL CIA.
LTDA. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y
SERVICIOS, al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones,
flujos de efectivo y evolucion del patrimonio de los socios, por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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4. Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais se presentaron
ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte generadas
por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de este informe, no
ha sido posible determinar los alcances que tendran las referidas
condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia en el pais vy,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando dicha situacion.
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L IMETEL CIA. TLDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en US. $)

ACTIVOS PASIVOS
CORRIENTES . CORRIENTES
Caja y Bancos (nota 3) 126.128 Cuentas por pagar (nota 7) 975.071
Clientes {nota 4) 1.091.497 Obligaciones (nota 8) 177.075
Otras Cuentas por Cobrar 134.331 Provisiones a Corto Plazo 50.035
Inventarios de Mercaderias (nota 5) 341.486 Otros Pasivos a Corto Plazo 10.775
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.693.442 TOTAL PASIVQS CORRIENTES 1.212.956
ACTIVOS FLJOS NO CORRIENTES

Préstamos Bancarios (nota 9) 101.251
Terrenos Edificios Instalaciones 60.000 Dividendos por pagar Accionistas (nota 10) 285,760
Costo 498.208 Otros Pasivos a Largo Plazo 27.703
(-) Depreciaciones acumuladas (215.236) TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 414.714

TOTAL ACTIVOS FI1JOS NETOS (nota 6) 342.972
PASIVOS DIFERIDOS

ACTIVOS DIFERIDOS Anticipo Clientes 63.540

Activos Diferidos 12317 TOTAL PASIVOS DIFERIDOS 63.540

(-) Amortizaciones (7.719)

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 4.598 TOTAL PASIVOS 1.691.210
PATRIMONIO
Capital social (nota 11) 50.000
Reserva Legal (nota 12) 11.296
Reserva Facultativa 19,592
Reserva de Capital (nota 13) 20.003
Resultado ejercicio anterior 112.225
Utilidad de! ejercicio 136.686
TOTAL PATRIMONIO 349.802

TOTAL ACTIVOS 2.041.012 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.041.012

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



IMETEL CIALTDA

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS

ESTADO DE RESULTADOQS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en US. $)

()

)

INGRESOS

Ingresos Operacionales
Ingresos No Operacionales
TOTAL INGRESOS
COSTOS

Costo Mercaderia Principal
TOTAL COSTOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Remuneraciones

Gastos de Operacion

Egresos No Operacionales
TOTAL GASTOS

UTILIDAD CONTABLE

15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD LIQUIDA

(nota 14)

(nota 15 b)

(nota 15 b)

3.682.319
13.532

3.695.851

1.407.631

1.407.631

2.288.220

856.421
1.165.341
51.265

2.073.027

215.193

32.279

46.228

136.686

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad del Ejercicio 2008

15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Saldo al 31 de diciembre del 2008

. IMETEL CIA. LTDA.
INGENIERTA ELECTRICA Y MECﬂNIgA SUMINISTROS Y SERVICIOS
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en US. $)

Resultados

Capital Reserva Reserva Reserva e Resultado Total
Social Legal Facultativa de Capital anos del ejercicio
anteriores
50.000 11.296 19.592 20.003 112.225 - 213.116
- - - - - 215.193 215.193
(32.279) (32.279)
(46.228) (46.228)
50.000 11.296 19.592 20.003 112.225 136.686 349.802

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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IMETEL CIA LTDA

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en US. $)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 3.787.932

Pagado a proveedores, empleados y otros (3.523.342)

Otras Operaciones (217.751)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 46.839

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos (73.988)
Otros Activos 3.653
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (70.335)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos Bancarios 159.249
Préstamos Accionistas (10.161)
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 149.088
Flujo de efectivo neto 125.592
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio 536
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de aiio 126.128

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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IMETEL CIA. LTDA.

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en US. $)

Utilidad del ejercicio 136.686
Provision para Cuentas Incobrables 10.965
Depreciacion activos fijos del periodo 80.984
15% Participacion Trabajadores 32.279
25% Impuesto a la Renta 46.228
Amortizacion del periodo 831
TOTAL AJUSTES 171.287
Variaciones en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar 92.081
Inventario (136.498)
Proveedores 228.351
Otras Cuentas por Pagar (227.384)
Obligaciones (119.236)
Provisiones a Corto Plazo (69.192)
Otros Pasivos a Corto Plazo (34.052)
Pasivos Largo Plazo (38.889)
Otros Pasivos a Largo Plazo (6.698)
Pasivos Diferidos 50.383
Total variaciones en activos y pasivos (261.134)
Efectivo provisto por actividades de operacion 46.839

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



IMETEL CiA. LTDA. )
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

IMETEL CIA. LTDA. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA
SUMINISTROS Y SERVICIOS, es una compafiia de responsabilidad limitada
constituida mediante escritura publica del 29 de agosto de 1991, y legalmente
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 28 de noviembre de 1991
por tanto se regira a la Ley de Compafiias y demas leyes y estatutos de la
Republica del Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compafias y el Servicio de Rentas
Internas. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros. ‘

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacién de activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal
del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de

efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Valuacion de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no excede
del valor de mercado, el método de valoracion es el promedio ponderado.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8



IMETEL CiA. LTDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

¢) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicién. El costo ajustado
de Iog activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada:

ACTIVO ANOSDE  PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Maquinarias y equipos de produccion 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%

d) Ingresos- Los ingresos que maneja la Compafiia provienen de la venta de
bienes y servicios por ingenieria eléctrica y mecanica, que es el objeto
principal de la compafiia.

e) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias

3. CAJAY BANCOS

Un resumen de Caja y Bancos de la Compaiiia es como sigue:

2008
Caja 9,580
Banco Pichincha 110,136
Banco Amazonas 2,407
Cta. Ahorros personal de Imetel 4,005
TOTAL 126,128
4. CLIENTES
Ver en pagina siguiente detalle de Clientes:
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 9



IMETEL CIA. LTDA. .
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

2008
Cheques protestados 13,229
Clientes Nacionales 1,102,970
Provision Cuentas Incobrables (24,702)
TOTAL 1,091,497

5. INVENTARIO DE MERCADERIAS

Al 31 de diciembre del 2008 la cuenta de Inventarios asciende a un valor de
US$ 341,486. Corresponde a las compras que realiza la Compafiia a los
proveedores del exterior como son:

*

<+ CAHORS URUGUAY
» CANADA ALLIED DIESEL CO. LTD.
< CROMPTON GREAVES LIMITED

HOLLEY IMP & EXP CO. LTD.

07
%

Y también con proveedores nacionales como son:

"

A.B.C. AUTOMOTRIZ
DINERS CLUB
PROTECOMPU C.A.
RHELEC.

Entre otros.

o,
0.0

o

<

L <4

6. ACTIVOS FIJOS
Un detalle de activos fijos es como sigue:

Ver en pagina siguiente Notas 6 (movimiento de activos fijos durante el
ejercicio 2008)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 10



NOTA 6
IMETEL CIA LTDA

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS

MOVIMIENTO DE ACTIVO FI10S
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en US. $)

Terrenos Edificios Instalaciones

COSTO

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo Electrénico y Computacion
Maquinaria y Herramientas
Equipo de Carga

Vehiculo

TOTAL COSTO

DEPRECIACION ACUMULADA
Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo Electrénico y Computacion
Maquinaria y Herramientas
Equipo de Carga

Vehiculo

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVOS NETOS

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Adiciones diciembre del
2007 2008
60.000 - 60.000
8.231 - 8.231
9.820 3.634 13.454
44.412 1.169 45.581
6.795 2.100 8.895
447 - 447
354.515 67.085 421.600
424.220 73.988 498.208
(7.140) (560) (7.700)
(6.785) (771) (7.556)
(32.054) (6.617) (38.671)
(1.425) (732) (2.157)
(285) (45) (330)
(86.563) (72.259) (158.822)
(134.252) (80.984) (215.236)
349.968 (6.996) 342.972

Porcentaje de
depreciacién

10%
10%
33%
10%
10%
20%



IMETEL CIA. LTDA. .
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores 424,955 (a)
Préstamos Bancarios 359,668 (b)
Préstamos de Accionistas 74,838
Dividendos por pagar Accionistas 114,870
Fondos de Gastos Rotativos 740
TOTAL 975,071

(a) Corresponde a proveedores nacionales y proveedores extranjeros, a
continuacion un detalle.

PROVEEDORES EXTRANJEROS

Zhejiang Holley Internacional 12,210
Zhejiang Holley Internacional 176,757
Zhejiang Holley Internacional 181,591
TOTAL 370,558
PROVEEDORES NACIONALES 54,397
TOTAL PROVEEDORES 424,955

(b) Corresponde a Préstamos bancarios pactados por IMETEL CIA. LTDA,
con los bancos: Amazonas, Pichincha y Gmac del Ecuador, a continuacion

un detalle:
PRESTAMOS BANCARIOS
Banco Amazonas 123,187
Banco Pichincha 220,000
Gmac del Ecuador 16,481
TOTAL 359,668

8. OBLIGACIONES

Un resumen de las obligaciones que mantiene la Compafia con terceros es
como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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IMETEL CIA. LTDA. ]
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

Con la Administracion Tributaria 156,867 (a)

Con el IESS 15,161
Con los Empleados 5,047
TOTAL 177,075

(a) Corresponde a los Impuestos que IMETEL CIA. LTDA., debe pagar a la
Administracién Tributaria como sujeto pasivo.

9. PRESTAMOS BANCARIOS

Corresponde a Préstamos Bancarios a Largo Plazo que mantiene la Compafiia
con el Banco Amazonas y Gmac del Ecuador, a continuacion un detalle.

PRESTAMOS BANCARIOS L/P

Banco Amazonas 67,514
Gmac del Ecuador 33,737
TOTAL 101,251

10. DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen se presenta a continuacion:

Ing. Angel Salvador 70,031

Ing. Andrés Salvador 70,031

Ing. Diego Salvador 70,031

Ing. Javier Salvador 70,031

Ing. Roberto Rosero 5,636

TOTAL 285,760
11. CAPITAL SOCIAL

El capital social de IMETEL CIA. LTDA., esta dividido en un millén doscientas
cincuenta mil participaciones sociales con un valor de cero punto cero cuatro
centavos de ddlar y son de caracter iguales e indivisibles, por lo que estaria
dividido asi:

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 13




IMETEL CiA. LTDA. )
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

ACCIONISTAS No VALOR VALOR

ACCIONES NOMINAL TOTAL
Ing. Salvador Angel 293,750 0.04 11,750
Ing. Salvador Diego 293,750 0.04 11,750
Ing. Salvador Javier 293,750 0.04 11,750
Ing. Salvador Andrés 293,750 0.04 11,750
Ing. Rosero Roberto 62,500 0.04 2,500
Sr. Herrera Fabian 12,500 0.04 500
TOTAL 1,250,000  0.04 50,000

12. RESERVA LEGAL

Segin la Ley de Compafiias establece que el 5% de las Utilidades liquidas
anuales se destinen a la apropiacion de una reserva legal con la finalidad de
absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital, esta reserva no podra
ser distribuida a los socios a menos que la compafiia se encuentre en proceso

de liquidacién. Al 31 de diciembre del 2008 la Reserva Legal asciende a
US$ 11,296.

13. RESERVA DE CAPITAL

Un resumen de la reserva de Capital de la Compaiia es como sigue:

Reserva Reval. Del Patrimonio 13,372
Reexpresion Monetaria 6,631

TOTAL 20,003

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados en el proceso de
dolarizacién de los estados financieros en el afio 2000. El saldo de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado
total o parcialmente, su saldo es de US. $ 20,003 al 31 de diciembre del 2008.
14. INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales de la Compaiiia es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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IMETEL CiA. LTDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

Ventas y servicios principal 2,072,413
Ventas Servicios Electromecanicos 1,609,906 (a)
TOTAL 3,682,319

(a) IMETEL CiA. LTDA., mantiene una sucursal en la ciudad de Guayaquil, sin
embargo sus operaciones estan centralizadas en Quito.

15. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal

La Compariiia hasta la fecha no ha sido fiscalizada por la Administracién
Tributaria, no existen glosas de fiscalizacion pendientes de pago.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del afo siguiente.

UTILIDAD CONTABLE 215,193
(-) 15% Participacion Trabajadores (32,279)
(+) Gastos no Deducibles 1,996
UTILIDAD GRAVABLE ’ 184,910
25% Impuesto a la Renta 46,228
(-) Anticipo pagado (29.548)
(-) Retenciones Efectuadas (55.840)
Total impuesto a la Renta (Saldo a favor

del Contribuyente) 39.160
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IMETEL CiA. LTDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

Denuncia presentada en la Fiscalia, Unidad de Misceldaneos, misma que ahora

se encuentra en la etapa de instruccion fiscal y esta signada con el nimero
07-10-23191.

Denuncia interpuesta en contra de Manuel Segundo Pesantez Pefialoza y Javier
Estuardo Coronel Naranjo, Presidente y Gerente respectivamente de la
Compaiiia Cobracivic Cia. Ltda. por haber pagado a IMETEL CIA. LTDA.
por la compra de maquinaria, con dos cheques con falta de firma conjunta. La
denuncia se ha presentado por el cometimiento del delito de estafa.

Los dafos causados que constan en la denuncia se ha determinado en la suma
de USD 13.000,00 (trece mil cuatrocientos ddlares americanos).

17. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn del informe por parte de los auditores independientes, no
se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Asociacion
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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