Firma Miembro de INPACT INTERgﬁATIONAL Lida. ENGLAND
www.inpactint.com  www.batallas.com.ec
INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS BATALL AS&BAAT ALLAS

AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA,
EXPEDIENTE

Quito, 25 de abril del 2007

Sefores: .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el Informe de auditoria sobre los
estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciemnbre del 2006, de la
Compailia IMETEL INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA
SUMINISTROS Y SERVICIOS CIA LTDA.

Nos valemos de la ocasidn para enviarles un cordial saludo.

- Atentamente,

Batallas & Batallas Auditores y Asesores Cia. Ltda.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND

e

Lcdo. A o Batallas
GERENTE DE AUDITORIA

DIRECCION Mercaditia 141 y Ulpiano Paez, edif. Maria Teresq, pisos 1y 2
TELEFONOS Y FAX (02) 2556073 (02) 2547 389 (02) 2505 846 (02) 2902 339
E-MAIL auditores@batatias.cam.ec

Quito, Ecuador:




Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND
www.inpactint.com www.batallas.com.ec

INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS BATALLAS &.BAATALL AS
AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

IMETEL CIA LTDA i
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA
SUMINISTROS Y SERVICIOS.

" INFORME DE AUDITORIA SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2006.

DIRECCION  Mercadilio 141 y Ulpiano P&ez, edif. Maria Teresa, pisos 1y 2
TELEFONOS Y FAX (02) 2556 073 (02) 2547 389 (02) 2505 846 (02) 2902 339
E-MAIL auditores@batallas.com.ec

Quito, Ecuador.
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Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Lida. ENGLAND ®
www.inpactint.com www.batallas.com.ec .
INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS BATALLASZBATALLAS

AUDITORES Y ASESORES CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de:

IMETEL CIA. LTDA. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y
SERVICIOS.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de IMETEL CIA. LTDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS., al 31
de diciembre del 2006, y el correspondiente estado de resultado, evolucién
patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Asociacion.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinidn.

3. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos.
los aspectos importantes, la situacion financiera de IMETEL CIA. LTDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS, al
31 de diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones, flujos de efectivo y
evolucion del patrimonio de los socios, por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES CIA. LTDA.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL

RNAE 456
Augusto Batallas P. Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 Marzo, 29 del 2007

DIRECCION  Mercadillo 141 y Ulpiano Pdez, edif. Maria Teresa, pisos 1y 2
TELEFONOS Y FAX (02) 2556 073 (02) 2547 389 (02) 2505 846 (02) 2902 339
E-MAIL auditores@batallas.com.ec

Quito, Ecuador.




IMETEL CIA. TLDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en US. $)

ACTIVOS PASIVOS
CORRIENTES CORRIENTES
Caja y Bancos {nota 3) 65,098 Cuentas por pagar
Inversiones 1,000 Obligaciones
Cuentas y Documentos por Cobrar (nota 4) 358,127 Provisiones a Corto Plazo
Inventarios de Mercaderias (nota 5) 314,643 Otros Pasivos a Corto Plazo
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 738,867 TOTAL PASIVOS CORRIENTES
NO CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS Préstamos Bancarios
Activos fijos depreciables 228,589 Préstamos de Accionistas
(-) Depreciaciones acumuladas -110,354 Divi por pagar A
Otros Pasivos a Largo Plazo
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS (nota 6) 118,236 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS DIFERIDOS PASIVOS DIFERIDOS
Activos Diferidos Leasing 6,304 Anticipo Clientes
Adecuacién Almacén 105 TOTAL PASIVOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 6,409
TOTAL PASIVOS
OTROS ACTIVOS
Valores en Acciones Conteleca 3,653 PATRIMONIO
TOTAL OTROS ACTIVOS 3,653 Capital social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Resultado ejercicio anterior
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL ACTIVOS 867,165 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Las notas que se adjuntan forman parte i de los estados financieros

{(nota 7)
(nota 8)
(nota 9)

(nota 10)
(nota 11)

(nota 12)
(nota 13)

(nota 14)
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253,223
76,910
35,109

7,163

372,405

13,657
10,669
137,171
98,186

— S5, 599

259,683

21,961

RS T,

21,961

654,049

50,000
11,296
19,592
20,003
5,748
106,478
213,116
867,165
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IMETEL CIA LTDA

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en US. §)

INGRESOS
Ingresos Operacionales (nota 15) 2,088,583
Ingresos No Operacionales 6,417
TOTAL INGRESOS 2,095,000
() COSTOS
Costo Mercaderia Principal 512,152
TOTAL COSTOS 512,152
UTILIDAD BRUTA 1,582,848
() GASTOS
Remuneraciones 503,710
De opercién Administrativo 902,359
Egresos No Operacionales 9,672
TOTAL GASTOS 1,415,741
UTILIDAD CONTABLE 167,107
15% Participacion Trabajadores (nota 16) 25,066
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 142,041
() 25% Impuesto a la Renta (nota 16) 35,563
UTILIDAD DEL EJERCICIO 106,478

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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IMETEL CIA. LTDA.
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en US. $)

comsoct Sy T Rewrmie Mt et o
anteriores
Saldos al 31 de diciembre def 2005 50,000 11,296 19,692 20,003 5,748 138,557 245,196
Transferencia a resultados acumulados 138,557 -138,557 -
Distribucién de Dividendos -138,557 -138,557
Utilidad del Ejercicio 106,478 106,478
Saldo al 31 de diciembre del 2006 50,000 11,296 19,592 20,003 5,748 106,478 213,117

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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IMETEL CIA LTDA
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en US. §)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

2,239,596
(2,378,706)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activos fijos

(139,110)

(13,565)

Efectivo utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamo a largo plazo
Distribucién de Dividendos

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Flujo de efectivo neto

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio

(13,565)

82,551
(138,557)

(56,006)
(208,680)

274,778

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de aiio

66,098

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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IMETEL

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en US. $)

Utilidad del ejercicio 106,478
15% Participacion trabajadores 25,066
25% Impuesto a la Renta 35,563
Depreciacion activos fijos del periodo 42,161
Amortizacién del periodo 1,025
TOTAL AJUSTES 103,816

Variaciones en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar 144,596
Inventario (116,002)
Cuentas y documentos por pagar (254,704)
Obligaciones (6,755)
Provisiones a Corto Plazo (35,272)
Otros Pasivos a Corto Plazo (71,890)
Pasivos Diferidos (9,377)
Total variaciones en activos y pasivos (349,403)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (139,110)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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IMETEL CIA LTDA. ]
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

IMETEL CIA. LTDA. INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA
SUMINISTROS Y SERVICIOS, es una compaiia de responsabilidad limitada
constituida mediante escritura publica del 29 de agosto de 1991, y legalmente
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 28 de noviembre de 1991
por tanto se regird a la Ley de Compaiiias y demas leyes y estatutos de la
Republica del Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compaiias y el Servicio de Rentas
Internas. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Administracion  efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacién de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacidén de pasivos en el curso normal
del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion

del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Valuacion de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no excede
del valor de mercado, el método de valoracidn es el promedio ponderado.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8
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IMETEL CIA LTDA. i

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

¢) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado
de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAIJE DE

VIDAUTIL DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Magquinarias y equipos de produccion 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%

d) Ingresos- Los ingresos que maneja la Compaiiia provienen de la venta de
bienes y servicios por ingenieria eléctrica y mecanica, que es el objeto
principal de la compaiiia.

e) Estimaciones.~ Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacién de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias

3. CAJAY BANCOS

Un resumen de Caja y Bancos de la Compaiiia es como sigue:

Caja 4,258
Banco Pichincha 56,570
Banco Amazonas 1,815
Cta. Ahorros personal de Imetel 2,455
Total 65,098
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 9
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IMETEL CIA LTDA. i

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

A clientes 281,145 (a)
A Empleados 1,106
Varios Deudores 41,289 (b)
Impuestos Anticipados 32,449 (c)
Seguro Prepagado 2,138
TOTAL 358,127

(a) Corresponde a la cartera neta de clientes, esto es sin la provision para
cuentas incobrables.

(b) Corresponde a los anticipos que se les entregan a los proveedores del
exterior, y otros proveedores.

(c) Corresponde al Impuesto a la Renta del 2006 y de afios anteriores y
ademas a los anticipos al Impuesto a la Renta.

5. INVENTARIO DE MERCADERIAS

Un resumen de inventario de mercaderias es como sigue:

Inventario de Mercaderias 312,518 (d)
Importaciones en Transito 2006 2,125 (e)
TOTAL 314,643

(d) Corresponde a las compras que realiza la compaiiia a los proveedores
del exterior como son:

< CAHORS URUGUAY

<+ CANADA ALLIED DIESEL CO. LTD.
CROMPTON GREAVES LIMITED
HOLLEY IMP & EXP CO. LTD.

()

\/
’0

0
0.0

Y también con proveedores nacionales como son:

% A.B.C. AUTOMOTRIZ
% DINERS CLUB

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 10




1")'33’)”)‘)3‘)‘333’)’)“)3')37‘3“)’)3’)’)3‘)‘)33)’)’)”‘)3)73'3)'3’)3)3)"3)3 J

IMETEL CIA LTDA. ]
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

< PROTECOMPU C.A.

< RHELEC.

% Entre otros.
(e) Corresponde a las importaciones que realiza la compafiia con los
proveedores extranjeros.

6. ACTIVOS FIJOS

Un detalle de activos fijos es como sigue:

Ver en pagina siguiente Notas 6 (movimiento de activos fijos durante el
ejercicio 2006)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 11
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NOTA 6

IMETEL CIA LTDA

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
MOVIMIENTO DE ACTIVO FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en US. $)

Saldo al 31 de Saldo al 31 de .
diciembre del Adiciones diciembre del ::’r;zzit:gé‘:‘e
2005 2006
COSTO
Instalaciones 8,231 - 8,231
Muebles y enseres 8,927 893 9,820 10%
Equipo Electrénico y Computacién 28,026 6,780 34,805 33%
Maquinaria y Herramientas 1,179 5,068 6,248 5%
Equipo de Carga 446 - 446 10%
Vehiculo 168,215 824 169,039 20%
TOTAL COSTO 215,025 13,565 228,589
DEPRECIACION ACUMULADA
Instalaciones (6,070) (554) (6,624)
Muebles y enseres (5,718) (581) (6,298)
Equipo Electrénico y Computacién (19,150) (6,021) (25,171)
Maquinaria y Herramientas (180) (376) (556)
Equipo de Carga (196) (45) (241)
Vehiculo (36,879) (34,585) (71,464)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (68,192) (42,161) (110,354)

TOTAL ACTIVOS NETOS 146,833 (28,597) 118,236

12
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IMETEL CIA LTDA. i

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

A proveedores 129,388 (¥)
Préstamos Bancarios 49,356 (g)
Préstamos de Accionistas 40,000
Dividendos por pagar Accionistas 998
Comisiones por pagar 30,831 (h)
A fondos de gastos Rotativos 2,650
TOTAL 253,223

(F) Corresponde a proveedores nacionales y proveedores extranjeros.

(g) Corresponde a Préstamos bancarios pactados por IMETEL CIA LTDA, con
los bancos: Guayaquil, Amazonas, Pichincha y Originarsa.

(h) Corresponde a comisiones por pagar a los accionistas, estas comisiones
estan determinadas de acuerdo a las ventas anuales de la Compafiia.

8. OBLIGACIONES

Un resumen de las obligaciones que mantiene la Compaiiia con terceros es
como sigue:

Con la Administracion Tributaria 62,131 (i)
Con el IESS 6,502
Con los Empleados 8,277
TOTAL 76,910

(i) Corresponde a los Impuestos que IMETEL CIA. LTDA., debe pagar a la
Administracion Tributaria como sujeto pasivo.

9. PROVISIONES A CORTO PLAZO

Estan conformadas como siguen:

Provisiones Administrativas 10,108
Provisiones Operativas 25,001
TOTAL 35,109 (3)
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 13
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IMETEL CIA LTDA. )
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

(§j) Corresponde a las provisiones legales que tienen derecho los trabajadores,
COmo son:

% 15% Participacion Trabajadores.

% Fondos de Reserva

% Vacaciones.
La Compafiia separa estas provisiones de acuerdo al centro de costos al que
pertenece.

10. DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen se presenta a continuacion:

Ing. Angel Salvador 32,560
Ing. Andrés Salvador 32,560
Ing. Diego Salvador 32,560
Ing. Javier Salvador 32,560
Ing. Roberto Rosero 6,927
TOTAL 137,171

11. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen es como sigue:

Sra. Susana Barrera 29,693
Conteleca 27,624
Sra. Yolanda Tupiza 14,000
Comisiones por Pagar 20,637
Intereses por pagar 5,585
Ing. Javier Salvador 647
TOTAL 98,186

Son considerados por la Administracion de IMETEL CIA. LTDA. como pasivos
de largo plazo por cuanto su cancelacién se la realizara durante varios periodos
fiscales.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 14
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IMETEL CIA LTDA. i

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

12. CAPITAL SOCIAL

El Capital de IMETEL CIA. LTDA estad conformado de la siguiente manera:

Ing. Salvador Angel 11,750
Ing. Salvador Diego 11,750
Ing. Salvador Javier 11,750
Ing. Salvador Andrés 11,750
Ing. Rosero Roberto 2,500
Sr. Herrera Fabian 500
TOTAL 50,000

El capital social de IMETEL CIA. LTDA., esta dividido en un millén doscientas
cincuenta mil participaciones sociales con un valor de cero punto cero cuatro
centavos de ddlar y son de caracter iguales e indivisibles, por lo que estaria
dividido asi:

ACCIONISTA No VALOR VALOR

ACCIONES NOMINAL TOTAL
Ing. Salvador Angel 293,750 0.04 11,750
Ing. Salvador Diego 293,750 0.04 11,750
Ing. Salvador Javier 293,750 0.04 11,750
Ing. Salvador Andrés 293,750 0.04 11,750
Ing. Rosero Roberto 62,500 0.04 2,500
Sr. Herrera Fabian 12,500 0.04 500
TOTAL 1,250,000 0.04 50,000

(Ver en pagina siguiente Reserva de Capital)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 15
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IMETEL CIA LTDA. ,

INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

13. RESERVA LEGAL

Segln la Ley de Companias establece que el 5% de las Utilidades liquidas
anuales se destinen a la apropiacion de una reserva legal con la finalidad de
absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital, esta reserva no podra
ser distribuida a los socios a menos que la compaiia se encuentre en proceso
de ligquidacion.

14. RESERVA DE CAPITAL

Un resumen de la reserva de Capital de la Compafiia es como sigue:

Reserva Reval. del Patrimonio 13,372
Reexpresion Monetaria 6,631
TOTAL 20,003

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados en el proceso de
dolarizacién de los estados financieros en el afio 2000. El saldo de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado
total o parcialmente, su saldo es de US. $ 20,003 al 31 de diciembre del 2006.

15. INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales de la Compafiia es como sigue:

Ventas y servicios principal 1,962,324
Ventas y Servicios sucursal 126,259 (k)
TOTAL 2,088,583

(k) IMETEAL CIA. LTDA., mantiene una sucursal en la ciudad de Guayaquil,
sin embargo sus operaciones estan centralizadas en Quito.
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IMETEL CIA LTDA. ]
INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

15. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacion fiscal

La Compafiia hasta la fecha no ha sido fiscalizada por la Administracion
Tributaria, no existen glosas de fiscalizacidén pendientes de pago.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectlie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente.

c) Conciliacion contable-tributaria

uUs.

Utilidad a}r)tes de Iq participacion trabajadores 166 ng
En las utilidades e impuesto a la renta !
Mas: Gastos no deducibles 212
Base para el calculo del 15% participacién trabajadores 167,107
15% Participacion trabajadores 25,066
Utilidad Gravable —Tm
Calculo del impuesto a la renta 35,563
Tasa efectiva de impuesto a la renta - 25%

16. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los auditores independientes, no
se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracién de la Asociacién
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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