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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:
Ingenieria Elactrica v Mecinica Suministros v Servicios Imetel Cia. Lida.

Estados inancieros auditados;

1. Hemos auditado les estados financieros adjuntos de Ingenieria Eléctrica y Mecanica Suministros
¥ Serncios Imetel Cia. Litda., que comprenden ¢l estade de situacién hnanciera al 31 de
diciembre dal 2014 y log correspondientes estados de resultades y oires resultados integrales,
de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas conmtables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financicros correspondientes al afio terminade ¢ 31 de diclembre del 2013 v por &l afo
lerminade em esa fecha fueron audilados por un profesional indepondiente de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y con fecha 22 do mayo del 2014 emitieron un informe gquo
cantiens una opinion con una salvedad relacionada a que no pudioron estar presentes en la toma
fisica de inventarios.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financisros separados:

2 La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable
dn los estados financioros separados de acuerdo con principios contables generalmanto
aceplados en Ecuador, Esta responsabilidad incluys: ol disefio, implementacicn y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable
de estados financieros separados que no contengan distorsiones imporiantes. debido a fraude o
error; la seleccion y aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas; y. la elaboracidn de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsahilidad del audilor independiente:

3 Wuestra responsabilidad os expresar una opimon sobre los eatados financiercs adjuntos basados
en neestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemcs ¥ realicemos una auditoria para obtonsy céeneza razonable de =i los estados
financieroa separados no contienen distorsiones impomantes.  Una auditoria comprendas 1a
¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentados eon los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del asuditer, incluyende la evaluacidn del nesgo de que los estados
financieros separados contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evalnacion del resgo, ¢l anditor loma en consideracion log controles intermos relevanies de
la Compaiiia, para [a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disonar procedimienios de audiloria de acueydo con laa circunstancias, pero no con &l
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatiia. Una
aunditoria también incluye la evaluackbn de 3i los principioa de costabilidad aplicados son
apropiados v & las estimaciones contables realizadas por la gérencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estades financiores. Consideramos que la
pvidencia de auditoria ques hemos obtenido es suficiomts y apropiada para proporcionar wna
base para nuestra opinién de auditoria.
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A los socios de!
Ingenieria Eléctrica y Mecanica Suministros y Servicios Imetel Cia. Lida.

Opanion del auditor independients;

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el piarralo | presemtan
razonablemente. en todos los aspecios importantes, la situacién financiera de Ingemeoria
Eléctrica y Mecanica Suministros y Servicios Imetel Cia. lida. al 31 de dicembre del 2014 y los
resultades de sus operaciones, los cambios en =l patrimonio ¥ sus flujes de efective por ol afie
terminado en esa fecha, de conformidad con laz Normas Intermacionales de Informacicn

Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas,

Asunton relevantes:

5. Sin calificar nuesira opinién informamos que tal como s& indica en la Nota 29 de los estados
financieros adjunio, Ingenieria Eléctrica ¥ Mecinica Suminisiros y Servicios Imeiel Cia, Lida
enfronta procescs legales establecidos por ¥ en contrda de la Corporacion Nacional de
Electneoidad sobre los cuales la Administracidn de la Compafiia espera que s& rosuslvan
favorablemenie para los intereses de la Entidad.

Informe de cumplimiento tribuiario;

f,  HNuestro informe scbre el cumplimienie por parte de la compaiiia sobre la determinascién y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributano Interno v su
Reglamaento s¢ emitird por separado.
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BCG Business Consulting Group
del Ecuador Cia. Lida,

Nacional de Auditores
Extornos Mo. SC.RNAE-IT6
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INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)
Diciembre 31,
Nota 2014 2013
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiva 7 363,421 35,501
Cuentss por cobrar comerciales 8 76,231 1,218,455
Otras cuentas por cobrar no comerciales g 4,880 55,643
Impuestos combentes por recuperar 10 88,019 88 491
[rventaro 11 187 204 J65, 694
Gastos pagados por adetantado 1,949 -
Total activos corrientes 1,171,805 1,663,784
Activos no corrientes
Propeedad, planta y equipa 12 640,430 758 992
Cuentas por cobrar i3 B? 637 75077
Otros actvos 14 407 432 438, 754
Impuestos diferidos 23 15,203 26,405
Total activos no corrlentes 1,154, 702 i 68
Total activos — 2,326,507 3,963,052
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVD
Pasivos corrlentes
Dbligaciones financieras 15 69,382 313,161
Cuntas por pagar - Provesdones 16 176477 258,279
Cuentas por pagar - Otras i7 52,815 110,003
Impuaestos por pagar 10 115,586 162,570
Beneficios 8 empleados 18 87,721 187,761
Dividendos por pagar 15 239,145 4
Total pasivos corriantes T71,126 074,134
Pasivos no corrientes
Obbgaciones finanoeres 15 37,813 5479
Cunitins por Pagar 21 3405 148,404
AnBcipd oe chentes 21 ¥94, 205 421,149
Prowvissones por beneficios a empleados 22 137,189 128,942
Impusstos difericos 23 43,003 44,878
Total pasivos no corrientes 665,614 748,752
Total pasivos 1 740 1
PATRIMONID
Capstal social 50,000 50,000
Reserva legal 25,000 25,000
Reserva facultativa 19,592 18 552
Resultades acurmulados 755,175 1045574
Total Patrimonio 24 BRO 767 1,140,166
Total Pasivo y Patrimonio 2,326,507 2,963,052
Las notas explicativas-anexas son parte integrante de los estados financieros,

s

Licenciado Mecon Murillo
Contador General



INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA SUMINISTROS ¥ SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA.
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Dickembre 31,
Mota 2014 2013
Irgyresat Oporacionales =5 4,350, 685 4,862,032
Costos de operaoon ¥ ventas 26 (3.691.214) 14,164 035)
Utilidad Bruta 669,475 697,997
Gastos administrativas & (519,980} (477,241)
Otros ingresos, neto 66,885 61,519
Utilidad operacional 216,380 282 275
Gastos financieros, nefos 28 {31,075) (24,514}
Utilidad antes del impuesto a la renta 185,305 237,361
Impuetto a ks renta | {57,945) {57,489)
Utilidad neta y resultado integral del aho 127,360 179,872

Las notas expleatrvas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA SUMINISTROS ¥ SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA.
ESTADDO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Capitsl Resenva  Raserva Ragerva  Resultsdos  Aplicachin Total
social Legai Facultaiiva Capital Acumuolades MITF

Sakdas all | de enero ded 2013 56,000 15,000 15,55 0,008 GTRAST ([ LN S0
Ul Ty eSO e Ol &% i iFRER
Saldos ol 31 de diciembre ded 2003 $0,000 25000 19,592 20,003 BSE 729 166847 1,140,166
Paga dritenidos . - {377,758) [ EERL
Uthicac ot w resuitado inbegral del afa - 127,360 . 127,360
Saldos ol 11 de dicembre def 2014 -HL“‘ Eﬁ 1 1 T&7

me parte integrante de ks estados financernos.
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:@?@War Licenciado Nixon Murilio
erente al Contador General




INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS IMETEL CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Deciembre 11,
Mota 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivn proviste de chentes 5,134,535 4,388 NBR

Efectivo ullliaado en proveedanes (2,579,870} {2,641,077)

Efectivo wtilzndo an pago a empleados (1,768,394} (1,754,782}

Efectivod ulillzado por otros [130,205) [£8.777)
_Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de operaci én 656,070 (76,044}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Fujo utilizato &n adquisicidn de propeedsd, plama v equipo 12 {26,955) (57,969}
_Flujo prowigte por venta de propiedad, plants ¥ eguips 101,124 44452
Efectivo neto provisto por (utilizade en) las actividades de inversiéin 74,168 {15,517

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Flujs ulilipacio o pao de ohlgarsnes Mindd e (211, 34%5) (£3.733)

Flujo utilizads &n pago de cuentas por pagar de lamgo plazs . (48 9T

Flujo utilizado &n papo de devidendos (190,074) :
_Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {402,319) (72,718)
_Aumento (disminucion) neto de efectivo 327,920  (164,279)
_Efectvo 3 principio del aho 35,501 199,780

Efectivo al fin del ano 7 b § 1

Las W 50N parte integrante de los estados financieros,
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Licenciada Mixon Musillo
Contador General



INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA SUMINISTROS ¥ SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacion)
Al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,
Hots 1014 2013

Utilhdad neta y resultado integral del afio 117,360 179,872
Mas cargos & resullados gue no representan mevimientos de efectiva:

Depreciacian 12 67,754 78,560
PFrowsion incobrabées = 11,949
Jubilacitn: patronal F¥) 4213 18,440
Dresahuoo 1 10,534 B. 50
Impuestos diferdos 23 5.327 (4,543)
Utilidad an verta de propiedad, planta y equipo {21,383} {13,128)
Gasto Impuests @ la Ronta B 52,618 62,033
Participacidn trabajadones F L 32,701 41,847
Ditrees {1.978) -
Cambios an activos y pasivoa:

Cusenias por cobrar 36386  (525.082)
Inventarios 105,434 126,589
Ceras cuentas por cobrar (5,519} (#1,077)
Cuentas por pagar {Z30,034) 74,064
Pissrvens anumutados {232,343} (44, 285)
Efectivo nato provisto por (utilizado &n) 1as actividades de oparacion 656,070  (76,044)

wammmmmummm.
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR

EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA SUMINISTROS ¥ SERVICIOS IMETEL CiA. LTDA.
Motas a ios Estados Financleros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Entidad que reporta

La Compafiia se constituyd en la Replblica del Ecuador segln escritura pablica del 29 de agosto de
1991, y legaimente inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 28 de noviembre de 1991,
por lo tanto se rige por la Ley de Compafias y demas leyes y estatutos de la Repiblica del Ecuador

Mota 1 - Operaciones

E! objetivo de Ia Compafiia constituye Ia elaboracidn, fabricacion y comercializacién de toda clase
ge articulos, materiales, equipos y de partes y piezas necesarias o aplicadas a las [abores de
suministro, servicio de montaje, instalacion ¥ mantenimiento de equipos ¥ materiales eléctricos,
glectranicas, telefdnicos v mecanicos, Elaboracion, fabricacion y comercializacion de toda clase de
articulos, materiales, equipos y de partes y de pieras necesarias o aplicadas a las labores
anteriormente Indicadas.

Mota 3 — Bases de [a preparacion de los estados financieros

31 Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de dickembre de 2014 estan preparados de
acuerdo con la Norma Intermacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que
han side adoptadas en Ecuadar y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme & los ejercicios que 5e presentan.

La preparacion deé los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES cxige @ uso de derias
estimaciones contables oriticas. También exige 3 la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de 1z Compaifiia,

3.2  Base de medicién

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificado por el pasivo por jubilacidn patronal y desahucio que se encuentra contabilizado al
vaior presente de la obligacion futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente debidamente calificado.

i3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafia (moneda funclonal). Las cifras incluldas en los estadoes financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional v de presentacion
de la Compafiia. A menos que se Indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdén expresadas en dolares estadounidenses,

3.4  Negocio en Marcha

Los principios contables parten de! supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.




INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS IMETEL ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US3)

Mota 4 - Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se& describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financeros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
gue se presentan &n estos estados financieros.

4.1 Instrumentos financieros basicos

Los activos financleros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumeénto financiero.

Los activos y pasives financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo los costos
de transaccitn, exceplo en la medicion niclal de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resultados),

Posterior al reconocimiento iniclal, kos activos y pasivos financleros que se clasifican como activos
corrientes y pasivos commientes se valorizan al Importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en @l estado de
situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liguidar el pasivo simultdneamente.

Los activas financhkeros se dan de baja cuando los derechos contractuales a hos flujos de efectivo de
un active financiero expiran, o cuando el activo financiero vy todos los riesgos susltanciales vy
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero s¢ da de baja cuando se extingue, se
CANCEA 0 58 venie,

Los activos y pasivos financieros gue la Compaiiia mantiene han side dasificados de la siguiente
manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerclales y otras cuentas por cobrar y,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Lios activos financieros v kos pasivos financienos 58 reconocen Coma 5¢ describe a continuacion:

i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en

entidades de crédito y otras Inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres messs o menos.

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros generados
en su mayoria por las ventas que se realizan a dlientes en condiclones normales de crédito, por o
que las cuentas por cobrar no generan Intereses,

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pages fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas

8



INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS IMETEL CIA, LTDA
Motas a los Estados Financienss
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

por cobrar representan principalmente los =aldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituldo considerando agquellos saldos que se estiman de dudosa recuperacion al clerre de los
respectivos periodos reportados sobre la base de 2 antigledad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Compania. La provision se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su €aso.

Las cwentas por cobrar - comerciales son @ corto plazo y no s descuentan, va que ia
administracidn de la Compania ha determinado gue e calculo del costa amortizado no presenta
diferencias significativas con respecto al monto facturade, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito,

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Companiia incluyen prestamos con instituciones financeras, cuentas
por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar.

Las dewdas financieras se reconoceén inicialmente por su walor razonable menos los costos de |a
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembalso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectiva.

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - proveedores y oiras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirdo de jos proveedores en €l curso
ordinario de la operacidn. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afo o meénos (o vencen en el citlo normal de operacion, si este fuera
superiar), En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconaoen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el metodo de tipo de intienés efectivo.

iv) Deterioro de activos financieros

La Compafia estima una provisién por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar - comerciales, La Compafila ha determinade sobre la base de
experiencla historica, que los deudores comerciaies vencidos con una antigledad mayor a 120 dias
desde la fecha de facturacion no son recuperables y son sujetos a provision. La provisidn se
registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Administracion determina la necesidad
de constituira y se disminuye por las cuentas consideradas irrecuperablies.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafila realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en el valor de las cuentas por
cobrar.

(%)



INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA SUMINISTROS Y SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA.
Molas a los Estados Financienos

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Los activos financieros que s& miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de
cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por |3 perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduceé & través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de 8 cuenta de
prowvision se reconocen én el estado de resultados.

4.2  Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos fujos de efectivo
relacionados con el gire del negocio, incluyendo ademds los Intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversidn o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio
gui &l considerado en el estado de resultados.

4.3 Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor,
utilizando para estos inventarios & método promedio ponderado para la imputacion de las salidas
de dichos imventarios. El saldo del rubro no excade el valor de mercado de los inventarios.,

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas olros cargos relacionados con
la importacion.

4.4  Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, én caso de producirse

Los desembolsos posteriores a la compra © adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios economicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compaiiia y ios costos
puedan ser medidos razonablemente. Los obtros desembolsos posteriores comesponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacién de la propedad, planta y equipo es caloulada linealmente basada en la vida til
gstimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Gtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisados, y ajustades sl es necssario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros.

Las vidas Otiles estimadas de propledad, planta y equipo son las sigulentes:

Rubro ARos
Vehiculos sy8
Edificios Entre 20 y 40 ahos
Instalaciones 10
Equipo de Computacion 3
Muebles y enseres [ Equipos de oficina 10
Maquinaria 10

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales.
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Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede Su monto recuperable,
este &5 reducido inmediatamenta hasta su valor recuperable,

4.5 Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa se revisa las propledades y equipos para determinar si
existen Indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterloro de su valor. 5i existen
indicios de un posible deteriore del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier
activo afectado (o grupo de activos relacionado) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se redice el importe en libros al importe recuperable estimado, ¥ se reconoce
una perdida por deterioro del valor en resultados.

5i una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimaclon revisada de su valor recuperable,
sin superar | Importe que habia sido determinado si no se hublera reconocido ninguna perdida del
deterloro del valor del activo {grupo de activos) en afios anteriores. Una revisién por una pérdida
por deteriore de valor se reconoce inmediatamente en resuitados.

4.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen eén el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patimonio neto. En este caso, el impuesto
tlambién se reconoce en el otro resultado integral © directamente en patrimonio neto,
respectivamante,

Bl cargo por impuesio a [a renta comiente s& calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y s& carga a los resultados del afio en que se devenga con base en gl
impuesto por pagar exigible, Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utlidades gravables, la cual se reduce al 12% sl las utilidades son reinverticas por el
contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor |a norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a @ renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de 1as cifras reportadas el afo anterior

sghre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducbles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que e impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertitd en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto diferido

S& reconoce Un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera
que incrementen la ganancia fiscal en @ futuro, Se reconocen activos por impuestos diferidos por
todas las diferencias temporarias que se espera que redurcan la ganancia fiscal en el futuro, y por
lz compensacion a futuro de pérdidas y créditos fiscales no utilizados de periodos anteriores.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por Impuestos diferidos o
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cancelar el pasive por Impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al final
del periodo sobre el que se informa.

5@ MeCconoCE una commeccion valorativa para los actives por impuestos diferidos, de modo que &l
importe neto iguale al importe maximo que es probable que se realfice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn
actual de las ganancias fiscales fuluras.

4.7 Beneficio a empleados
4.1.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficio sociales” del estado de situackin financiera con contrapartida en
&l estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

I. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a b politica intérnas establecidas por la Compaiia.

il. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

4.1.2 Beneficio de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (ne fondeados)

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en e Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por veinte o veinlicinco afios o mas anos,
hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto
de pensiones de jubilacidn patronal. El Codigo del Trabajo también establece la obligaciin que
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultmo sueldo
muktiplicado por los afos de servicio, cuando la relacion laboral termine.

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado vy representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
slituacidn financiera, el cual es obtenido descontando los Mujos de salida de efectivo a la tasa del
6.54% para el afio 2014, la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno,
publicado por el Banco Central del Ecuador en @ misma monada &n |3 gue kos beneficios saran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas
para los empleados hasta su vencimiento, Las hipotesis actuariabis inchuyen variables, en adicidn a
la tasa de descuento como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de senvicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enlre olras. Las ganandias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a los resultados del periodo en &l que surgen,

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afo por referencia a los bonos de
Gobierno que estan denominados en la moneda en |3 cual se pagan los beneficios y que tienen
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente,
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4.1.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de ta utiidad anual que a8 Companiia debe reconocer en conceéplo de participacion laboral
en las utilidades es registrado con carga a los resultados del ejercicio &n que s2 devenga, con base
&n las sumas por pagar exigibles,

4.8 Provision cormente

La Compafia registra provisiones cuando: [) existe una obligacion presente, ya sea legal o
Implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liguidar la obligacken y lil) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocides como provision son la mejor estimacidn de la Compahia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar @ obligacion,

4.9 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos comprenden el valor raronable de o oobrado o por cobrar por la venia de productos
y/o servicios que se relacionan con sus operadones. Los ingresos se muestran netos de [VA,
rebajas y descuentos olongados. Los ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable
que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos con fiabilidad.

4.9.1 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en
&l periodo mas cercano en el que sé conocen.

Naota 5 — Administracién de riesgos

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento bicnico v su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interds v operaciones.

&) Marco de Administracion de Riesgo -

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafila son establecidas con el objeto de
Identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites v controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafila, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desammollar un amblente de control disciplinado y
constructivo en el gue todos los empléados enbendan sus roleés y obligaciones.

b} Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta |a Compafia =i un cliemte o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de fa
Compaiiia.
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El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacidn y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluaciin sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar 1a provision requerida por incobrabilidad.

Exposicion al riesgo de crédito:

La exposicion maxima al resgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a ks fecha del
balance fue:

Diciembre 31,
2014 2013
Clientes locales 476,332 1,199 949
Otras cuentas por cobrar 551,898 588,020
Total 1,028,230 1,787,969

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gque son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financleros. El riesgo de liquidez surge por la posibifidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendes comprometidos) y las fuentes de los mismas (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestidn prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectiva y valores negociables y contar con B disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan & rendimiento a sus socios a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compania es
mantener un nivel de capital que le permita conservar |a conflanza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 6 — Estimados y criterios contables significativos

Estimados y criterios contables criticos

La preparacitn de estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacicnadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e Informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferlr de Ias estimaciones, bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas som definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con
los siguientes conceplos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Prestamos
cuentas por cobrar, basandose én una serie de factores, tales como; existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de gue la cuenta por
cobrar se ha deteriorado, Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos. Ver adicionalmente Nota 4.1.iv.

b) Vida util de propiedad, planta y equipo

Como s indica en la Nota 4.4, Ia Compafiia revica al final de cada periodo contable sus
estimaciones de i3 vida bl y valor residual de sus activos fijos. Con Iz misma periodicidad |a
Compafila también revisa el método utilizado para el cdlculo de la depreciacion de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de factores que
s determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos, Los supuestos usados al
dieterminar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en estos
supwEstos tendrd impacto en el valor @n libros de la obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer ias obfigaciones por planes pensiGn se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 4.7.

d) Activos y pasivos por impuestos diferidos

S@ reconocen activos y pasivos por impuestos difendos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirin utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
gue puedan absorberlas, Se requiere el uso de julcio significativo de parte de la Administracidn
para determinar el valor de los actives por impuesto diferido que s¢ pueden reconocer, en base a
la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.
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Mota 7 — Efectivo y equivalentes del efectivo

Diciembre 31,
2014 2013

Caja chica 2,012 5,900

Bancos lncales (1) 361,409 26,601

Tatal 363,421 35,501

(1) Comresponde a saldo de cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

Mota 8 — Cuentas por cobrar comerciales

Diciembre 31,
2014 2013
Cleentes 488,892 1,263,554
Prowvisidn cuentas incobrables (12,5600 {45,139)
Total 476,332 1,218,445
Los principales clientes de la Compafia son:
Diclembre 31,
2014 2013
Ecuadortelecom 5.4 16,121 137,754
Huawed Technologees Co. L. . 341,896
Alternative Power Altpower S AL 29,946 13,659
Tevecable S.A, 41 478 25371
SeEemens SA - 22,700
HWokia Solutions and Networks Ecuadar . 9,666
Ing, Sergio Jaramillo . 6,216
Suramericana de Telecomunicaciones ' 1,541
Camino Ordofiez José Luls : 1,073
Danile Moncayo Tells - 1,250
Duragas 5.4, - 733
Empresa da Televisidn Satelcom S.A, 8,084 1,366
Gerardo Mena . 1,174
Imetel Cia. Lida. (autoconsuma) . 1,916
Oteced S.A. | Telefonica 385,123 674,679
Ihrpna = 1,250
Sestemas Bécnicos y Becromecinicos . 72
Prossless yifio Rodrigo Sahvadior . 822
Otros 8,160 18,506
Total 488,892 1,263,594
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El andlisis de antigliedad de |a cartera, es el siguiente;

Diciembre 31,
2014 2013

Por venoer: 422627
Vencado:
1 & 30 déas 51,571 -
30 a &0 dias 14 694 414,154
&0 a 120 dias - 604,383
120 & 180 dias . 189,774
180 & 360 dias - 1,962
360 en adelante - 53,281
Total 488,892 1,263,594
El movimiento de la provisidn de cuentas por cobrar

Porcion corrients

Diciembre 31,
2014 2013

Salda inicial 45,139 33,190
(+) Prowisicn - 11,5949
{=) Litilizacicn (32,379) #

Saido fal 12,560 45,139

Porcién largo plazo

Diciembre 31,
2014 2013

Saldo inicial 6,078 Bb,078
i+ Pravisicn .
(=) Uitilizacidn (12,560)

Saldo final 53,518 66,078
Nota 9 = Otras cuentas por cobrar no comerciales

Diciembre 31,
2014 2013

Anticipos provesdores 9&0 20,713
Empleados por cobrar 3,527 11,706
Otras cwentas por cobrar 50,353 23,224
Total 54,880 55,643
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Mota 10 = Impuestos corrientes

Por recuperar:
Diciembre 31,
2014 2013
Credito tributario IVA compras = 1773
Retenciones [VA = ko)
Retencionas en la fuente de IR 88,019 4,354
Total 88,019 88,491
Diciembre 11,
Por pagar 2014 2013
Retenciones [R por pagar (1) 4,800 4,146
Retenciones IVA por pagar (1) 6,786 10,355
Impuesto a la renta - B35
Iva en Ventas por pagar (1) 104,000 147.234
Total 115,586 162,570
{1) Estos valores fueron cancelados en enero de 2015 y 2014, segin correspondia.
Mota 11 = Inventario
Diciembre 31,
2014 2013
Inventaric productos terminados 230,483 307,447
Importaciones en trinsito - 1,528
Provisidn inventarios (43,279) {43,279}

Total 187,104 265,694
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Mota 13 - Cuentas por cobrar — largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, comesponde al saldo de cuentas por cobrar de US$141,155,
relacionado con el contrato firmado por IMETEL con ocho empresas eléctricas del Ecuador, luego
absorbidas por la Corporacibn Nacional de Electricidad CNEL por el suministro de maedidores
monofasicos eléctricos. Los saldos adeudados no fueron cancelados debido a la aplicacion de
multas por excesos de las pérdidas o consumaos proplos que tenfan los medidores encargados ya
que de acuerdo a las empresas contratantes dichas pérdidas sobrepasa los valores de pérdida
ofertadas. La Compahiia inicid un proceso legal por incumplimiento de contratos solicitando el pago
de los valores adecuados (Ver nota 29).

Diciembre 31,
2014 2013
Clientes 141,155 141,155
Provisidn cuentas mcobrables (53,518} {66,078)
Total 87,637 75,077

A continuacion se presenta of detalle de las cuentas por cobrar a las ocho compafiias eléctricas
absorbidas por la Corporacién Nacional de Electricidad CNEL al 31 de diciembre de 2013 y 2014:

Detalle Valor

Empresa Elictrica E1 Oro 5.4, 37,897
Emelgur S.A, 27,290
Empresa Edictrica Santa Elena 26,192
Empresa Eldctrica Milagro C.A. 25,110
Empresa Eléctrica Manabi S.A. 15,291
Empresa Edictrica Esmeraida SA. B,734
CMEL - Corporacitn Nacional de Blecircidad 5647
Empresa Elfctrica Sucumbios 4,655
Empresa Eléetrica Los Rias »
Total I.-I-':I'.‘I!!

MNota 14 - Dtros activos

Al 31 de diciembre de 2014, cormesponde a inventanos (grapas, aisladores, conectores y herrajes)
por US$ 407,432, el afo del 2013 fue de US$ 438,794 que fueron adquiridos para ejecutar el
contrato firmado por IMETEL para el suministro de materiales de ocho empresas eléctricas del
Ecuador, luego absorbidas por la Corporacion Nacional de Electricidad CMWEL. Los inventarios no
pudieron ser entregados a las empresas contratantes por su negativa a recibiros por diversos
inconvenientes en la ejecucion del contrato, asi mismao los anticipos de los recibidos de los clientes
menclonados no pudieron ser liquidados. Por lo anterior, IMETEL inicid acciones legales en contra
de la Corporacidn Nacional de Electricidad CNEL por incumplimiento de contrato (Ver notas 21 v
29).
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Mota 15 — Obligaciones Financieras

Diclembre 31,
2014 2013
Porcién cormiente:
Banco Amaronas 5 A 64,003 36,252
Banco Pichincha T A = 210,500
Afternative Power Albpower 5.A. - 40,000
Banco de Guayagquil A 5,379 13,612
Produbanco Grupo Promérnica - 1,350
Casabaca 5.4 - 5,548
Ooligaciones Financieras Leasing CWP - 1,180
Visa Banca Pichincha . 2,182
Otros - 123
Total porcion corto plazo 63,382 313,161
Diciembre 31,
2014 2013
Porcion largo plazro:
Banco Guayaquil largo plazo . .37
Banco Amazonas largo plazo 37,813
Total porcién largo plazo 37,813 5,379
Un detatie del movimiento de las obligacknes financieras es el siguiente!
Enero 1, {+1=) Diciembrs 31, % Fecha
Baniog ICaleg RIS Wagistros [ P 2014 Entwied  Inicks  WVesoeiento
Barwn Armaeoras S A D B35 006 ILAMe 308 0718
Banco Picvmcha £ A 10,583 [230,563)
AnprEEes Powar ATpovwer 5 & &0, 0D {40,000
Barce de Guayagul 5.4 18,550 {13,512} LI 11LEP% 3BT - FRT
Progutancs G Promencs 1,351 {1,351}
Casapaca 5.4 5,940 (5,949}
Cuigackanes Finangierss Lessing CF 1,080 [1,180)
Wisa Baroo Piohmchs 7,391 {2191}
tros i34 124}
Tkl JiR 416 { M0 A9} 107,195
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Nota 16 — Cuentas por pagar - provesdores

Diciembre 31,
2014 2013
Provesdones kocales (1) 160,403 221,566
Proveedores extenar {2} 16,074 36,713
Total 176477 258,279
{1) Composicion de saldos por pagar a proveedores locales:
Diclembre 31,
2014 2013
Mareaulo 5.A. - 48,585
Pramac Industries Tnc. - 36,200
Bertroieq 5.AL 46,684 29,403
Rheler Ingeniena Cia. Lida, 5,280 14,568
Tapia Akdaz Maria Alexandra - 8859
Megafrio S.A. 6,435 8,340
Satvador Avarez Angel Alfredo 8,123 7.914
Pratecompu CA. 21,216 *
Kywi S.A, 4,576 7 485
Alvarado Cedenio Agapito Herbero 7,906 6018
Ecuadortelecom S.A . 4,937
Manzlec 1,057 4 887
Tramacoespress Cia. Lida. 332 4,339
Sademi Cia. Ltda. 1,029 4,195
Wivas Paar Luis Alonso 530 4,160
Rimasiec Cia. Lida. - 3826
Logachs Gualotunia Heman Eduardo X 3550
Admieitel Cia, Lida. 8472 3,127
Hometours Agencia de Viajes 455 2978
Compred S.A. 77 2,926
Mmesda Juan Femando - 2,880
Otros 46 449 11,978
Total 160,403 221,566
(2) Composicién de saldos por pagar a proveedores del exterior:
Diclembre 31,
2014 2013
Pramac Industres INC - 36,200
Telefonica del Perd SAA, 1,078 =
Telefonica Global Services GMEM 14,996 =
- 513
Total 16,074 36713
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& continuacion s& detalls los vencmientos de los pasivos financieros (proveedores al 31 de

diciembre de 2014 y 2013):

Par vencier:
Vencide:
1 a 30 deas

31 a &0 dias
&l a 20 dias

Taotal

Mota 17 — Otras cuentas por pagar

Socios
Emplesdos
(Mras par pagar

Total

Mota 18 — Obligaciones laborales

Sueldos por pagar
Beneficios sociales y aportes [ESS
Pacticiaciln trabel

Dtros beneficios por pagas

Total

Nota 19 — Dividendos por pagar

Angel Salvadar
Javier Salvador
Raoberto Rosero
Andrés Salvador
Diego Savador

Total

Diclambire 31,
2014 2013
74,650 -
79,616 110,724
15,79 147,555
6,482 -
176,477 258,279
Diciembre 31,
2014 2013
65,000 5,000
7,387 24,594
19,828 20,409
92,815 110,003
Diclembire 31,
2014 2013
274 86,507
45 312 59,367
32,1 41 BAT
944 -
87,71 187,761
Diciembre 31,
2014 2013
213,252 29,811
3,928 1,372
. 18077
10,844 -
1,121
229,145 42,360
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MNota 20 - Cuentas por pagar de largo plazo

Diciembre 31,
2014 2013
Susana Bamera - 50,000
Susana Salvedor - 45,000
[sego Salvador 53,404 53,404
Total 53404 148,404

Mata 21 — Anticipo de clientes de largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014, incluye anticipos recibidos de 4 empresas eléctricas por US$394,205
para la ejecucion del contrato firmado por INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA SUMINISTROS ¥
SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA. para el suministro de materiales a ocho empresas elédricas de
Ecuador luego absorbidas por la Corporacidn Nacional de Electricidad CNEL. Los inventarios no
pudieron ser entregados a las empresas contratantes por su negativa al recibirlos por diversos
inconvenientes del contrato, asi mismo los anticipos recibidos no han podido ser liquidado. Por lo
anterior, IMETEL inicio acciones legales en contra de la Corporacion Nacional de Electricidad CNEL
por incumplimiento de contrato. (Ver nota 29).

Mota 22 — Beneficios o empleados a largo plazo

Diclembre 31,
2014 2013
Jubdacdn patronal a7 657 83,444
Desahwcio 49,532 45,498
Total 137,189 128,942

1. Jubilacion patronal.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de! Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin parjuicio de la jubilacion que les corresponde @n su condicidn de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
Jubsiacion patronal 2014 2013
Al 1 de enero B3 444 64,964
Reversion de reservas {18.1B5) {B,503)
Pérdidas actuariales 3402 32498
Provisidn cargada a resultados 18,996 23,735
Al 31 de diciembre B7,657 B3,444
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2. Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de ks afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron como
Sigue:

Diciembire 31,
Desahucg 2014 2013
Al 1 de enem 45 408 36,996
Pagos (6,499) (4,338)
Pérdidas actuariales 1,918 1,768
Provisidn cargada a resultados 8,514 11,072
Al 31 de diciembre 49,532 45,498

3. Aspectos técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un acthuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los principales supuestos actuariakes utilizados son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descusnto B, 68 8 68%
Tasa de crecimiento de salarko 19,67% 4,50
Taza de conmutacidn actuarial -9, 18% 4, 00%
Tabda de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarmollado en base a los cambios
razonablemente posibies que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Tasa de descuento B, 6E%
Incremento salarial reportado por la empresa 15,67%
Tasa neta de conmutacion actuarlial (9,18)%

Mota 23 — ImpuEsto a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio
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El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de 105 afios 2014 y 2013 e compone
de la siguiente manira;

Diclembre 31,
2014 2013
Impuests a la renta cargado & rosultados 52,618 62,032
Impuesto a la renta diferido 5,327 (4,543)
Total Impuesto a la Renta 57,945 57,489

2. Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con fa utiidad tributable de la
Compafia para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2014 y 2013 fueron los
siguientes:
Diciembre 31,

2014 2013
Liilidad seqin estados financerns 218,006 279,247
Participacitn trabajadores (32,701) {41,887}
astos no deducibles £7,465 44,605
Otras deducciones {3,599) =
Utilidad gravable 239,171 281,965
Impuesto a la renta 22% £2.618 62,032
Anbicipo caleulado 37,443 34,139
Impuesto causado 52618 62,032
Impuesto a 2 renta por pagar:

Diciembre 31,

2014 2013
Impuesto a la renta causado 52,518 62,033
Menos
{-} Retenciones en la fuente alics anteriores (64, 394) {35,133)
{-} Retenclones en |a fuente en & ejeroicio fiscal (76.243) (91,295)
Saldo a favor (B8,019) (64,394}

3. Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l impuesto diferido corresponde a ko siguiente:

{Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2014 2013

Activo por impuesto diferido:

Pravisidn de cuentas par cobrar 2,763 14,537
Provisidn de deterions de venlarios 8,522 §,522
Provisidn Jubilacion Patrimonial 6,918 1,346
Total activo por impuesto diferido: 18,203 26,405
Pasivo por impuesto diferido:

Registro de propiedad, planta y equipo 43,003 44,878
Total pasivo por impuesto diferido: 43,003 44,878
Salde activo (pasiva) neto (23,800) (18,473)

Durante los afos 2014 y 2013, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Saldo activo (pasivo), neto (18,473) (23,016}
Mas [ menos;
Afectacidon a resultado
Aumento (disminucion) en pasivo por impuesto diferido, neto (5,327} 4 543
{Gasto) ingreso por impuesto diferido (5,327) 4,543
Saldo activo [ pasivo) neto Llﬂ-.!ﬂﬂ] (18,473

d. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron;

Diciembre 31,

2014 2013
Utilidad antes de provisién de impuesto a la renta 185,306 237,360
Impuesto a ks renta 52,618 62,032
Tasa efectiva del impuesto a la renta 28,40% 26,13%
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Diciembre 31,
2014 2013
Tasa Impositiva begal 22000 22.00%,
Incremento por gastos no deducibles &.BrG 4.13%
Decremento por ingresos exentbos -0.43% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 28.40% 26.13%

5. Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, se expidid la Ley
Orgédnica de Incentivos a la Produccién v Prevencidn del Fraude Fiscal, asi mismo en el Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No, 407 del 31 de diciembre de 2014, se expidic el Reglamento a
la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal, los principales
cambios introducidos por las reformas sefialadas son los sigulentes:

Ingresos de fuente ecuatoniana

« Se incluyen como ingresos gravados las utifidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acclones, participaciones, otros derechos
representativos de capital, de sociedaces domiciliadas o establecimientos permanantes en
Ecuador.

= Dejan de ser exentos los ingresos por concepio de dividdendos si el beneficiario efectivo, es una
persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se definen que son derechos
representativos de capital, dividendos y beneficanios efectivos.

+  Sg ¢limina como ingreso exento |a enajenacion ocasional de acciones y participaciones,
Gastos deducibles

* Sa [ncorpora en la Ley la no deducibilidad de fa depreciacién de activos revaluados, ademds el
Reglamento establece gue en caso de venta de bienes revaluados se considerara como Ingreso
gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el revalud.

* S deberd observer los limites de remuneraciones establecidos por el Ministerio de Relaciones
Laborales.

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones de giro ordinario del negocio, registrados conforme la téonica contable, el nivel de
riesgo y esencia de la operacion,

Adicionaimente se establece que la eliminacion definitiva de los créditos incobrables =& realizard
mwa}sﬂd&dﬂdﬂaﬁumnuhdnv. 2 parte no cubierta, con cargo a los resultados dil
ejercicio, asi como tambien se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afios o més en la contabilidad;
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b) Haber transcurrido més de lres afios desde la fecha de vencimiento original del crédito;

Servicios de regalias, servicios tecnicos, administrativas y de consuftoria

Se establece que las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podrdn superar el 20% de la
base de la imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando
dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pais. En caso de gque no se
determine base imponible de impuesto a la renta, no serdn deducibles dichos gastos.

Tarifa de impuesta a a renta

Se establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas. La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sockedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superor al 50% del capital. Cuando la méncionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea infenor al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a los beneficiarios en paraisos fiscales y
por la diferencia se aplicara el 27%.

Adicionalmente, las Sociedades gue no informen oportwnamente Sobre la totalidad de su

compaosicién societarla, aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre la totalidad de su
base imponible,

Anticipo de Impuesto a la Renta
Se excluyen para @l clculo del Anticipo de Impueste a la Renta:

=  Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para
el patrimonio.

* |p= gpastos incrementales por I geneéracion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas v gastos efectivamente realizados que @ relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cadigo de la Produccion,

Beneficios de Medianas Empresas aplicable para Micro y Pequerias Empresas

Se amplia la deduccidn adicional del 100% durante 5 afios por los gastos relacionados con la
capacitacion técnica, mejoras en la productividad v gastos de viaje para @l acceso a mercades
internacionales para las micro vy medianas emprasas.

Incentivo de estabiiidad tributaria en contratos de inversidn

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, a partir de la
suscripcidn de un contralo de inversidn, siempre que:

1. E monto de la inversion sea mayor a 100 millones de dolares;

2. [Informe técnico realizado por @ Ministerio competente,

3. Informe del Procurador General del Estado v,

4, Autorizacién del Presidente de la Replblica para la suscripcion del contrato,
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La Ley permite e reconocimiento de actives ¥ pasivos por impuestos diferidos. Se clarifica que en
caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran
las primeras. En el Reglamento se establecen los conceptos y las condiciones para su
reconocimiento.

Nota 24 - Patrimonio

Capital Social - El capital social de la compaiiia =2 encuentra constituldo por un milidn doscientas
cincuenta mil participaciones de U5%0.04 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos &l 5% de la utilidad anual (Para
compaiias limiladas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
20% del capital social. Esta reserva no es disponibie para el pago de dividendos en efectivo pero
pusde ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:

* Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicidn corresponden a
los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de dickembre de 2014 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Socios puede distribuir o
disponer el destino de estos resultados.

* Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
para PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcion por
primera vez de las NIIF para PYMES. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra
ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compafiia,

Mota 25 — Ingresos operacionales:

Diciembre 31,
2014 2013
Bienes 618,364 1,098,543
Servicios 3,742,564 3,765,784
Diescuento en ventas (235) {2,295)
Total 4,360,689 4,887,032

MNota 26 — Costo de operacion y véntas

A continuacidn se muestra un detalle de la compaosicion de ios costos de la Compafiia;

(Ver pagina siguiente)
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Diclembre 31,
2014 2013
Costo de ventas 371,755 166,634
Sueldos y beneficios 2 los empleados 1,379,813 1,429,541
Honorsros 118,970 148,515
Amortizaciin = 1,824
Martenimsento 790,955 973,113
Matenales y hermamientas 344,89 270,576
Combustible y lubricantes 79,831 102,268
Movilizacsin 2 63,461
Flates y Transporbe 129,746 50,110
Servicios bisicos 84,518 44,419
Comunicaciones - 77,138
Impuestos = 9.2
Sequros na1n 13,695
Alguiter de vehiculps 138,644 306,239
Alguikeres 19,823 10,400
Suministros 31,485 34,048
Jubila<ion patronal (2,716} -
Desahucio 6,345 .
Otros 69,333 241,942
Total 3,691,214 4,164,035

MNota 27 — Gastos administrativos

A continuacidn se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la Compafila, establecido
con base &n sU naturaleza:

Diciembre 31,
2014 2013
Sueldos v beneficias a los empleados 249,350 280,457
Participackdn trabajadores 32,701 41 887
Honorarios 14,9593 1,920
Depreciacidn 67,754 78,560
Amortizackin = 6,375
Mantenimmento 4,357 57
Combustitde y lubncantes 1,945 1644
Seguros 8,083 3,252
Servicios bsicos 3,364 210
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Diclembre 31,
2014 2013

Impussos . 13,045
Publicadad 1,133 545
Suminkstros y materales 605 B
Aquiler de vehiculos = 3,283
Provisitn cuentas incobratiles = 11,545
Baja de Inventarios 11,322 -
Fletes y transporte . 627
Mowilizacion B850 2HE
Jubilacion patronal 6,929

Desahuclo 3,585

Otros 113,219 12,732
Total 515,980 477,241
Mota 2B — Gastos intereses:

Diciembre 31,
2014 2013

Gasto intereses 31,681 44914
Intereses recibidos {606) ;
Total 31,075 44 914

Nota 29 — Contingencias

En respuesta a las cartas de confirmacion remilidas a los asesores legales de INGENIERIA
ELECTRICA ¥ MECANICA DE SUMINISTROS Y SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA., se expone
Io siguiente:

1. La compafila INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA DE SUMINISTROS Y SERVICIOS IMETEL
CIA. LTDA. demandd a la Corporacidn Nacional de Electricidad CNEL por cuanto se suscribieron
contratos para & suministro de aisladores, grapas, conectores y herrajes con B empresas que
pertenécen a CNEL y se demandd la resolucion de los contratos suscritos con las personas
juridicas CNEL SANTA ELENA, CNEL ESMERALDAS, CNEL SUCUMBIOS Y CNEL GUAYAS LOS
ri0S, por falta de entrega de anticipos. Esta demanda se encuentra en el tribunal N° 2 de lo
Contencioso Administrativo de Guayaquil, juicic N° 766-09, se cité a los demandades, quienes
propusieron excepciones, se abrié el termind de prusba, se presentd documentacion, se rindsd
confesion judicial, s presentd alegato v s& pidio gue se dicte sentencia. En este proceso s& ha
requerida que la Corte Suprema de Justicia conceda el derecho que ha sido vulnerado por la
CNEL & través de su Resolucin de Terminacion Unilatera!,

2. Juicio N® 131-2010 que se sigue en el tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo N®4
de Portoviejo, CNEL demanda a INGENIERIA ELECTRICA Y MECANICA DE SUMINISTROS Y
SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA. la resolucion de contratos de suministros de materiales més
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dafios y prejuicios. En este process se aceptd parciaimente la demanda, es declr, se dio por
terminado el contrato con CMEL MANAEBT y no el contrato con CNEL ESMERALDAS que sigue

vigents,

3, Juicle N® 212-09, en el tribunal Distrital N* 2 Guayaquil INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA
DE SUMINISTROS ¥ SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA. demanda a la Corporaciaon Macional de
Electricidad por cuanto con fecha 22 de diclembre del 2007 por el concurso para suministros
de medidores monofisicos electrénicos de dos y tres hilos, ofreciendo los madidores Holley,
para estos rubros las bases de concurso especificaban medidores con pantallas LCD o con
registrador Ciclo métrico, & un aicance realizado a las bases del concurso, aciaran gue se
deberd ofertar medidores solamente con registradior ciclo métrico pero con memoria que
mantenga almacenada la informacion, agui se demandd la resolucidn de los contratos suscritos
con la demanda y la devolucion del valor de USs 159,956 indebidamente retenidos, fijando una
cuantia de US$900,000, se calific la demanda y se citd al demandado quienes propusieron sus
exposiciones, se abrid el termino de prueba, presentacién, documentacion que sustente
nuestra pretensidn y se presentd un alegato y el juicio se encuentra ada espera de sentencia.

4. Dentro del juicio N® 238-10-3, en el que la Corporacion Nacional de Eectricidad demanda a
INGENIERIA ELECTRICA ¥ MECANICA DE SUMINISTROS ¥ SERVICIOS IMETEL CIA. LTDA. ¥
que se encuentra a cargo del frbunal N® 2 de lo Contenclose Administrativo de Guayagull, i3
Resplucian de los 5 contratos suscritos con [METEL CIA, LTDA, v el pago de dafios v prejulcios.
En este proceso se aceptd parcialmente la demanda, pero se presentd recurso de Casacidn
para que la Corte Nacional acepte las exposiciones planteadas por la Compaiiia.

5. Dentro del juicio N® Z1885 (Reasignado W™ 91-2013) que se sigue en la primera sala del
Tribunal Distrital N® 1 de o Contencioso Administrative de Quito, en el cual hemos sido
demandados con la Resolucidn de los contratos v dafios y prejuicios de CNEL SUCUMBIOS; el
proceso se encuentra a la espera de sentencia,

De acuerdo con el criterio tanto de los asesores legales de la Compafia, como de su
Bdministracion, se espera gue los juicios detalfados se resusivan a favor de la Entidad v por io
tanto no se han incluido provisiones para oubrir las posibles contingencias derivadas de los jueicios
mencionadaos en los parrafos anteriores.

En los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2014, se mantienen saldos tanto
de activos como de pasivos winculados con los procesos legales mencionados en los parrafios
anteriores {cuentas por cobrar largo plazo: US$87,637 (meto de provisidn por deterioro) — Nota 13,
inventarios: US$407,432 ~ Nota 14, y anticipos de clientes largo plazo: US$ 394,205 — Nota 21).

Mota 30 — Eventos subsecuentes
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en opinldn de la

Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros y que no s hayan revelado en los mismos.
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