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Carlos René Espinosa Albdn

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
INSTRUMENTACION INDUSTRIAL
SANDOVAL C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de INSTRUMENTACION
INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA., al 31 de Diciembre del 2.004, y los
correspondientes estado de resultado, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo,
que les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos sobre la base del
proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo a normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de
tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes de revelaciéon. La auditoria incluye,
sobre la base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras
y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros tomados en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de INSTRUMENTACION
INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA., al 31 de Diciembre del 2.004, el resultado
de sus operaciones, evoluciéon de patrimonio y flujo de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I. (Circular No. 9170104
DGEC-001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por el contribuyente.

Quito — Ecuador
Abril 8 del 3004

CarlosIR. L/spinosa Alban Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 23.529 SC - RNAE 367
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 199,381.81 Préstamos bancarios (Nota 10) 63,369.80
Inversiones temporales (Nota 4) 132,155.96
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes (Nota 5) 305,056.71 Proveedores (Nota 11) 533,015.31
Fondos de garantia (Nota 6) 150,114.67 Impuestos y retenciones legales (Nota 12) 10,795.16
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 115,993.01 Otras cuentas por pagar (Nota 13) 111,245.22
Provision incobrables (Nota 16) (14,959.23)
Gastos acumulados:
Inventarios 13,498.23 15% Participacion trabajadores (Nota 14) 35,833.40
Impuesto a la renta (Nota 14) 57,020.26
Beneficios sociales (Nota 15y 16) 43,396.07
Gastos pagados por anticipado (Nota 8) 31,427.97
Total corriente 854,675.22
Total corriente 932,669.13 PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 17) 14,080.15
ACTIVO FLIJO - NETO (Nota 9) : 704,411.72 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social (Nota 18) 116,492.00
Reserva legal (Nota 19) 10,408.94
OTROS ACTIVOS 1,993.74 Reserva facultativa (Nota 20) 189.52
Aportes futura capitalizacién (Nota 21) 399,661.92
Reserva de capital 0.92
Reserva por valuacion (Nota 22) 40,971.75
Resultados ejercicios anteriores (Nota 20) 56,558.51
Utilidad del periodo 146,035.66
Total patrimonio 776,319.22
Total 1,639,074.59 Total 1,639,074.59

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 29)



INSTRUMENTACION INDUSTRIAL
SANDOVAL C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTOS
Ingresos por obras (Nota 23) _ 4,907,187.60
- Ingresos por ventas 3,000.00
(-) Costos por obras (4,252,551.57)
(-) Costo de venta (2,117.74)
UTILIDAD BRUTA 655,518.29
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de personal (151,654.95)
Gastos generales ' (204,678.80)
Sub-total (356,333.75)
UTILIDAD OPERACIONAL 299,184.54
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros (44,219.53)
Otros ingresos-egresos (Neto) (16,075.69)
Sub-total (60,295.22)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 238,889.32
Menos:
Participacion a trabajadores (Nota 14) (35,833.40)
Impuesto a la renta (Nota 14) (57,020.26)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ' 146,035.66

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 29)




Saldos iniciales

Transferencia

Apropiaci6n reservas

Pagos impuesto a la renta 2003
Participacion trabajadores 2003
Ajustes affos anteriores
Distribucion de dividendos
Utilidad del ejercicio

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

Saldos finales

INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESULTADOS
RESERVA RESERVA APORTES FUTURA RESERVA DE RESERVA POR RESULTADO DEL
CAPITALSOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITALIZACION CAPITAL VALUACION EJERCICIOS EJERCICIO TOTAL
ANTERIORES
116,492.00 98.89 189.52 399,661.92 0.92 40,971.75 (5,242.89) 198,650.21 750,822.32
198,650.21 (198,6350.21) -
10,310.05 (10,310.05) -
(51,550.11) (51,550.11)
(29,797.53) (29,797.53)
(25,191.12) (25,191.12)
(20,000.00) (20,000.00)
238,889.32 238,889.32
(35,833.40) (35,833.40)
(57,02026) (57,020.26)
116,492.00 10,408.94 189.52 399,661.92 0.92 40,971.75 56,558.51 146,035.66 770,319.22

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 29)



INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacién:

Resultado del gjercicio 146,035.66
Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Provisién cuentas incobrables 1,835.00
Depreciaciones 149,302.97
Beneficios sociales 310,565.59
Participacion trabajadores 35,833.40
Impuesto a la renta 57,020.26
554,557.22
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion cuentas por cobrar 410,378.84
Disminucidn gastos pagados por anticipado 5,491.03
Dismimgcién inventarios 18,867.77
Disminucién otros activos 15,336.26
Aumento Proveedores 388,280.31
Disminucién otras cuentas por pagar (182,425.06)
Disminucion gastos acumulados (545,951.52)
Distribucién de dividendos (20,000.00)
89,977.63
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 790,570.51
Recursos utilizados en actividades de inversién:
Adquisicién de Activos Fijos (71,387.69)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (71,387.69)

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones

(233,601.20)

Aumento de obligaciones a largo plazo (191,024.85)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (424,626.05)
Disminucion neta del efectivo 294,556.77
Efectivo al principio del afio 36,981.00
Efectivo al final del afio 331,537.77

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a29)




Carlos René Espinosa Albdn

INSTRUMENTACION INDUSTRIAL
SANDOVAL C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compaiiia INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA,,
fue constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura pablica otorgada el
17 de mayo de 1991. El objeto principal de la compaiiia es el disefio, montaje y
mantenimiento de sistemas de instrumentacidon — eléctricos, mecanicos y de
telecomunicaciones; asi como disefio y montaje de laboratorios de control de
calidad. En general proveer de servicios y asistencia técnica en las éreas
especificadas.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento de aplicaciéon y disposiciones de la

Superintendencia de Compaiiias. v

Lo registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la

-Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacidon de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
administracién, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor

" utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian

llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema promedio.

Los inventarios en transito al costo segin factura mas los gastos incurridos
en su importacion.




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ ddlares)

2.c.

2.d.

2.e.

2.f.

2.g.

2.h.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por.
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estin registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectlvos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son

~activados y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Incluyen principalmente depdsitos en garantia y otros reclamos de seguros
pendientes.

Arrendamiento mercantil

Se registra como gastos la cuota mensual de arrendamiento y-al término del
contrato la Compailia puede optar por aplicar la opcién de compra.

Participacion a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo la
provisién en el periodo econdmico subsiguiente.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar la provisién
correspondiente en el periodo econémico subsiguiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencion adicional

alguna.




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en USS délares)

2.i.

2.k.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas

estimaciones.
Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJAY BANCOS

Incluye:
VALOR
Bancos (i) ﬁ 198,481.55
Caja general 155.48
Caja chica 744.78
Total 199,381.81

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes

Ver siguiente pagina: Inversiones temporales




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

4. INVERSIONES TEMPORALES

Incluye:

Banco de Machala v
Depésito a plazo, con un rendimiento anual del
4,5%, vence el 5 de enero del 2005.

Produbanco
Péliza de acumulacion PAV 101000001622004
con un rendimiento anual del 4%, vence el 27
de junio del 2005.

Péliza de acumulacion PAV 101000002847003

con un rendimiento anual del 4%, vence ¢l 18

de abril del 2005.

Produfondos S.A.
Fondo de inversidén, con un rendimiento
anual del 3,07%, vence el 31 de diciembre

del 2004.
Total
5. . CLIENTES
Incluye:
Petroproduccion
" Conduto
Coll
Harbert

Otro menores

Total

VALOR

50,000.00

16,106.12

15,706.64

50,343.20

132,155.96

VALOR

218,211.87
32,985.51
25,164.83
23,077.37

5,617.13

305,056.71




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

6. FONDOS EN GARANTIA

Incluye:
VALOR

Petroproduccion

Prestacion de servicios, personal

especializado 2002 124 73,065.62

Prestacion de servicios de

instrumentacion 2003 013 73,428.37

Prestacion de servicios, personal

misceldneo, para Departamento

de Materiales 2002 033- saldo 65.26
Otros menores 3,555.42

Total 150,114.67

Corresponden a valores retenidos por el Cliente, como garantia para la buena
calidad del servicio. Fondo que es depositado en cuentas de ahorro del Banco de la
Vivienda y es reintegrado a la Compafiia cuando se firma el acta de entrega-
recepcion definitiva del Contrato.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
VALOR
Romero Maria Luisa 28,854.97
Impuestos anticipados 68,933.51
Anticipos proveedores 7,676.43
Fondos a liquidar : 5,468.08

Otros menores 5,060.02

Total 115,993.01




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:
VALOR
Seguros 22,089.93
Otros menores 9,338.04
Total ’ 31,427.97

Ver siguiente pagina: Activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

9. ACTIVOS FLJOS

Activos fijos no depreciables
DEPRECIABLES
Edificios
Adecuaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Vehiculos
Equipos de computacién
Herramientas
Otros activos

Sub-total

DEPRECIACION:
Edificios
Adecuaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Vehiculos
Equipos de computacitn
Herramientas
Otros activos
Sub-total

TOTAL

SALDO INICIAL ADICIONES OTROS SALDO FINAL
9,460.11 (462.95) 8,997.16
230,753.27 230,753.27
1,937.50 1,937.50
163,019.98 7,639.13 176,659.11
19,098.14 1,395.71 20,493.85
13,877.21 211.00 14,088.21
618,711.64 35,398.50 654,110.14
74,010.72 10,275.29 84,286.01
311,626.72 6,264.66 317,891.38
5,497.95 1,281.97 6,779.92
1,447,993.24 62,466.26 (462.95) 1,509,996.55 -
4,256.55 11,537.70 15,794.25
387.58 193.74 581.32
44,472.11 15,906.67 60,378.78
7,083.22 1,805.73 8,888.95
4,759.00 1,220.58 5,979.58
416,119.36 66,162.54 482,281.90
27,187.76 20,914.90 48,102.66
150,981.97 30,934.82 181,916.79
1,034.31 626.29 1,660.60
656,281.86 149,302.97 805,584.83
791,711.38 (86,836.71) 704,411.72

Depreciacién %
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

10. PRESTAMOS BANCARIOS

Niimero de
operacién

4090069
4090120
4090118
4090119
4090213
4090014

03-83-04-0160-00

Banco

Machala
Machala
Machala
Machala
Machala
Machala

Subtotal

Amazonas

TOTAL

] 7 v
Fecha de Fecha de
" vencimi
14/04/2004 9/04/2005
26/05/2004 21/05/2005
26/05/2004 21/05/2005
26/05/2004 21/05/2005
12/08/2004 7/08/2005
s/f s/if
30/04/2004 5/05/2006

Capital inicial

8,220.00

7,900.00
12,841.00
24,282.00
20,400.00
90,000.00

12,860.00

Porcentaje de
interés

16.26%
15.66%
15.66%
15.66%
14.66%

Plazo

360 dias
12meses
12meses
12meses
12meses

Saldo

2,978.08
3,441.65
5,594.22

10,578.40

13,927.51

16,072.64

52,592.50

10,777.30

63,369.80



Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

11. PROVEEDORES

Incluye:
VALOR
Tarvisio S.A. | 143,847.50
Valmac 46,133.67
Comercial Zadomen 42,111.54
Vulcanizadora su confianza 16,558.80
m Carlos Vera VEN-CAR 15,615.40
" Aseguradora del Sur 15,026.72
Infomax , 14,946.72
Superser 12,320.36
Publicoms 12,320.36
Lema Jativa . 12,244.79
Japan Motor 12,149.10
Rojas Manuel 11,647.08
Pacifico Zambranos 10,358.63
Otros menores 167,734.64
Total .533,015.31
' 12. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:
VALOR
IVA 7,608.50
Retenciones en la fuente 3,186.58
Otros menores ' 0.08

Total 10,795.16




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en USS délares)

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
YALOR
Sueldos por pagar 66,151.42
[ESS por pagar 14,020.21
Dividendos por pagar 1,961.37
Otros 29,112.22

Total 111,245.22

Ver siguiente pdgina: Participacién trabajadores
e impuesto a la renta




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en USS délares)

14. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacién a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada seglin detalle

siguiente:

o VALOR
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones: 238,889.32
15% Participacion a trabajadores 35,833.40
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 238,889.32
(-) Participacién a tljabajadores (35,833.40)
(+) Gastos no deducibles 25,025.10
Base Impositiva 228,081.02
25% Impuesto a la Renta 57,020.26
¢.- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS:
Impuesto a la renta causado 57,020.26
Menos:
Nota de crédito del SRI (5,734.48)
Retenciones en la fuene (48,846.53)
2,439.25

Impuesto a pagar

d .- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre
las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

15. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
VALOR
Fondo de reserva 13,838.35
Décimo cuarto sueldo 4,775.51
Vacaciones ’ 20,173.61
Décimo tercer sueldo 4,608.60

Total 43,396.07

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

16. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.004, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION DECIMO
CUENTAS DEC’S“:J'};;?SCER CUARTO FONDO DE RESERVA VACACIONES
INCOBRABLES SUELDO
SALDOS INICIALES 13,124.51 5,483.38 1,425.76 35,415.98 20,760.71
Débitos ) ’
Pagos : - (108,526.87) (44,197.47) (104,606.49) (72,924.52)
Créditos
Provisién 1,835.00 107,652.09 47,547.22 83,028.86 72,337.42

SALDOS FINALES 14,959.51 4,608.60 4,775.51 13,838.35 20,173.61




Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 (Expresado en US$ délares)

17.

18.

19,

20.

21.

PASIVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
VALOR
Automotores Andina 6,158.16
Hyunmotor S.A. 7,148.99
Autolandia S.A. 773.00
Total ' 14,080.15 -
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, el capital social de INSTRUMENTACION
INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA. por US$ 116.492 esta integrado por
116.492 participaciones suscritas y pagadas, por un valor de US$ 1.00 cada una a
valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse
para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra
con la aprobacién de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

RESERVA FACUTATIVA / UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposiciéon de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de
afios anteriores.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Incluye, un valor de US § 179.661,92 que se compensaron con pasivos del Ing.
Patricio Sandoval, principal socio de la Compaiiia; y la entrega en calidad de
aporte en especie de dos oficinas ubicadas en la ciudad de Quito, valoradas en
US$ 200.000. Transaccién aprobada por la Junta General Universal de Socios del
19 de diciembre del 2003.
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23.

RESERVA DE VALUACION

Al 31 de diciembre del 2004, representa el efecto del avalio de propiedades,
maquinarias y equipos, realizado en febrero del 2002 por un perito calificado por
la Superintendencia de Compaiiias y aprobado por la Junta de Socios.

VENTAS
Incluye:
VALOR

PPR Materiales (1) 763,798.89
PPR Especializado (2) 898,586.44
PPR Instrumentacién (3) 1,796,676.81
PPR Ayudantes de Produccion (4) 1,395,222.51
Otros menores 52,902.95

Total 4,907,187.60

€)) Contrato de prestacion de servicios con personal misceldneo, para el

@)

3

©)

departamento de materiales en el Distrito Amazoénico, fue adjudicado
mediante resolucion No. 030-CAD-2002-01 del 22 de enero del 2002,
emitida por Petroproduccién, con vigencia de dos afios. El acta de entrega-
recepcion definitiva se firmé el 24 de noviembre del 2004.

Contrato de prestacion de servicio con personal especializado en el Distrito
Amazdnico, fue adjudicado mediante resolucién No.254-CAD-2002 del 22
de mayo del 2002, emitida por Petroproduccién, con vigencia de dos afios.
Se firmo un acta-entrega provisional por el primer afio. A la fecha de este
informe estéd pendiente la firma del acta entrega-recepcion definitiva.

Contrato de prestacion de servicios de instrumentacién con personal
‘calificado, herramientas y vehiculos, en campos del Distrito Amazdnico, fue
adjudicado mediante resolucion No. 586-CAD-2002-10-25 del 25 de octubre
del 2002, emitida por Petroproduccién, con vigencia de dos afios. Se firmé
un acta-entrega provisional por el primer afio. A la fecha de este informe,
esta pendiente la firma del acta entrega-recepcidn definitiva.

Corresponde a ingresos por Ordenes de trabajo, emitidas por
Petroproduccion, con una duracién de aproximadamente 45 dias, cada orden.
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DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritos en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2004, utiliza en su procesamiento informatico.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econdmico 1996 inclusive, de la revisioén efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias con relaciéon al monto de los
impuestos declarados por la Compaiiia.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en la Circular No. 9170104 DGEC-001 del 21 de enero
del 2004 del Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades
obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacioén.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de
la informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 8 del
2005), la Compaiiia ha firmado dos contratos nuevos con Petroproduccion para la
prestacion se servicios de ayudantes de produccién en campos del Distrito
Amazénico, que fueron adjudicados segun resoluciones: No. 537-CAD-2004-10-
11 del 13 de octubre del 2004 por un monto de US$ 7.793.937,36, incluido el IVA
y laNo. 557-CAD-2004-10-28 del 9 de noviembre del 2004 por un monto de US$
5.190.895.86, incluido el IVA. Los dos contratos son por un periodo de dos afios.




