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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de

1.

INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA
Quito - Ecuador

Hemos auditado el Balance General de INSTRUMENTACION INDUSTRIAL
SANDOVAL C. LTDA, al 31 de Diciembre del 2001 y los correspondientes Estados
de Resultado, Evolucién del Patrimonio de los Sociosy de Flujos de Efectivo, por el
afio terminado en esa fecha. FEstos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia General de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basados en nuestra Auditoria.

Nuestra Auditoria fue efectuada de-acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen -errores
importantes.  Una Auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. = Incluye también la evaluacion de ‘los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia General, asi como
una -evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra Auditoria provee una base razonable para expresar una
oplmorL

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA., a 31 de
diciembre del 2001, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

- Tal como se indica en la Nota A, a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000,
EL Gobiermno Nacional Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacién oficial de la-

economia, el cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y
monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América.
A partir del 1 de abril-del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U. S.
délares.
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5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Empresa,
como agente de retencion y percepcion, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2001, se emite por separado.
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

Cuentas por Cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Gastos Pagados por Anticipado (Nota D)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
OTROS ACTIVOS (Nota E)

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancario

Préstamos Bancarios por pagar (Nota G)
Cuentas por Pagar (Nota H)
Gastos Acumulados por Pagar (Nota I)

Impuestos por Pagar (Nota J)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital Pagado (Nota K)
Aporte para futura capitalizacion

Reserva legal (Nota L)

Capital adicional (Nota M)
Ganancias no distribuidas

Ganancia del Ejercicio

Vea notas de A a N a los estados financieros
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US S.

24,945
119,537
34,641
17,160

196,283
2,181

302,644

US §.

501,108

US 8.

4,862
68,229
62,152
51,603
12,962

199,808

630
2,416
99
154,419
141,085
2,651

301,300

US 8.

501,108
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.

. ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

INGRESOS OPERACIONALES:
Por obras USS. 1,303,690
Otros Ingresos 3,371
1,307,061
GASTOS OPERACIONALES:
Costos de obras 1,048,248
Gastos de administracion 145,399
Gastos generales 83,780
Gastos financieros 23,779
Otros gastos no deducibles 1,082
1,302,288
GANANCIA DEL EJERCICIO ANTES DE LA
PARTICIPACION Y LOS IMPUESTOS 4,773
Participacién de los Trabajadores ( 878)
3,895
Impuesto a la Renta (Nota J) (1,244)
GANANCIA DEL EJERCICIO US S. 2,651

Veanotasde A a N a los estados financieros
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Saldo al 1 de enero del 2001.
Ganancia del ejercicio

Ajuste al afio anterior
Revalué de activos

Saldo a diciembre 31 del 2001

(Expresado en US §.)
APORTE GANANCIAS UTILIDAD
CAPITAL RESERVA FUTURA CAPITAL NO DEL

PAGADO LEGAL CAPITAL ADICIONAL DISTRIBUIDAS EJERCICIO

630 99 2,416 113,448 141,118
2,651

(33

40,971

630 99 2416 154,419 141,085 2,651

Vea notas de A a N a los estados financieros




INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDIVAL C. LTDA.

r' ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
i ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
r ACTIVIDADES DE OPERACION:
{ Efectivo recibido de clientes US §. 1,438,700
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,331,455)
= Gastos financieros (23,779
! Otros ingresos 3,371
r~ Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 86,837
{ ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en otros activos 2,181
- Adquisicién de activos fijos 57,896
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (60,077)
e ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario 4,862
~— Pagos de préstamos Bancarios (13,777)
— Ajustes varios ( 33)
Efectivo neto usado en la actividad de Financiamiento (8,948)
— 17,812
EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio 7,133
F SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 24,945

CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

1 T

GANANCIA DEL PERIODO US § 2,651
Mais gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Provisién de la participacién e impuesto a la renta 2,122
. Depreciaciones y Amortizaciones y baja de activos 78,874
~ 83,647
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 135,010
™ Inventarios (18,601)
Gastos pagados por anticipados (18,404)
Cuentas por pagar : (62,919)
r Gastos acumulados por pagar (23,681)
Impuestos por pagar (8,215)
3,190

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION US$S 86,837

Vea notas de A a N a los estados financieros
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C, LTDA., (La Compaiia)
fue constituida el 26 de Abril de 1991, en la ciudad de Quito, Provincia de
Pichincha. Su actividad principal es dedicarse al disefio, montaje y mantenimiento
de sistemas de instrumentacion eléctricos, mecénicos y de telecomunicaciones , asi
como disefio y montaje de laboratorios de control de calidad.

Base de presentacién.- La Empresa mantiene sus registros contables en US doélares
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de
conformidad con principios y practicas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Bancos y de Compaflias en forma supletoria, las mismas que
son utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Aplicacién del esquema de dolarizacién.- Mediante resolucion SB-SC-SRI-01,
emitida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y
Servicios de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta 1a Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de estados financieros para efectos de
aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efecttian la conversion de las cifras contables de sucres a ddlares de los
Estados Unido de América, bajo el siguiente procedimiento:

a. Reexpresién monetaria integral hasta la fecha de transiciéon

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionista al 31 de
marzo del 2000 (fecha de transicion), fueron convertidos de sucres a dolares,
utilizando el indice de ajuste de inflacién correspondiente al periodo del 1 de
enero al 31 de marzo del 2000, de 32.8118%, para las adiciones realizadas
durante el periodo de transicion, se aplicé el indice proporcional. Los
resultados de aplicar la correccién monetaria integral se registran en los
resultados del periodo en la cuenta Resultados por la Exposicion de la
Inflacion ( REI ).

La utilidad o pérdida generada durante el periodo de transicion no esté sujeta
a reexpresion en dicho periodo.

b. Correccién de brecha positiva

Al 31 de diciembre del 2000, los activos y pasivos no monetarios y
patrimonio de los accionistas, fueron corregidos por el indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variaciéon acumulada de la diferencia
entre la tasa de inflacién y devaluacién por periodo comprendido entre el 31
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

A.- RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion......)

de diciembre de 1991 o fecha de origen en el caso de ser posterior y la fecha
de transiciéon. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, se
registro en una cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria.

c. Correccion de brecha negativa

El ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del indice
especial de ajuste de correccion de brecha y el efecto por el periodo
comprendido entre enero 1 y marzo 31 del 2000, se registr6 en la cuenta de
resultados denominada Resultado por exposicion de la inflaciéon (REI).

d. Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices de
reexpresion monetaria integral y los indices especiales de correcciéon de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividi6 para el tipo de cambio nico de
S/. 25.000 por cada USS$. 1.00, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a délares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.

Inventarios.- Estdn contabilizados al costo de adquisicién y son valuados por el
método promedio y no excede el valor de mercado.

Los Cargos Diferidos, corresponden a los Gastos de Programas contables y
licencias, estos se amortizan por el método de linea recta al 20% anual.

Propiedades, Maquinaria y equipo.- Estan contabilizados al costo de
adquisicion, la depreciacion de los valores ajustados se cargan a resultados a partir
del siguiente mes de la aplicacién del esquema de dolarizacion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVOS ANOS %

Edificios 20 5

Muebles y equipo de oficina 10 10

Vehiculos 5 20

Equipo de computacién 5 20

Herramientas 10 10
8
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

B. CUENTAS POR COBRAR

1 T i

Clientes USS. 42 885
Fondos de garantia (1) 64,237
z Cuentas por cobrar Socios 7,111
F Cuentas por Cobrar varias 5,382
' Cuentas por cobrar empleados 3,146
, 122,761
r Provisién cuentas incobrables (2) (3,224)
r US §. 119,537
o (1) Valores del 5% retenidos por el Cliente como fondo de garantia para la
buena calidad del servicio, el cual es depositado en una cuenta de ahorro del
r Banco de La Vivienda y es liberado cuando se firme el Acta de Entrega-

recepcion definitiva de la Obra.

g
(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:
F
Saldo al 1 de enero del 2001 US §. 3,622
Provision del afio 459
— Castigos (857)
Saldo al 31 de diciembre del 2001 US §. 3,224
P
C. INVENTARIOS
— —~ Materiales y repuestos US S. 20,938
Combustibles y lubricantes 13,161
Suministros 542
F
(3) USS. 34,641
-
' (3) Estos inventarios se encuentran ubicados en los campamentos de
operaciones de: Aucas, Lago Agrio, Sachas, Cuyabeno, Secoya, etc..
- 9
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AiiO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Anticipo del impuesto a la renta — afios anteriores US §. 149
Retenciones en la fuente 1% 13,158
Retenciones en la fuente 5% 22
Seguros 2,813
Intereses 1,018

US §. 17,160

( 4) Corresponde a las retenciones en la fuente del Impuestos a la renta

efectuadas durante el afio 2001

OTROS ACTIVOS
Programas de contabilidad US S. 2,285
Programa de Recursos Humanos 800
3,085
Amortizacién Acumulada ( 904)
US S. 2,181
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Expresado en USS$.)
SALDO VENTA Y/O SALDOS
01 -01-2001 ADICION RETIRO 12 - 31 - 2001
TERRENOS 326 326
EDIFICIO 10,753 10,753
ADECUACIONES 1,938 1,938
MAQUINARIA Y EQUIPO 81,289 10,381 26,682 64,988
MUEBLES Y ENSERES 9,886 4,686 1,677 12,895
EQUIPO DE OFICINA 6,540 2,803 904 8,439
VEHICULOS 400,415 45,743 18,217 427,941
EQUIPO DE COMPUTACION 21,458 4,324 1,728 24,054
HERRAMIENTAS 125,661 114,504 943 239,222
OTROS ACTIVOS 1,273 1,968 869 2,372
657,601 186,347 51,020 792,928
DEPRECIACION ACUMULADA (383,818) (125,512) 19,046 (490,284)
273,783 60,835 31,974 302,644

Incluye USS$. 40.971, netos del revalud de los activos, efectuado por un Perito.

10
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

G. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR

Vencimiento Tasa Monto

Banco del Pichincha S.A.: Saldo préstamo
de US$.33,000, pagadero en cuota mensual Julio de2002 16.0% USS. 63,092

Banco del Pacifico S. A.: Saldo préstamo
De US$.15,000, pagadero en cuota mensua Febrero 2002 16.5% 5,137
US §. 68,229

H. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores nacionales US §. 26,064
Proveedores del exterior 9,469
Retenciones por pagar 5,974
Otras cuenta por pagar 14,276
Gasolineras por zonas 5,352
Gastos por Pagar (5) 1,017
US §. 62,152

(5) Corresponde a facturas pendientes de pago a proveedores de servicios

L GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Décimo tercer sueldo US 8. 4,570
Décimo cuarto sueldo 540
Vacaciones 7,374
Participacion Utilidad de los Trabajadores 13,487
Liquidacion haberes, ICC y judiciales 1,253
Fondo de reserva 243
Nominas por pagar del mes de diciembre -~ 2001 24,136

US §. 51,603

11
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVALC. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos al Valor Agregado (cobrado) US 8. 7,353
Retenciones en la fuente 5,609

US §. 12,962

Para el gjercicio impositivo 2001 se establece la tasa del 25% .

La compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
1996.
La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

ENERO-DICIEMBRE

2001
Ganancia antes de la participacién y del
impuesto USS$ 4,773
Participacion trabajadores 15% ( 878)
3,895
Mas gastos no deducibles:
Pago intereses y multas IESS Y SRI 1,060
Otros 21
Base imponible 4,976
Impuesto a larenta 25% US S 1,244

El valor del impuesto a la renta del afio 2001, por USS$. 1.244 fue registrado contra
las retenciones en la fuente realizadas por los clientes, contabilizada como un
gasto pagado por anticipado.

CAPITAL PAGADO

Esta representado por un Capital Autorizado de 15.750 participaciones al valor
nominal de US $§ 0.04, de las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su
totalidad US §. 630.

12
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INSTRUMENTACION INDUSTRIAL SANDOVAL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

RESERVA LEGAL:

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compafiias que establece una apropiacién

obligatoria de un valor no menor del 5% de la ganancia anual para su constitucion,

hasta que alcance por lo menos el 25% del capital pagado. El saldo de esta cuenta

puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL:

Al 31 de marzo del afio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el
indice de correcciéon de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la

Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia ha transferido los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacién del Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria a la cuenta

contable Reserva de Capital de acuerdo con lo dispuesto en NEC's. No. 17.

REVELACION __ DISPUESTA __ POR __ SUPERINTENDENCIA __DE
COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de
1996, efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

2'

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2001, no
existen activos y pasivos contingentes.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emisién de este informe (Abril
12 del 2002), no existen eventos, que en opinion de la administracién de la
compafiia, afecten la presentacion de los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2001.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2001, no existen
transacciones realizadas con partes relacionadas que deban ser reveladas.

Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante
el periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones
efectuadas para superar las observaciones detectadas por Auditoria externa
e interna.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucién, estan
reflejadas en las notas a los estados financieros; aquellas no mencionadas
no aplican a la Empresa, por tal razén no son reveladas.
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