MACROBIO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

1.1 Constitucidon y objeto social

La Comparnia MACROBIO SA. Se constituyo mediante escritura publica otorgada ante el
notario Vigésimo Novena el 29 de abril del 2010, esta ubicado en Lomas de Ayangue
Parroquia Colonche Cantén Santa Elena Provincia de Santa Elena .

Se dedica a la produccién de larvas de Camarén, con capacidad de instalacion de 32
tanques con un volumen de 15 tn c/u, lo cual nos permite sembrar aproximadamente
80’000 millones de nuaplios : Este sistema de cultivo esta estructurado en 2 fases.

La primera que va desde el estadio de nuaplios hasta poslarva 7, y la otra fase desde
poslarva 8 hasta poslarva 15, talla que es comercializada.

Se dedica también a la produccién de nauplios, con capacidad de instalacién de 60
tanques con un volumen de 20 tn , lo cual nos permite producir 30.000 millares de
nauplios diarios

En el 2013 los accionistas hicieron una aportacion para futuras capitalizaciéon por el
valor de $ 506.973 para capitalizar la Compania

1.2 Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 25 de Abril del 2014 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

NOTA 2. RESUM EN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Empresas, estas politicas han sido disefiadas en funcion
a la NIIF para PyMES vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en
todoslos ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PyMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas
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de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la

Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, de las cuales la compania no las ha adoptado con
anticipacién. El IASB considera como necesario y urgentes, los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIC 18

NIC 27

NIC 28

NIF 7

MIIF 10

MIIF 10

MNIF 11

MIIF 12
MIF 12
IFRIC 20

NIC 32

NIC 28

HNIC 28

MIIF 10

IFRIC 21

HNIC 18

NIIF @

NIIF 8

Ii =

Mejora. Reconocimiente y medicion de los gastos per planes de beneficios
definidos y de terminacidn.

Enmienda. Alcance incluye solamente a estados financieros separados.

Mejora. Medicion de negocios conjuntos mediante la aplicacion del metodo de
participacian.

Mejora. Revelaciones de los efectos o posibles efectos de los acuerdos de
compensacion en los instrumentos financieros.

Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacion y presentacion
de los estados financiemms consolidados. BEstablece el tratamiento para las
entidades de proposito especial.

Enmienda. Clarfica las disposiciones transitoras, indicando gue es necesaro
aplicara el primer dia del periodo anualen la que se adopta la noma.

Mejora. Sustituye a la NIC 31 y SIC 23 vigentes. Elimina la opcion de medir la
inversidn mediante el método del valoro consolidacidn proporcional.

Mejora. Revelaciones de participacionss en otras entidades

Mejora. Medicidn del valorrazonable

Mejora. Costos de decapado en la fase de produecion en una mina a cielo abierto
Clarifica los requernmientos de neteo y de los ernterios "derscho exigible legalmente

a compensar los valores reconocidos” y "intencion de liquidar por el importe neto, o
de realizarel active y liguidar el pasivo simultansamente".

Enmienda. Requiere revelarsobre el valorrecuperable de los activos deternorados,
siesa cantidad se basa en el valormzonable menos los costos de disposicion.

Enmienda. Pemmite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de
novacion de un contrato de denvados siempre gque se eumplan ciertos criterios.

Enmienda. Incluye la definicidn de una entidad de inversidn e introduce una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Ademas. reguiere que =sas subsidiarias deban ser medinas a valor
razenable con cambios en resultados, de acuerdo a MIF ©.

MNuewva interpretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de la NIC
37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos per los
gobiemos, que no son impuestos a la renta.

Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por
prestaciones definidas. que son independientes del ndmearo de afos de servicio.
Mejora. Reconocimiento y medicidn de pasivos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancialla contabilidad de coberturas para
pemitir reflejar mejor las actividades de gestion de resgos de los estados

financieros; ademas, pemmite los cambios de los lamados "ereditos propios";
elimina la fecha efectiva obligatora (1de enemn del 2015).

Aplicacid i :

de:

1de enero del 2013
1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2013
1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2014

1de enero del 2014

1de enero del 2014

1de enero del 2014

1de enero del 2014

1de julic del 204

1de enero del 2015

Sin fecha
efectiva obligatora

La Administracion de la Compania ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los
impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2014; sin
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embargo, se estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIC 1 - Presentacion
de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de proporcionar informacién
comparativa; ii) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”, donde se mejora el reconocimiento
de elementos tales como piezas de repuestos; iii) “NIC 32 - Instrumentos financieros:
Presentacién”, donde se mejora el reconocimiento de impuesto a las ganancias de acuerdo a la
NIC 12 relativo adistribuciones alostenedores de instrumentos de patrimonio y a costosde
transacciones de patrimonio; y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera intermedia”, donde se
mejora las Revelaciones de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados
en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -Combinaciones de negocios”, donde
se modifica la medicién de la contraprestacién contingente en una combinacién de negocios;
iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la
reconciliacién del total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv)
“NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a
corto plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, plantay

equipos” y NIC 38 - Activosintangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en

relacién al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 -

Informacién arevelar sobre partesrelacionadas”, donde clarifica que una compania

que preste servicios de gestidon o direccion, es una parte relacionada.

.Mejoras anuales alas NlIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas ala: i)
“NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF’, donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de lanorma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcidn de valoracion de
portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclaraque laNIC40y
la NIIF 13 no son excluyentes.

La Administracién de la Compainia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo en
los presentes estados financieros.

NIIF para PYMES, no presenta la nota sobre cambios en normas, considerar a partir del 1
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de enero del 2015.
2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que esla moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitosala
vista en bancos provenientes de los cobros en la venta de larvas y nauplios. No mantiene
inversione con ninguna institucién Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activosy pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

(LTS

financieros a valor razonable através de gananciasy pérdidas”, “préstamosy cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles parala venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compania no posee activos financierosen la
categoria de “activos financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “préstamosy
cuentas por cobrar”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos financieros, la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros
alafechade sureconocimiento inicial. Las comprasy ventas normales de activos
financieros se reconocen ala fecha de compra o liquidacién, es decir, lafecha en laque

el activo es adquirido o entregado por la Compania.

(b) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comercialesy por préstamos a funcionarios. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinablesy que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
detallan a continuacién:

2013 2012
Cuentas por Cobrar a clientes 368,570 348,708
Cuentas por Cobrar a Proveedores 3,620 1,676
Cuentas por Cobrar a empleados 1,277 2,533
Cuentas por Cobrar a Relacionadas - 31,366
Cuentas por Cobrar iva - -
Cuentas por Cobrar Retenciones en la fuente 115,718 106,426

489,185 490,710

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedoresy otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
alafechade lanegociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, esreconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable através de pérdidasy ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
acontinuacién:

Medicion posterior -

(a) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden alos montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
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los negocios. S se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan interesesy son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(b) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleadosy garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(c) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
interesesy son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(d) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compania no sera capazde

cobrar todoslosimportes que se le adeudan de acuerdo con lostérminos originales de

las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financieray la falta o

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. E
deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida

que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a latasa de interés efectiva original

del activo financiero.

2.5.4 Baja de activosy pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Companiatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
losriesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Impuestosy retenciones
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto alarenta que seran

recuperadas en un periodo menor a 12 mesesy crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracidén estima que dichos saldos no
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podran ser recuperados se cargan a los resultados del afo.
2.7 Inventarios

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productosterminadosy de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costosincurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a losinventarios.

El costo de losinventariosy de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. H valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los

necesarios para llevar a cabo la venta.

Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
Activos biologicos 54,423 2,437
Materias primas y material de empaque 65,576 71,063
Repuestos y otros 12,875 10,234
132,874 83,734

2.8 Activos biol6gicos

Son activos biolégicos los animales vivos sobre los cuales la Compafia gestiona su
trasformacion biolégica, dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento,
degradacion, produccién y procreacion que son la causa de los cambios cualitativosy
cuantitativos en los activos bioldgicos. Los animales vivos que posee la Companiay que
componen este rubro, corresponden a Larvas y Naupliosen todas sus etapas.

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidosinicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. S el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de ladeterminacion del valor actual de los flujos futuros netos que generara el
activo biol6égico durante su vida util.

No obstante lo anterior, la Comparnia ha definido que para los activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable que pueda ser medido
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de formafiable. Ademas, al momento de determinar el valor presente de los flujos futuros
netosla Compafia, ha determinado que no existe certeza razonable de que las siembras

a producir de larvas y nauplios seran cosechadas en una cantidad aproximada o

razonable, porque en base a las estadisticas de rendimientos de produccién son volatiles.

De estaforma, las larvas y nauplios son valorados inicial y posteriormente bajo el

método del costo.

El detalle de los activos bioldgicos, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde
lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
Productos proceso Larvas 54,423 2,437
54,423 2,437

En los cultivos de larvas y nauplios, la compafiia mantenia en proceso de engorde en
los RWS la composicion es como sigue:

2013 2012
Materia prima (Nauplios) 19,205
Artemia 12,342
Fertilizantes 14
Costos de personal 7,119 440
Otros costos de operacion 15,743 1,997
Saldo acumulado al 54,423 2,437

2.9 Propiedades y equipos

Las propiedadesy equipos se componen de equipos de oficina, mueblesy enseresy
equipos de computacion, cuya base de medicién es su coste histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. H costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores alacompra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros asociados a lainversién fluyan hacia la
Compariiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden areparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultadosintegrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacién de sus
propiedadesy equipos al término de su vida Gtil son irrelevante. Las estimaciones de
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vidas Gtiles y valoresresiduales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

o Edificios 20 anos
e Piscinas e instalaciones 10 afnos
e Maquinaria 10 afnos
e Vehiculos 5 anos
e Mobiliario, enseres y equipos 10 anos
e Equipos de computacion y comunicacién 3 anos

Las pérdidasy ganancias por la venta de propiedadesy equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en librosy se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedadesy equipos excede a su monto
recuperable, este esreducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losinteresesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia no ha determinado la existencia
de diferenciastemporarias entre sus bases tributarias de activosy pasivosy sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
2.13 Beneficiosalosempleados -

(A) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray
corresponden principalmente a:

(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15%de la utilidad contable anual antes del impuesto a larenta, segun lo

establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

(b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(c) Décimostercer y cuarto sueldosy beneficios de la seguridad social: Se
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provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
(B) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio: La Companiatiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de larelacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente ala Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados ala misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Comparia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a latasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagadosy que
tienen términos que se aproximan alostérminos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuarialesincluyen variables como son, en adicién ala tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la

experienciay cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el

periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen

inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los
empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del

2013 2012
Jubilacién patronal 59.232 43.792
Bonificacion por desahucio 19.812 13.399

79.044 57.191
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2.14 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligaciéon; y el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.15 Documentos y Cuentas por Pagar a Proveedores
Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
Proveedores bienes locales 239.758 360.669
239.758 360.669

2.16 Reconocimiento de ingresos

Losingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Losingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Losingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Comparnia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacién final del periodo sobre el que se informa.

Losingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Comparnia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
losriesgosy beneficiosinherentes a la propiedad de esos bienesy no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.
2.17 Costosy gastos

Los costosy gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo aloslineamientos
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de la base contable de acumulacion (devengo) en laNIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (que comprende alosriesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financierosy
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compania.

La administracién de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone ala Compania al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compania al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no mantiene
endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracidén de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comercialesy otras por cobrar.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

Respecto alosbancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvenciay

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
Financieras como el Banco Bolivariano
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Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de lafalta de recuperacién de los saldos por cobrar a los clientes, o
una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compariia no otorga créditos significativos,
pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacién de estos activos. La Compania no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sn embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

. Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo paralatoma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramiento continuo de los procesosinmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidezinvolucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestosy otros con antigiedad menor a un ano.

La Compania durante el ejercicio econdmico 2013, concentré su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes parala
administracion.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquideztomando en consideracion los siguientes
puntos:

. BElaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a travésde una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

. La cobranza esrealizada por el departamento de finanzas.
NOTA 4. ESTIM ACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimacionesy
utilice supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financierosy sus
notasrelacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en laindustria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sn embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financieray losresultados de la
Companiay/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida util de los propiedadesy equipos, e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el

uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalta al cierre de
cada afo.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
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31 de diciembre 31 de diciembre
del 2013 del 2012

59.174 6.581

Corresponde principalmente asaldo de cuenta banco bolivariano

NOTA 7. IM PUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Retencionesen lafuente $ 57.482.47

Impuesto al Valor agregado $ 58.235.29

NOTA 8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, plantay equipo se presentan a

continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre depreciacién

2013 2012 %
Edificios, 202,253 5
Maquinarias y equipos 116,085 9,000 10
Vehiculos
Muebles yenseres, equipos de oficina 4177 2,596 10
Equipos de computacién ycomunicacién 2,081 2,081 33
324,596 13,677
Menos - depreciaciéon acumulada ( 8,067) ( 770)
316,528 12,907
Terrenos
Construcciones en proceso 12,682
Total al 316,528 25,589

NOTA 09 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Stuacién fiscal

Alafechade emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2010
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al 2012 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario

2013 2012
Utilidad antes 15% 45,865 -67,500
15% participacion 6,880

Utilidad antes |.Renta 38,985

(+)Gastos no deducibles 35,362 20,373
(-) Amortizacion perdidas Anos Anteriores 17,005

Utilidad antes |.Renta 57,342 -47,127
Impuesto a la renta 14,294

Reserva legal 400

Utilidad /Perdida Neta 24,291 -47,127

Las normastributarias vigentes establecen unatasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor lanorma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto alarenta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afno
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activosy 0.4%de losingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto alarenta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto alarenta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en lanorma
que rige este anticipo.

En adicion, esimportante senalar que de acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la

Produccién, Comercio e Inversiones, latasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

La determinacion del impuesto a larenta por pagar del 2013 y 2012 fue como sigue:
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31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
Total Activos 642,269 349,310
0.40 0.40
2,569 1,397
Patrimonio 537,633 5,968
0.20 0.20
1,075 12
Ingresos 2,536,051 2,115,127
0.40 0.40
10,144 8,461
Costos y Gastos 2,475,204 2,211,954
Reserva legal 0.20 0.20
4,950 4,424
TOTAL ANTICIPO 18,739 14,294

(c) Otros asuntos
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion No.
0215, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 867 del 10 de enero
de 2013, misma que establecié los niveles en las estructuras ocupacionales de las
comisiones sectorialesy los salarios minimos sectoriales, para los trabajadores
amparados por el Cédigo del Trabajo vigentes a partir del 1 de enero del 2013.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningin caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en lasramas de actividad de comisiones
sectoriales, y lastarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacion econémica para el salario digno: B Ministerio de Relaciones Laborales,
emitié el Acuerdo No. 0007, publicada en el Registro Oficial No. 884 del 1 de febrero de
2013, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y control de
cumplimiento de la compensacién econémica para el salario digno del 2012, cuyo valor
calculado es de US$368 por mes.

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
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utilidades en el ejercicio econémico 2012 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
larentainferior ala utilidad.

La liquidacion para el pago de la compensacién econémica del afio 2012 se hara hasta el
31 de diciembre de ese gjercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
ano 2013 por una sola vez. Para el pago de esta compensacion econémica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2012. S la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadoresy se multiplicaré por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el ano 2012.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de 2012,
expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramasde
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacidn presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponday de éstosresultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara lainformacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo lainformacién.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 19 de junio del 2012
en el Registro Oficial No. 727 se publicé el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio del cual
se reforma el Reglamento parala Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisasy el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. H articulo 3 del
Decreto Fecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
nimero 6 del Articulo 28 del Reglamento parala Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno”: Cuando un contribuyente haya procedido al reavalto de activosfijos,
podra continuar depreciando Unicamente el valor residual. S se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar. En el caso de
venta de bienesreevaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de ventay el valor residual sin considerar el revaltio”.

NOTA 12. PROVISIONES
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54005 & Pagosylo  Saldos a
Inicio Incrementos Utlizaciones  findl
s il -
Impugstos por pager 181 1,709 3500
Beneficios Sociales 47,191 24,034 120
Provision para udiiacion patronal 43,192 1044) 3,032
Provision para Uesanucio 13,90 3,02 19612
100,604 4700 - 1N
Impuestos por pagar 1,049 183 1,831
Beneficios soclales DAl A, 47,191
Provision para jubiiacion paironal 13,374 JU419 03,14
Provision para esanucio 2111 11,214 133
14 260 02,030 100,00

NOTA 13. BENEFICIOS A EM PLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo alargo plazo es como sigue:
Jubilacion Patronal $ 59.232
Desahucio $ 19.812

El saldo de la provision para jubilaciéon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013y
2012, corresponde al 100% del valor actual de lareserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todoslos trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

% %
2013 2012
Tasa(s) de descuento 4.00 4.00

Tasa(s) esperada del incremento salarial - -
Tasa(s) esperada del incremento de pensiones - -
Tasa(s) de rotacién promedio - -
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a

largo plazo son los siguientes:

2013 2012
Costo actual del servicio Jubilacion 30,764.8 15,126.6
Costo actual del servicio desahucio 5,029.1 728.1

NOTA 14 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio
2012 y 2011 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias relacionadas a las companias con accionistas comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compafia:

2013 2012

VENTAS

Cahusa 12,905 5,152
Calinmmo sa 11,678 10,542
Camaronera de la costa oeste 20,879 10,266
Ciminocorp 44,890 21,276
Consave 17,694 22,369
Corpanimos 12,683 3,264
Criaderos de Especies bioacuaticos 247,939 186,054
Ecuacultivos 53,115 39,394

Empalit 10,780 19,236
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VENTAS
Expalsa
Expormeksa
Filacas
Larviquest
Limasol
Plumont
Stopcorp
Tropimar
Ymelmar
Zopic
Emibla
Navarones

COMPRAS

Expalsa
Zopic
Larviguest
Criesbio
Plumont
Emibla

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL

2013 2012
183,965 752,307
- 6,194
14,758 28,280
298,588 268,421
49,577 20,745
61,627 46,578
8,972 6,030
2,520 2,220
25,048 31,736
28,234 29,858
393,198
21,871
1,520,915 882,193
9,273 263,837
1,890 13,643
41,037 19,128
7,576
2,520
7,228
69,523 296,608

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013
Comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una; siendo sus
accionistas personasjuridicas domiciliadas en el Ecuador.

NOTA 15. RESERVA LEGAL

De acuerdo con lalegislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de

dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros 25 de Abril
del 2014 no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la

Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.



