INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compariia fue constituida y existe baijo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 22 de octubre de 1991, en la ciudad de Quito con el nombre de
inversiones Pontetresa S.A.

Mediante escritura publica celebrada el 1 de octubre del 2008, fue inscrita en el Registro
Mercantil del canton Cayambe el 12 de enero del 2009, la Compafiia procedit a inscribir a
transformacion de Inversiones Pontetresa Cia. Ltda. a una sociedad andnima, Inversiones
Pontetresa S A.

Su actividad principal es la importacion, comercializacién, venta, exportacion e
importacion de toda clase de productos agricolas, inclusive plantas, bulbos y flores,
insumos y equipos, asi como la instalacién y manejo de viveros y el suministro de
asistencia técnica para el efecto, ademas intervendrd en el desarrollo de proyectos
agroindustriales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de informacion
Financiera para Pequerias y Medianas Entidades en la Seccion 35, Transicién a la NIIF
para las PYMES, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de fa Comparia al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma
internacional de informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de
la Compairiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo historico.

Los estados financieros de la Compaiiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011
se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
cuales fueron convertidos a NIIF para las PYMES (afio de transicién) para ser
presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del
2012.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 5.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y
que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de ia Compaiia se expresan en fa moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a
la vista en bancos.

Activos financieros -

La Compairiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento” y ‘“activos financieros disponibles para la venta”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compariia.

Activos intangibles -

Se presentan en el rubro otros activos y corresponde al costo de licencias para el uso
de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo de la
vida util estimada de tres afios empleando e! método lineal. Para efectos de la
Seccion 18 de NIF para PYMES, se considera que todos los activos intangibles
tienen una vida util finita, si la compafifa no pueda realizar una estimacion fiable de la
vida util de un activo intangible, se supondra que la vida Utii es de 10 afos.
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Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios, se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados. Se registra una estimacion para cubrir el
deterioro de las mismas el cual se carga a los resuitados del afio.

Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compania estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producidoc eventos que indiquen gue sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.
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2.8

2.9

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, valorados sobre la base del método
Promedio Ponderado anual, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Propiedad, planta y equipo -

Propiedad, planta y equipo se muestran al costo historico y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la Seccion 30 de la NUIF para las PYMES, segun
corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto neto de Propiedad, planta
y equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de la Propiedad, planta y equipos; y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resuitados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de Ia linea recta.

Los inmuebles se presentan a valor razonable, resultante de avaltos practicados
durante el 2011, por peritos independientes calificados por la Superintendencia de
Compafiias. Este ajuste fue registrado en su oportunidad como un mayor valor del
activo con contrapartida en la cuenta Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, incluida en el patrimonio.

2.10 Activos biologicos -

a) Plantas en produccién

Corresponden a gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrollo
(vegetativo) incurridos por la compaiiia, se acumulan en cuentas de activo en
base a porcentajes de distribucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas
en cada bloque, a su valor de adquisicién en délares. La amortizacién se efectta
sobre la base del método de linea recta, en funcion de los afios de vida util de las
plantas existentes que es de cinco anos.

b) Plantas en proceso
Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, costos por

importacion, regalias, consumos de suministros y materiales, utilizaciéon de mano
de obra incurridos en la preparacion del terreno de mantenimiento.
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Cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a
la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. E! impuesto a la
renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ario
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compahia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generaimente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. La
Compafiia de acuerdo a un analisis ha estimado que no es necesario constituir
una provisiéon por este concepto.
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2.13 Beneficios a empleados -

(@)

(b)

Participacidn de los trabajadores en las utilidades

El 15% de Ila utilidad anual que se debe reconocer por concepto de
participacidn laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de fos beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del
periodo dividido entre el numero promedio de afios de trabajo que le resten a
los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

El costo del beneficio de desahucio a cargo de la Compaiiia, determinados en
base al estudio actuarial practicado por un profesional independiente, no se
provisionan por cuanto la Administracién de la Compafiia considera que su
efecto no es significativo para los estados financieros, tomando en cuenta que
la rotacion del personal no es significativa y que este beneficio probablemente
no sera exigible en la separacion voluntaria de algunos empleados, razén por la
cual no se establecié una reserva por este concepto.

2.14 Provisiones -

2.15

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

(iif)

el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva Legal -

La cuenta de Reserva Legal, presenta el monto de cierre de cada afio, de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio, se toma un porcentaje no menor
del 10%, destinado a formar parte de la reserva legal, hasta que este alcance por lo
menos el 50% del capital social.
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Reserva facultativa -

Representan reservas de libre disposicién de los accionistas, cuyo salde puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de flores, frutos y productos
agricolas, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen
cuando la Compafiia ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los
productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

NOTA3-TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES

3.1

Base de la transicion a la NIIF para PYMES
3.1.1 Aplicacion de la Seccion 35

Los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compafiia ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha
considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIilF para PYMES.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
(a) Costo atribuido

La Compafia eligid utilizar revaluaciones de ciertas partidas de Propiedad,
planta y equipo, a la fecha de transicion, para ser considerado como costo
atribuido.
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(b)  Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compania por ser
no aplicables a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIIF para

PYMES.

3.2 Conciliacién entre NIIF para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuaciéon muestran la cuantificacién del
impacto de la transicion a las NIIF para PYMES. La conciliacién proporciona el

impacto de la transicion con los siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31

de diciembre del 2011.

3.2.1. Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
Conceptos 2011 2011

Total patrimonio segun NEC 1.224.345 1.056.923
Ajuste de la conversién a NIIF:

Propiedad, Planta y Equipo (1) 651.968 629.500

Activos Biologicos (2) 212.402 123.289

Activos Intangibles (3) 5.741 5.739

Inversiones CORPEI (8.936) (8.936)

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal (4) (47.460) (45.589)
Efecto de la transicién a las NIIF para PYMES 813.715 704.003
Patrimonio de acuerdo a NIIF para PYMES 2.038.060 1.760.926

(1) Propiedad, Planta y Equipo

Las NIIF para PYMES establecen que la vida atil de un activo esta definida en
términos de la utilidad esperada que el activo represente para la Compariia. Al
determinar la vida util de un activo se debe considerar, entre otros factores, el uso
esperado del activo, el desgaste fisico esperado, la obsolescencia técnica y
comercial y las limitaciones para su uso, sean estas legales o de otra indole y no
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necesariamente esto concuerda con las tasas de depreciacion tributarias utilizadas
anteriormente.

Para efectos de corregir los aspectos antes indicados la Compafiia determiné el
costo bajo dos alternativas: a) tomar el costo original del activo fijo y depreciarlo a
través del tiempo en base a su vida Util econdmica ademas de considerar aspectos
de valores residuales, componentes, etc. y b) acogerse a la exencion del costo
atribuido permitido bajo la Seccién 35, bajo el cual se permite presentar el valor de
los activos a valor razonable a través de tasaciones de los mismos.

El efecto de este asunto generé incrementos en el rubro Propiedad, planta y equipo
de US$651,968 y US$629,500 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
respectivamente.

(2) Activos Biolégicos

La Seccion 34 de la NIIF para PYMES estable que la entidad debera determinar su
politica contable para cada clase de sus activos biolégicos. El parrafo 34.4 de la NIF
para PYMES establece que una entidad medira un activo bioldégico en el momento
del reconocimiento inicial, y en cada fecha sobre la que se informe, a su valor
razonable menos los costos de venta. Los cambios en el valor razonable menos los
costos de venta se reconoceran en resultados. Adicionaimente el parrafo 34.8
determina que la entidad medira los activos biolégicos cuyo valor razonable no sea
facilmente determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos
cualquier depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

El efecto de este analisis generd incrementos en el rubro Activos biolégicos de
US$212,402 y US$123,289 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
respectivamente.

{(3) Activos Intangibles

La Seccion 18 de la NIIF para PYMES estable gue la entidad debera reconocer un
Activo intangible, bajo el principio general de reconocimiento de activos intangibles.
Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin
apariencia fisica. El parrafo 18.19 de la NIiF para PYMES considera que todos los
activos intangibles tienen una vida util finita. La vida Util de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Si el derecho contractual o legal de otro tipo se
hubiera fijado por un plazo limitado que puede ser renovado, la vida util del activo
intangible solo incluira el periodo o periodos de renovaciéon cuando exista evidencia
que respalde la renovacion por parte de la entidad sin un costo significativo.



INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

El efecto de este ajuste generé un incremento en el rubro Activos intangible de
US$5,741 y US$5,739 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011.

{4) Beneficios definidos: Jubilaciéon Patronal

La Seccion 35 de la NlIF para PYMES estable que la entidad debera reconocer todos
los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por la NIIF. Adicionalmente
el parrafo 28.23 de la NIIF para PYMES establece que una entidad reconocera el
cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el periodo, distinto de un
cambio atribuible a beneficios pagados a empleados durante el periodo o a
aportaciones del empleador, como el costo de sus planes de beneficios definidos
durante el periodo. Ese costo se reconocera por completo en resultados como un
gasto, o parcialmente en resultados y parcialmente como una partida de otro
resultado integral, a menos que otra seccién de esta NIIF requiera que el costo se
reconozca como parte del costo de un activo tal como inventarios o propiedades,
planta y equipo.

Se registré el efecto del ajuste de valores de afios anteriores (2011: US$47,460 y
2010: US$45,589) bajo NIIF para PYMES, segun informe de un actuario
independiente con contrapartida a la cuenta resultados acumulados.

3.2.2. Conciliacion del estado de resultados integrales

(Véase pagina siguiente)
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Cuenta NEC NIIF
uen 31/12/2011 Ajuste NIIF 31/12/2011
Ventas netas 2.709.286 2.709.286
Costo de productos vendidos (2.022.660) 111.580 (1) (2) (1.911.080)
Utilidad bruta 686.626 798.206
Gastos operativos:
De administracion (269.355) (1.868) (1) (2) (271.223)
De ventas (182.595) (182.595)
Utilidad operacional 234.676 344.388
Gastos Financieros (16.168) (16.168)
Otros ingresos neto 87.058 87.058
Utitidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta 305.566 415.278
Participacion de los trabajadores en las utilidades (45.835) (45.835)
Impuesto a la renta (42.094) (42.094)
Utilidad neta del afio 217.637 109.712 327.349

(1) Incremento en el gasto por depreciacion de propiedades, planta y equipo:

Corresponde al efecto neto en fa depreciacion y amortizaciéon del ejercicio producto de
la aplicacion de fa NIIF, ver punto 3.2.1. (1) y (2) anterior.

(2) Incremento en el gasto por jubilacidn patronal:
Corresponde al efecto neto en la provision por jubilacién patronal del ejercicio producto
de la aplicacion de la NIIF, ver punto 3.2.1.(4) anterior.
NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compatiia.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

Los riesgos de mercado se ven influenciados por los factores politico, competitivo y
climatico.

Factor politico, Ecuador analiza la posibilidad de adherirse al Mercado Comun del
Sur (Mercosur), la inclusién del pais a dicho tratado hace referencia a
negociaciones en bloques, donde claramente paises como Brasil y Argentina dictan
los lineamientos de politica externa de acuerdo a sus intereses, 1o que implicaria la
imposibilidad de negociar de manera propia, acuerdos comerciales con la Union
Europea, Estados Unidos de Norte América, México y Canada.

Cabe recalcar que Ecuador perderia la posibilidad de negociar su ingreso con cero
aranceles a sus principales mercados de exportacion y tendria que enfrentar la
desgravaciéon con mercados como el argentino con el que la compafiia no tiene una
relacion de exportacién importante y que evidentemente impone serias restricciones
para arancelarias, la cual podria significar una seria afectaciéon a la producciéon
nacional.

Factor competitivo, el mercado del sector floricola ecuatoriano, se encuentra
compuesto en mayor medida por Estados Unidos y en menor proporcidon por
Holanda, Rusia, Alemania e ltalia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo
mercado, en el cual la competencia es muy fuerte y creciente.

El mercado objetivo de la Compaiiia se encuentra segmentado por Suiza, Estados
Unidos, y otros paises de Europa. La mayor parte de los paises importadores de
flores, imponen tarifa 0% a la entrada de rosas, claveles, orquideas, entre otras
flores ecuatorianas, excepto Canada, Rusia y Suiza.

Los precios bajos de la produccion floricola de verano en Europa, hacen que se
incremente el consumo nacional, lo que dificuita a las Compafiias floricolas
ecuatorianas la exportacion y competencia de su producto tanto a nivel nacional
como internacional.

Factor climatico, la produccion floricola de la Compariia mantiene una dependencia
directa de las condiciones climaticas: a nivel nacional (el crecimiento y desarrollo de
la flor) e internacional (la Compariia destina de forma mayoritaria sus ventas al
exterior).

Riesgo de crédito

Ef riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrolié por la crisis internacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona.
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e Revision periodica de las politicas de crédito con clientes de paises europeos

que puedan afectar a la industria y por lo tanto a la liquidez de la compaiiia.

s Se mantiene un control de la cartera de clientes, en funcion a los plazos de

crédito y cobranza, al comprar los resultados se evidencia que no existe
antigliedad en la misma.

(c) Riesgo de liquidez

De acuerdo al modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia, se
administra la liquidez tomando en consideracion la situacién econémica nacional,
las decisiones gubernamentales, como incrementos salariales, decrementos en el
porcentaje de pago del impuesto a la renta, los niveles de inflacién, entro otros.

Administracion del riesgo de capital

Con la finalidad de asegurar que la Compariia esta en la capacidad de continuar
como empresa en marcha, se administra el riesgo de capital tomando en
consideracidn los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita valorar por un
mayor valor economico a la empresa.

Partimos de la base que relaciona al retorno de capital con las aplicaciones de
indices de liquidez, observando también la obligacién financiera que la
compaiiia tiene con los proveedores locales y del exterior.

Se programan actividades de mantenimiento de los equipos de las floricolas
periddicamente, 1o que asegura que la empresa prestard servicios con equipos
que garantizan operatividad y rentabilidad.

Se determina estudios de mercado, que garanticen el alcance de nuevos
segmentos de exportacian floricola y asi activar nuevas opciones de trabajo con
clientes que generen mayor rentabilidad a la compaiiia.

El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros, que permite enfocar los esfuerzos de la compaiiia en
los productos mas rentables.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:
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e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), © indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, por disposicion y
cumplimiento con las Normas Internacionales de informacion Financiera para Pequerias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES); la Compafiia posee elementos a ser medidos
a valor razonable en Propiedad, planta y equipo y Activos Intangibles.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicidn muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en fos préximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y
sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compariia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decision
sobre asuntos tributarios. A pesar que la Administracion considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir
discrepancias con la administracidn tributaria en la interpretacion de normas que
requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un
numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un niimero
de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pension.
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El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente
de la obligacién al inicio de! periodo dividido entre el nimero promedio de afios de
trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable
de los activos del plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgado. Ver Nota 12 que presenta informacion adicional sobre
estas provisiones.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Caja y bancos (1) 68.319 104.157 156.382

(1) Corresponde principalmente a depodsitos mantenidos en el Banco Pichincha.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 | 2011
Inversiones temporales (1) 100.467 250.000 350.000

(1) Al 31 de diciembre del 2012, mantiene un certificado de depésito a plazo (182
dias), con una tasa de interés del 6% anual; la cual se encuentra como prenda a
favor de la Compariia Picassoroses Cia. Ltda.
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NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Clientes nacionales 1.004 376 18.346
Clientes del exterior 213.973 252.580 241.618
214.977 252.956 259.964
NOTA 9 - INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Materia prima 13.273 15.222 11.305
Materiales a ser consumidas en el proceso de
produccion 34.143 29.584 27.037
Producto Terminado 6.750 - -
Repuestos, herramientas y accesorios 2.212 2.319 2.522
56.378 47.125 40.864
NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Edificios

Equipo de computo

Equipo de comunicacion
Equipo de oficina

Maquinaria y equipo
Vehicuios

Muebles y enseres
Instalaciones eléctricas
Equipo electronico

Otras activos

Plastico

Invernaderos estructura metalica
Invernaderos sitema de riego

Menos - depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones en curso
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones (1)
Depreciacion del afo
Bajas

Saldos al 31 de diciembre

Tasa
anual de
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero depreciacion
2012 2011 2011 %
370.486 314217 284.045 2% a 5%
41314 43.342 53.626 33%
3.410 4.509 4.326 20%
6.719 7476 7.748 10%
275.448 286.148 246.876 3% a 14,28%
80.318 80.318 80.318 20%
25616 35127 25327 10%
21.838 23.037 10.432 20%
11.093 9.961 8.886 20%
19.822 15.260 10.327 4% a 10%
116.035 103.491 93 595
5§30.069 451.926 365.984 5% a 10%
143.137 142.441 120.857 769% a 11,11%
1645305 1.517.253 1.312.347
_(767.913) (727.581) (690.889)
877.392 789672 621458
306.860 306.860 271.860
~ 9724 4.506
1.184.252 1.106.256 897.824
2012 2011
1.106.256 897.824
190.406 253.275
(106.056) (44.843)
(6.354) -
1.184.252 1.106.256

(1) Al 31 de diciembre del 2012, las principales adiciones se efectuaron en el rubro
Construcciones en curso por US$139,465, Maquinarias y equipos por US$3,277,

Equipo de cémputo US$2 740

En el 2011, corresponde principalmente a la

adquisicidn de terrenos, invernaderos, oficinas, bodegas, sistemas y equipos de riego
entre otros, adquiridos a Ecoflora S.A. por US$142,161.
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NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Plantas en produccién 1.171.277 1.131.388 936.306
Menos - Amortizacion acumulada (460.444) (428.793) (511.857)
710.833 702.595 424 449
Plantas en crecimiento 257.292 142.195 47172
968.125 844.790 471.621
El movimiento de activos bioldgicos, fueron como sigue:
2012 2011
Saldo al 31 de enero 844.790 471.621
Adiciones netas 303.375 499.474
Bajas (34.816) -
Amortizacién del afio (145.224) (126.305)
Saldo al 31 de diciembre 968.125 844.790
NOTA 12 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Proveedores nacionales 37.408 63.130 107.452
Proveedores del exterior (1) 25.726 57.841 41.869
63.134 120.971 149.321

(1) Incluyen cuentas por pagar a LEX por US$14,498; OLIJ por US$11,228.
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NOTA 13 - PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

31 de 31 de 1 de enero
diciembre del diciembre del del
2012 2011 2011
Jubilacién patronal 273.600 241.454 189.919

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de {a jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguientes:

31 de diciembre del

2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7,00 6,50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 2,40

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a fargo
plazo son los siguientes:

31 de diciembre del

2012 2011
Costo actual del servicio 32.146 51.535

El gasto del afio se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de
resultados integrales.
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NOTA 14 - SITUACION FISCAL
a) Impuesto a la renta

A la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de marzo del 2013), fas
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
Los afios 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Base de céalculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertirad en impuesto a la renta
definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Elimpuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determin6 como sigue:

(Véase pégina siguiente)
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Utilidad antes de participacion laboral e impuestos

(+) Ajustes al estado de resultados aplicacion de la Seccidn 35
de la NIIF para las PYMES (1)

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos, neta

Menos: Participacion faboral
Amortizacion de pérdidas tributarias

Utilidad antes de impuestos

Mas: Gastos no deducibles (2)
(Menos):
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad

Base imponible total
Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente por pagar (3)

2012 2011
244.965 415,278
- (109.712)
244,965 305.566
(36.745) (45.835)
- (58.533)
208.220 201.198
21.349 32,057
(50.701) (57.865)
178.868 175,390
23% 24%
41,140 42.094

(1) Ver ajustes al final del periodo de transicién por NIIF al estado de resultado integral

enlanota 3.2.2 (1), (2), (8)y (4)

(2) Corresponde principalmente a gastos de gestion que excedan el 2% de los gastos
generales por US$9,133, bajas de activos fijos por US$6,5605 y gastos no
respaidados en contratos o comprobantes de ventas autorizados.

{3) Con fecha 20 de abril de 2012, la Compariia presentd declaraciéon sustitutiva del
formulario 101 de Impuesto a la Renta con un valor a pagar por US$12; el mismo

que fue registrado en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:
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31 de diciembre

2012 2011
Impuesto a la renta causado 41140 (1) 42.094
Menos
Anticipos pagados (23.497) (20.909)
Retenciones en la fuente efectuadas _(1.337) _(994)
Saldo por pagar 16.306 20.191

(1) Durante el 2012 la Compariia determind que el anticipo minimo de impuesto a la
renta para el 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.12, ascendia a
US$23,497, monto que no supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$17,643, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la
renta causado el monto de US$41,140.

b) Impuesto a la renta diferido
No existe impuesto a la renta diferido por determinar.
Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes-de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compafiia con partes domiciliadas en el exterior no
supera el monto acumulado de UUS$5,000,000 indicado por el Servicio de Rentas
Internas para la obligacidn de presentar un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, sin embargo en el 2012 y 2011 la Compafiia mantuvo operaciones
con partes relacionadas por US$281,085 y US$94,323 respectivamente, Ia
Administracion de la Compania ha concluido que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2012 y 2011.
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Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de {a Produccién, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digho,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago
del Iimpuesto a la Renta hasta por 5 afos para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccién progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambio en la legisiacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié ia Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion econémica para el salario digno: E! Ministerio de Relaciones
Laborales, emitio el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el céalculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacién econémica para el salario digno del 2011,
cuyo valor calculado es de US$ 350.70 por mes.

La compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio economico 2011 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad.

La liquidacion para el pago de la compensacion econémica del afio 2011 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2012 por una sola vez. Para el pago de esta compensacién econémica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2011. Si Ia totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
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total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afio 2011.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en ei Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefalados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 19 de junio del
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publicé el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del impuesto a la Salida de Divisas
y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno”. Cuando un contribuyente haya procedido al reavattio de activos fijos,
podra continuar depreciando Gnicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar. En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavalto”.

NOTA 15 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Ao 2012
Beneficios sociales 28.018 222.864 220.574 30.308
Paricipacién trabajadores 45.835 36.745 (1) 45835 36.745
Impuestos a la renta por pagar 20.191 16.306 (2) 20.191 16.306
Provisién para jubilacién patronal (Nota 12) 241.454 32.146 - 273.600
Anc 2011
Beneficios sociales 23.740 236.706 232.428 28.018
Partcipacian trabajadores 56.586 45835 (1) 56.586 45835
Impuestos a la renta por pagar 22.264 20.191 (2) 22 264 20.191
Provisién para jubilacion patronal (Nota 12) 189.819 51.535 - 241.454

(1) Incluye US$36,745 (2011: US$45,835) de participaciéon de trabajadores en las
utilidades del afo.
(2) Incluye principalmente US$16,306 (2011: US$20,203) de impuesto a la renta del afio.

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012
y 2011 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias relacionadas a las compafiias con socios comunes O con participacion
accionaria significativa en la Compafia:

2012 2011

Rosas del Monte Rosemonte S.A.

Ventas 74.101 21.442
Compras 69.306 48.750
Hidalgo Cevallos Daniel

Arriendos 14.246 5.936
Reembolsos 125 275
Honorarios 53.760 17.920

Picassoroses Cia. Ltda.
Ventas 34.439 -
Compras 35.108 -
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Composicién de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Documentos y cuentas por cobrar
a compaiiias relacionadas:
Rosas del Monte Rosemonte S A. 29.783 1.001
Picassoroses Cia. Ltda. 5.281 -
35.064 1.001
Documentos y cuentas por pagar
a compariias relacionadas:
Rosas del Monte Rosemonte S.A. 8.554 6.589
Picassoroses Cia. Lida. 3.137 -
Hidalgo Cevallos Daniel 3.600 3.600
15.291 10.189

Los saldos por cobrar y pagar a comparnias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afic. Las transacciones con estas
compafiias relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2012
comprende 400,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1,00
cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Socios celebrada el 6 de marzo del
2012 se aprobo: mantener las utilidades generadas en el presente ejercicio econémico en
la cuenta patrimonial de utilidades retenidas a disposicion de los socios.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Composicién al 31 de diciembre:

Sueldos y Beneficios
Agasajos y paseos

Pasaje y movilizacdn
Senicios Basicos

Senvcios profesionales
Jubilacién patronal
Bonificaciones patronales
Seguros

Arriendo

Impuestos patentes y otros
Depreciaciones y amartizaciones
Mantenimiento

Transporte y combustible
Suministros de oficina

Gastos legales

Impuesto a la salida de divisas
Viajes

Trédmites d expport
Comisiones

Otros

Gastos de Administracion

Gastos de Ventas

2012 2011 2012 2011
120.049 104.760 38.647 23.228
1.730 1.396 363 497
2.900 1.558 - -

5 002 5.814 4.833 4.847
135.822 110.749 2.961 1.404
1.103 3.671 - -
1.800 - - -
719 663 711 663
9.972 5.919 4274 7.073
1.505 - - -
7.000 4.534 4.886 1.112
2.739 7.524 1.135 3.452
3.898 3.893 510 278
2.951 3.700 1.567 1.437
476 7.032 - -
2.140 2.380 - -

- - 8.264 29.794

- - 2.762 5.800

- - 34.437 92.530

1.303 7.630 7.275 10.480
301.109 271.223 112.625 __ 182.595

NOTA 20 -PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene contratos de licencia de uso de
plantas, con diferentes obtentores, quienes son los duefios de ios derechos de propiedad
intelectual de las variedades vegetativas.

El objetivo principal es que la Compafiia pueda explotar comerciaimente las variedades
licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus partes
distintas de flores cortadas de conformidad a fas normas que estipula el articulo 270 de la
Ley de Propiedad Intelectual. Se prohibe expresamente a la Compaiiia la propagacion de

las diferentes plantas.
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Las licencias otorgadas se limitan al numero especifico de plantas detalladas a
continuacion para la produccion y venta de flores cortadas.

La Compafia podra realizar multiplicaciones propias de las plantas, solo mediante
nuevos contratos independientes y por escrito entre las partes.

El plazo concedido en los diferentes contratos sera durante el plazo de longevidad de las
plantas.

Los contratos de licencias, con los diferentes obtentores, variedades y sus cantidades, se
detallan a continuacion:

¢ Rosen Tantau
CONVENIO DEREGALIAS Y LI 1A

CULTNVO
: N° DE
VAREDAD FECHA  N°DECONTRATO o
BLACK MAGIC 17-Mar-98 CONTRATO 25.000
CHARLENE 24-Jan-12  NRT- 15-12-06 10.350
CHERRY BRANDY 3-Dec-04 NRT-213-04 6.500
CHERRY BRANDY 25-Jan-06 NRT-287-05 9.700
CHERRY BRANDY 18-4ul-07 NRT-144-07 13.800
CHERRY BRANDY 12-Sep-07 NRT-187-07 3.200
CHERRY BRANDY 17-Mar-10 NRT-031-10 3.270
CHERRY BRANDY 24-Jan-12 NRT - 3108 7.500
CHERRY BRANDY 24-Jan-12 NRT - 12108 950
CREME DE LA CREME 24-Jan-12 NRT - 21607 10.000
CREME DE LA CREME 24-Jan-12 NRT - 24007 3.000
FREE SPIRIT 15-Jul-11 NV-051-11 20.000
FREEDOM 31-Jan-06 NRT-040-06 16.282
FREEDOM 13-Apr-07 NRT-071-07 21.400
FREEDOM 17-Mar-10 NRT-031-10 25.939
FREEDOM 16-Jun-10 NV-091-10 7.522
FREEDOM 15-Jul-11 NV-051-11 24.000
FREEDOM 24-Jan-12 NRT - 2108 1.000
FREEDOM 20-Jul-11 113-11 39.500
GESHA 14-Apr-03  FACTURA - 03086 12.600
GREEN TEA 24-Jan-12  NRT - 15-12-06 8.600
POLAR STAR 8-Feb-08 NRT-035-08 14,150
SWEETNESS 17-Mar-10 NRT-031-10 12.988
SWEETNESS 8-Feb-08  NRT-035-08 8.800
TOPAZ 16-Jun-10 NV-091-10 9.628
TOPAZ 15-Jul-11 NV-051-11 17.000
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¢ De Ruiter

VARIEDAD

AZAFRAN
ESPERANCE
FOREVER YOUNG
FOREVER YQUNG
VOODOO

¢ Lex

VARIEDAD

AVALANCHE
AVALANCHE
HOT MERENGUE
HOTMERENGUE
HOT MERENGUE
KERIO

KERIO

PEACH AVALAN.

« Olij Breeding

VARIEDAD

TWILIGHT
RED PARIS
RED PARIS

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA DE

CULTIVO
N° DE N° DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
10-Feb-06 003-2006 10.000
30-Oct-09  N° 072 -2009 12.350
28-Feb-05 023-2005 12.880
14-Apr-03 SN 3.100
10-Feb-06 003-2006 20.000

CONVENIO DE REGALIAS Y _LICENCIA DE

CULTIVO
o N° DE

FECHA N° DE CONTRATO PLANTAS
14-Apr-03 Factura 03086 13.713
25-Jun-12 20120186 (2440) 7686
19-Oct-10 20100462 (2358) 7.791
12-05-2010 20100274 (NC 20071169) 4.380
20-May-11 20110222 (2413) 7745
SIN 10.000
12-05-2010 20100274 (NC 20071169) 7.445
19-Oct-10 20100462 (2358) 7.750

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA DE

CULTIVO
FECHA N° DE CONTRATO N° DE
PLANTAS
10-May-12 2012101 9.600
21-Apr-11 2011108 19.000

16-Mar-10 2010108 14.100
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e Plantec
CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA
CULTNVO
FECHA N° DE CONTRATO N° DE
VARIEDAD PLANTAS
CIRCUS 19-Dec-00 148-98 15.000
MONDIAL 2-Dec-11 N° 11-645 16.000
MURANO 24-Jul-07 N°07-193 10.000
ROCK STAR 28-Apr-28 N® 10-158 500
ROCK STAR SIN N° 10-093 8.000
SWEET BERRY 23-Feb-05 N° 007-2005 6.000
» Preesman
CONVENIO DE REGALIAS Y LICE
CULTIMO
FECHA N° DE CONTRATO N° DE
VARIEDAD PLANTAS
HIGH & INTENZZ 19-Sep-12 R0O212415351 12.000
HIGH & MAGIC 11-Sep-09 RQ28264666 13.500
HIGH & MAGIC 19-Mar-09 RO28414815 2.800
HIGH&ORANGE MAGIC 27-Mar-07 RO26524233 6.000
HIGH& YELLOW MAGIC 28-Aug-09 R029415057 26.300
e Schreurs
CONVENIO_DE REGALIAS Y LICENCIA DE _
CULTIVO
FECHA N° DE CONTRATO N° DE
VARIEDAD PLANTAS
TIBET 23-Aug-05 Ne5-0128 12.100
TIBET 8-Jun-19 N? c-80427 4500
« Roses
CULTNVO
. N° DE
VARIEDAD FECHA N° DE CONTRATO PLANTAS

SANTAFE 13-Sep-02 9329 21.000
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NOTA 21 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A
LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros incluyen las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compariia a esa fecha:

Saidos segtin ~ Saldos segun

registros estados
contables financieros  Diferencias
Ang 2012
Activos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes nacionales 36.068 1.004 35.064
Clientes del exterior 213.973 213.973 -
Compariias relacionadas - 35.064 (35.064)
Gastos pagados por anticipado y otras cuentas por cobre 88.192 - 88.192
Impuestos pagados por anticipado - 60.987 (60.987)
Deudoes varios - 13.242 (13.242)
Gastos pagados por anticipado - 6.674 (6.674)
Aportes CORPE! por cobrar - 7.289 (7.289)
338.233 338.233 -
Pasivos
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores nacionales 52.699 37.408 15291
Proveedores del exterior 25.726 25726 -
Compafiias relacionadas - 15.291 (156.291)
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 226.850 226.850
Cuentas por pagar varios - 183.181 (183.181)
Provisiones - 7.136 (7.136)
Anticipo clientes - 36.533 (36.533)
305.275 305.275 -

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y {a fegha de emision de estos estados financieros (11 de
marzo del 2013) no se produjeron eveflios que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto £ignificativo sobre dichos estados financieros que no

4" Ing. Diego Naranjo
GERENTE GENERAL
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