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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Inversiones Pontetresa S A fue constiturda y existe bajo las leyes ecuatorianas dasde su
Inscripeion en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 1991 en la ciudad de Quito con el
nombre da Inversiones Pontetresa Cia. Lida

Mediante escritura publica celebrada ‘el 1 de octubre del 2008 se nscribio la
transformacion de Inversiones Pontelress Cla. Lida. a una sociedad anonima. inversiones
Pontetresa S.A.; dicha inscripcién fue publicada en el Registro Mercantil del canton
Cayambs el 12 de enero del 2009.

Su actividad principal es |a floncultura en todas sus fases, comercializacion, venta y
exporiacion de toda clase de productos agricofas: inclusive plantas. bulbos y flores.
insumps v equipos, asi como la instalacion y manejo de vivero: y el suministro de
asistencia técnica para el efecto, ademas intervendra en el desarrollo de proyectos
agroindustnales

Deficit acumulado y capital de trabajo

La. Compafiia ha venidc presentando perdidas recumentes, gue acumuladas al 31 de
diciembre del 2018 ascienden a US$550.641 (2017 US$65.893) A fin de revertir esta
situacion al mediano plazo, la Administracion ha evaluado distintas alternativas que
incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora en su
rentabllidad analizando su estructura comarcial y financiera a fin de incorporar los
cambibs: que permitan generar utlidades en el futuro’ v absorber las pérdidas
acumuladas. Estos planes, entre ofros, incluyen:

¢ Capitalizacion que permita eliminar el patrimonio negativo y mejorar &l capilal de
trabaje (2014). (Solo- son ajemplos, la administracion dabe inclulr log* planes pro
mejora de-la situacton actual.

. Reduccion de gastos madiants la busqueda y consecucion de nuevoes proveedares
y la reneguociacion de tarifas con los actuales proveedores de bienes v servicios

La Administracion de la Compafiia basada en los planes descritos y comando eon &l
apoyo de sus actionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de aciuerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por o tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesanos
an 8l evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse.
Los estados financieros geben ser lgidos a la luz de las circunstancias descritas.

‘Situacion financiera del pais

En abril de este ano. el Fondo Monetario Intermacional (FMI) estimé que para el 2018, &l
cracimiento de Ecuador sera de un' 2,5%. este seria menor en 2018 con un 2.2%. sin
embargo, el Banco Central del Ecuador proyecta un crecimiento del 2% para €l 2018.
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Sumado a ello, esta |z aprobacidn y vigencia de fa Ley de Fomento Productivo gue
pretende establecer condiciones para lograr un equilibrio fiscal, financiamiento extemo e
incentivos para la mversion, donde, entre los principales puntos de este cuerpo legal se
encuentran las remisiones (de deuda) de intereses, multas y recargos de empréesas,; la
posible amphacion del limite de endeudamiznto del estado, exoneraciones de impuesto a
la renta, la eliminacion gradual del Impuesto a la salida de divisas y los Incentivos para
construccion de planes de vivienda de inlerés social, con |6 cual se pretende dinamizar la
geanomia del pais.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidén de fecha 23 de febrero del 2019 de la Gerencia General
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion dafinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacian
Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). estas politicas
han sido disefadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018
y aplicadas de manera uniforme- en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados da acuardo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
las Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). emitidas por el Cdnsejo de
Normas Internacionales de Coentabilidad (|ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las refenidas normas
internacionales; aplicadas de mianera uniforme en los ejgrciclos que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para
las PYMES requiere el Uso de cierlos estimados contables criticos. Tambien requiera que
la Administracion ejerza su |uicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia. En ia Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad Inhersnte en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por |a Administracién

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma exislente
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de |la Compaifiia se expresan en la maneda del
ambiente economica primano donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses. que es |a moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania

Efective y squivalentes de efactivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depbsites a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alla liquidez con vencimientos
ariginales de lres meses o menos. Los mencionados valores son de libre dispomibilidad

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en |las siguienites categorias. "aclivos
financleros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, "aclives financieros mantenidos hasta su vencimienta" y “activas financieros
disponibles. para la venta™ Los pasivos financieros se clasifican en ias siguientes
categorias. “pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos- financieros™. La clasificacion depende del praposito para el cual se
adquineron 10s aclivos o corirataron los pasivos financieros. La Administracion determina
Ia' clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
Inicial

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, la Compafiia mantuvo Unicamente activos
financieros en la categoria de “préstamos Y cuentas por cobrar’, ¥, mantuvo dnicamente
pasivos financieros en la categoria de "olros pasivos financieros’ Las caracterlsticas de
los referidos instrumentas financlaros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y companias relacionadas, Son activos financieres no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera

(b) Oftros pasivos financieros
Reprasentados en el estado de situacion financiera por () &l sobregiro bancario. v ii)
las cuentas por pagar, proveedores, compafiias relacionadas y ofras cuentas por

pagar. Se incluyen en el paswo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a |la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar © vender
el active o pagar el pasivo

Medicidn inicial

Los aclives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte detf active o pasivo, siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de ‘valor razonabie a través de ganancias y peérdidas™ y esle es significativo. Con
postariondad al reconocimiento Inicial la Compaiiia valoriza los mismos como s& describe
a confinuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Postenor a su reconocimienta Inicial s2 muden al costo amortizado aplcando el
método de interes efactivo En especifico, la Compania presenta ias siguientes
cuentas dantro de esta categeria

(i) Cuentas por cobrar clientas: Eslas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en &l curso normal de
los negocios. St se esperan cobrar en un anp o menos se clasifican como
activos comentes. de lo confrano se presentan como activos no cofmientes,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos |a
provision por detarioro carrespondiente

(it} Cuentas por cobrar 3 compaiiias relacionadas” Estas cuentas comresponden
a los: montes adeudados por compafias relacionadas por servicios
prestados o venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente 2 su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias

(c) Otros pasivos financieros
Postenior 8 su recanoccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia presenta las siguiéntes cuentas dentro de
esta categoria:

(Véase pagina sigulente)
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(i) Obligaciones financieras (Sobreagiros bancarigs). Se registran inicialmente a
su valer nominal que no difieren de su valor raronable, pues estan
contratados 8 I3 tasas vigentes en el mercade No existen costos de
tfransacciones- significativas incurridos al momento de su contratacién. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "(Gastos financieros netos”, los intereses
pendientes de pago se presentan el estado de situacion financiers, bajo el
rubro “Obligaciones financieras”

(i1} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
migreses y:son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

(i)  Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de page principalmente por la compra de materia prima y producto
terminado para la venta, asl como también por regalias. por dereche de
marca Se reconocen a su valor neminal que es aquivalente a su costo

amortizado, pues se liguidan hasta en 90 dias.

{iv) Ofras cuentas por pagar Comresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor neminal gue es equivalente a
su costo amoftizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisitn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobraf
comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los Importes qué se le adeudan de acuerdo con los términes originales de
ias mismas. La existencia de dificultades financieras significativas par parte del deudor, |a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o regrganizacion financiera y fa falta o
mora en los pagos se consideran Indicadores de que fa cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establéca por sl Importe de fa perdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que-haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro,  s& reconoce en sl eslado de resullados integrales la
reversion de la perdida previamente raconocida

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia registro una provisién por deterioro de sus

cuentas por cobrar par USS807, que representa el 100% de provision sobre los aclives no
recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales

(15)
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion &l gue resulte menor
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los Inventarios

Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histonico, menos:

depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribulbles a la adguisicion o construccion del
activo. Los desemboisos postenores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando as probable gue beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemenie. Los otros
desembolsos poslericres corresponden 3 reparaciones ¢ mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los lerrenos no se depracian. La depreciacion delas propledades, plantas y equipos. as
calculada lineaimente basada en |a vida Otil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, ptantas y equipos al término de su vida (til es
irrelevante, Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesano. a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas uliles estimadas de propiedades. planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes ida util
Edificios 10 & 48 afios
Equipo de comunicacion 5 afos
Muebles y ensares, squipos de oficing 10 afos
Maquinarias y equipos 5 a 48 aihos
Equipos de computacion vy slectrénico 3 a 10 afios
Vehiculos 14 afios
Estructura metalica 10 & 35 afos
Plastico 2 afios
Sistema de nego 4 a 10 afos
Otros aclivos 10a 16 afos
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Las pérdidas y ganancias por |a venta de propiedades, planta y equipos, s& calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y seé Incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable. este es reducido iInmediatamente hasta su valor recuperable

Activos intangibles

Se presentan dentro del rubro ctros actives y corresponde principaimente al costo de
licencias para el uso de sistemas operatives y contables. se expresan al costo mencs la
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas de existir, Se amortizan a
lo largo de la vida (til eslimada de tres ahos empleando 8l metodo lineal

Activos Biologicos
a) Plantas en produccion

Corraspanden a gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrolle
{(vegetativo) incurridos por la Compafia, se acumulan en cuentas de activo en base a
porcantajes de distribucién de acuerdo al numero de plantas sembradas en cada
blogue. La amortizacién se efeclua sobre la base del meétodo de linea recta. en
funcion de los aftos de vida utll de las plantas existentes que es de ocho y diez aflos.

b) Plantas en proceso:

Las plantas en proceso Incluyen el costo por la compra de |a planta, regalias
consumos de suminisiros y materiales y mano de obra Incurridos en la preparacion
del terreno de mantenimiento. ‘

Deterioro de actives no financieros y activos intangibles

Los activos sujetos a depreciacion o amoriizacion (propiedad planta y equipo, activos
intanglibles y activos biologicos) se somélen a pruebas de deterioro cuando se producen
aventos o circunstancias que ndican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro comesponden al monto en &l gue el valer en libros del activo
excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de |6s activos corresponde al mayar
antre el monto neto que sa obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de sfectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una perdida por deteroro en los resultados del ejercicio
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibies reversiones del deterioro.
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La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no sé han reconocido pardidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que |a Administracidon ha determinado
que no axisten indicadores de daterioro,

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del anc comprende el impuesto a la renta comente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando
se Irata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En aste caso =l
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directaments en el
patnimonio

(i) Impuesto a la renta comente: La prowision para Impuesto a la renta se calcula
madiante la tasa de impueslo aphcable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se davenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a |la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
antre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espara seran aplicables cuando al
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague

Loe activos por impuastos difendos compranden las cantidades de impuestos sobire
ias ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con

{i} las diferencias temporanas deducibles;

(i) |a compensacion de pérdidas abterudas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) & compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, slempre y cuande no se solicile su devolucién ante el Sarvicio de
Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en |la medida gue sea
probable que se produzcan bensficios tnbutanos fuluros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnibutana,

(18)
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Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se ragistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a,

(i) Pardicipacién de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcion del
15% de ia utllidad contable anual antes del impuesto a la renta. segun (o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenia como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de ia labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Decimos lercer y cuarto sueldos y beneficios de |a segundad socialr Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de |ubllacién patronal v desahucio: La Compafila determina anualmente
ta provision para jubilacion patronal con base en estudios actuanales practicados
por un profesional independiente v se reconoce’ con cargo a los costos y gastos
iresuftados integrales) del afio aplicando el melodo de Costeo de Crédito Unitario
Froyectado y represanta el valor presente de las obligaciones a ia fecha del estado
de situacion financiera, el cual se determina descomlando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la lasa anual de conmutacidn actuanal del 7,72% (2017.
8.28%;) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
terminos de las obligaciones por pensiones hasla su vencimento .

Las hipotesis actuarmies incluyen vaniables como son, en adicidn a la fasa de
conmutacion  actuarial, tasa de moralldad, edad sexo, afos de servicios,
remuneraciones; Incremento futuro de remuneraciones, lasa de rotacion, entre
oras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de |os ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a Resultados
integrales en el periodo en el que surgen, Los coslos de los seyvicios pasados se
reconocen inmediatamente en rasuitados del afio Al clerre deil afio las provisiones
cubren a todos los empleados gue s& enconiraban trabajando para la Compafiia.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o mplicita, como resultado de evenlos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (ill) &l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
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administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafila Los ingresos se
muestran netos de impuestos. davoluciones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
gcondmicos fluyan hacla ila Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y. en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esecs bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantenar un control sobre los mismos.

La expenencia acumuiada de la Compariia ha delerminade que no existen devoluciones
significativas  de dichos blenes por o que no se constituyen provisiones por este
concepto.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran af costo, astos se reconocen a medida en que se incurran,
independientemente de ia facha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) descrilos en la Seccion 3 de las Normas
Internacianales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para
las PYMES)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros
riesgos de mercado (ncluyendo rnesgo de tipe de cambio, riesgo de valor razonable por
lipo de interés y riesgo de precio y cancentracion), riesgo de crédito y nesgo de liquidez
El programa general de administracion de nesgos de la Compafiia se congentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y frata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Comparia.

{a) Riesgos de mercado
Factor competitivo

El mercado dei sector floricola ecuatoniano, se encuentra compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcion por Holanda, Rusia, Alemania e
ltaka. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado. en el cual la
competencia s muy fuerle y creciente
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(b)

Dichos mercados son abordados a [a vez por otros paises que se dedican de igual
manera a [a produccion de flores, entre ellos el principal competidor dei Ecuador es
Colombia ya que ataca los mismos mercados, liene costos de produccion inferiores
y cuenta con acuerdos comerciales que facilitan |2 entrada de sus productos al
aliminar los aranceles de los mismos

El mercado objetive de la Compafia se encuenira segmentado por Suiza, Estados
Unidos, y otros paises de Europa. A fin de disminuir los riesgos las emprasas han
optado por diversificar sus mercados y cartara de clientes, eliminando en la medida
de lo posible relaciones de dependencia. Con esta estrategia si un cliente o un
mercado dejan de solicitar el producto. &l mismo puede ser absorbide por olros
consumidores.

Los precios bajos de la produccion floricola de verano en Europa, hacen que se
incremanta el consume nacional, lo que dificulta a las Compafilas floricolas
ecualonanas la exportacion y compelencia de su producto tanto 2 nivel nacional
como Internacional

Se ha buscado a la vez mercados alternos como por gjemplo el Chileno que tlene
estaciones distintas a las Europeas y de USA. este pais tiene su invierna durante
nuestro verano lo gue lo vuslve un destino atractivo para |la produccian gque no se
logra ubicar en (os otros mercados

Otra estrategla es -1a creacion de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llievar una orden especifica cada semana durante lado e! afio. con
la opeion de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacién a fin de que
las empresas puedan radistribuir &l producto entre sus otros chentes

Finaimente una dltma estrategia de las empresas ha sido la creacién de valor
agregado a sus producios a fin de que estos se puedan distinguir de los de la
competencia, creando diferentes opciones para los clientes y mejorando su servicio
pre y post venta

Factor Climatico

La produccion floricola de la Compafiia mantiene una dependencia directa de las
condiciones climaticas a nivel nacional (el crecimiento y desarrollo de I3 flor) e
internacional (la Compania destina de forma mayoritana sus ventas al exterior)
Rlesgo de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector floricola tienen un caracter muy

informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se
ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precic con nuestros compradores.
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(c)

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo
del mercado, por ejemplo el mercade americano cuenta con una lista de precios
anual, mientras que paras Europa se fiene dos listas, una de invierno y otra de
verano, siendo esta Uitima a precios mas convenientés a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con |a prodtecion local del pais de destino

Se mantienen alguncs clientes que solicitan flor baje la certificacion de comercio
justo, uno de los requisitos de esta cerificacién es la firma de contratos de
compraventa entre las dos partes.

Dado que gran parte de la produccion se destina a clientes con esta cerlificacion
actuaimente se cuenta con algunos contralos fumados en los que también se
indican las canlidades que los clientes tomaran dentro de un periode de ttempo. De
esta forma la Compafia minimiza el nesgo de precio,

Riesgo de credito

El rnesgo de crédito surge del efectiva y equivalentes ce efectivo, instrumentos
financieros y depésitos an bancos e Instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, gus incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos e inversiones
financieras, la Compaiia Onicamente realiza operaciones con Instituciones
financieras gue cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos
de fransacciones por cada institucion financiera.

1 Calificacion (1) .
Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A AAR- AAA-
Banco de Guayaquil S.A, AAA- AAN-
Banco Internacional S.A. AAA AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por ia agencia calificadora PCR Pacific S.A

El nesgo de crédito por su naluraleza, es un resgo inherente, que sj bien debe
caontralarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de faciuras o retraso
an el cumplimiento de las mismas, que se desarmolla por la crisis Internacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la surozona. Sin embargo de
scuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que Incluyen:

. Revision peribdica de las politicas de crédito con clienles de paises eurcpeos
que puedan afectar a la Industria y por lo lanto a |a liquidez de la Compaiiia
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(d)

. Se mantiene un control dé la cartera de clientes. en funcion a los plazos de
credito y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no ewusle
antgiedad an la misma.

Riesgo de liquidez

La pnncipal fuente de liquidez son los flujos de efeclivo proveniertes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liguidez de corto plazo. la Companiia sa
basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto |a Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y olros con antigliedad menor a
un afo

Continuando con el modela de negocio y factibilidad intemo. se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado. a través de
una estructura administrativa desceniralizada que la soporte.

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia)

. Otorgamianto de descuentos financieros que incentiven la venta de tontado
en clientes con volumenes allos de compra lo cual contribuye a su vez a la
liquidez y disminucion del nesgo crediticio

Adicionalmente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafia remanentes 3 |la fecha de| estado de stuacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efective no descantados

MenoEde 30 Enre 30y 180 Enbre180dias Entraly? Entm2ys

Ao 2018 dias digs y 1 afo aftos ahos
Proveedores 12393 17.8682 039 823
Compafiizs refacsnadas 15008 17:250 173 ¥ .
Otras cusnias por peoar - =087 = z
138912 70.229 1.112 §.230 -
—  —— ———§} &% - ———————
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Menosde 30 Ente30y 180 Entre1B0diss Entel1y2 EmmeZys

Afio 2017 dias ifiay ¥ 1 aha afics afios
Proveadores 113.240 49708 5.B81 3.688 665
Compafiias relacionadas 13 468 . -
Otras cuentas por pagar - lggma i

126,708 89774

Liv

531 3883 565

Administracion del riesgo de capital

Los objelivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
da la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsilo de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés v mantener una estruciura de
capital dptima para reducir el costo del capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Comparia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢« Sa trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afie), mediano
{entre 1y 3 affos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafia

= Se pane de |a wentidad que relaciona al retomo de capital con los ratomos. de
activos y pasivos,

» Elralorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentabies

Adicionaimente, consistante con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratic de apalancamianto. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
al capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compainias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital lotal se calcula como el "patrimonio neto” mas ia deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de dicembre de 2018 y 2017 fuaron los siguientes

(Vdase pagina siguiante)
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2018 207

Sobregito bancario 16.485 -
Proveadores corto ¥ [argo plazo 172 156 180673
Cuentas por pagar a companias relacionadas 32.432 13468
Otras cuentas por pagar y gasios acumulanios 04 262 80.858

315.315 274.9290
Menos: Efectivo y equivalentes de glectivo {1.218) _(2T2.054)
Deuda neta 314.006 2945
Total patrimanio neto 950.264 1.445.958
Capital lotal 1.273.380 1448943
Ratio de apaiancaments 24 T, 02%

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en |a
industna e Informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de 188 estimaciones bajo cienas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defindas como aquellas que son
importantes para refleiar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Comparia y/o las gue requieren un alto grado de julcio por parte de la Administracion

{a) Vida util de la Propiedad, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de las esltimacicnes
realizadas. Las estimaciones se basan principaiments en |las proyecciones de uso

fuluro de los activos. La determinacidn de las vidas Utiles se evalba al cierre de
cada afic. Ver Nota 2.7

(b} Deterioro de activos no financieros:
El deteriorc de los aclivos no financieros se evalua con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(¢} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patrenal, para lo eual

utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
212
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan’'los valores en libros de cada calegoria de instrumenlos
financieros al cierre de cada gjercicior

2018 : 2017 =
Earrienia Mg gomiente Corienla Mo Cormienie

Activos financieros medidos al costo
Efecino y eguvalenties de efectivo 1218 - 32051 -

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas por cobrar clisntes 220,044 : 223713
Compahizs refacionadas 44840 34,508
Total activos financieros 7A5.803 2 RANBT3 -

Pagivos financieros madidosal
costo amortizado

Sabreqirg Bantano 16485 - - .
Provessdones 150,083 21.183 173.280 7383
Compafias relacionadss 32422 . 13.488 -
Ciras-cuentas por pagary gastos acumulados o426z . BO.BHE

Total pasivos financinros 294,122 21163 207 606 7383

Valor razonable de instrumentos financieros

b

Para fines de delérminar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunade |as sigulantes jerarquias de medicion:

« Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
identicos (mivel 1)

¢ Informacion distinta a precios de cotizacion Incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el active ¢ pasivo, ya sea directamente (precios), o Indirectamente
(que se denven de pracios) (nival 2)

= Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pusda confirmar
an al mercado (informacion no observable) (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no existen elementos medidos 8 valor razonable. Las
cuenias por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores ¥
efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de gorto plaze de estos instrumentas
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTWO

2018 2017
Caja (1) 400 450
Bancos (2) f18 T1.246
inversiones (3) . 200.355
1.219 272.051

Sobregirc bancario (16:465)
(15.248) 272.081

(1) En el afio 2018 y 2017 comesponde al dinero de chica utilizada para gastos

menores meumdos en administracion y finca.

(2) Caorresponde a depositos de libre disponibllidad mantenides en el Bance Pichincha
C.A. por (2017:US$ 67.047), Banco de Guayaquil S.A. por US$156 (2017:USS 181)

y Banco Internacional S.A, por US$663 (2017 LUS54.038)

(3) Corresponde a un deposito ‘a plazo fijo mantenido en el Banco Intemacicnal S.A,

cuyo rendimiento es del 2.73% anual y su vancimiernte fue de 32 dias.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:

2017

1,559

v 225.904

2018
Clientes Macionales (1) 1.578
Exterior {1) 219373
- 220851
(-} Provisidn de cuenta incibrables {2) (807)
220.044

227463
[3.750)

(1) Correspande principalmente a las cuentas por cobrar de las ventas realizadas.

La antigledad de los saldos por cobrar clientes 2s |2 siguiente

2018 2017
Cartera corrienta 155638 165.0449
Vencido de:
31 a 80 dias vencido 46.831 37 809
61 a 360 dias 17.084 24 813
mas de 361 dias 1.388 -
220.951 227 463
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(2) Los movimientos de |la provision por detenoro para cuentas por cobrar son los

gjgulentas.
Saldo inicial 3750 -
IUsos (3.505)
Incrameantos 662 3.750
Saldo final 807 3,760
B. GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién
2018 2017
Olras cuentas por cobra (1) 41,404 22288
Segures pagades por anticipado 7 104 9,764
Credito tibutano a favor de la empresa (IVA) 27 956 32.985
Credito mributario a favor de la empresa (IR) 1.488 2.082
7829 &67.099

{1) Carresponde principalmente anlicipos a proveedores por US$1.475 (2017, USS
2. 775), Otras cuentas por cobrar varios por US$30.828 (2017 USS18.513)

8.  INVENTARIOS

Composicién

2018 2017
Matenales a ser consumidos en el proceso de produccion 27.007 AT.447
Materia prima 22814 31.200
Producio terminado 8.562 5.191
Repuestios, hemamientas y accasonos arn 1.796

~ 60.353 77.634
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
_[_Emmsaﬂn an dm:_u_sg@ @ﬁ_l_;c__'!n qmder:rgmﬂ

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién
2018 2017
Plantas en produccion 1.601 442 1.680.000
Menos - amorizacion acumulada {850.778) ;sa_?_. 568)
B650.664 792 432
Plantas en crecimiento 113.630 87 627
764 354 880.059
El movimiento de activos biolégicos. fueron como sigue
2018 2017
Saldo al 1 de enero BEO.05G 084 018
Adiciones 128151 180.003
Bajas (67.968} {118.665)
Amoriizacion del afio (175:858) (165.29T)
Saldo al 31 de diciembre 764 354 B8O 059
FPROVEEDORES
Composicion; b
2018 2017
Proveedores nacionales (1) 143 188 152 386
Froveedores del extenor AT 20,804
150.963 173.280

(1) Comprende principaimente a valores adeudados por Papelera Macional por
US$16.030, AMC Ecuador Cia ltda por USS$11.634, Seguro Equinoccial por
US38.328, Fermagn S.A por USS$11.258, Investigacién Vigilancia e Instruccion
Invin Cia. Lfda. por US$6.417, Indusirias Omega C A, por US$3.672 (2017, USS

5.590) otros menores por US586:846:
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13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de las principales Iransacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafias y partes relacionadas. Se Incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a. 1) las personas naturales o |uridicas (compafifas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tiene control
conjunto 0 influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de le gerencia o
administracion;

(a) Saldos:
Entidad Relacion Transaccion 2018 2017
Cuentas por cobrar
Resas del Manle S A Atcionisias comunes  Comerclal B8 10,766
Picaso Roses Cia. Lida. Accionistes comunes  Comercial S0.016 24,143
44 40 34 908
Rosas del Monle & A Acclonistas comunes  Cormercial 4 BOS 3175
Picaso Roses Cla. Ltda Accionsian comunes  Comngrcial 24.137 B.6893
Hidaigo Cevalios Damel Eduardo Relacionado Comercial 3.800 3800
32432 13 488
(b} Transacciones:
Enlidad Relacion Transaccion 2018 2017
Vienia de rosas y asistencia
léchica .
Rosas del Monte S.A Accionistas comunes  Comercial 12.701 47.578
Picassoroses Cia. Lida Accionistas comunes  Comarcial 117.231 188.038

128,632 236,616

Compra de rosas, matariales, aic

Rosas del Monte S A Accionmstas comunes  Comercial 13.058 19287
Picassoroses Cia. Lida Accionistas comunes  Comercial B1.764 77,990

T 74822 87,283

Honoranos y amendo
Hidslgo Cevallos Daniel Relacionado Comercial 48.000 48.000

Dividendos pagados - 07 376
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(¢} Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de |a Compania inciuye miembros clave gque son las Gerencias, A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos prnincipales de la Compafnia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:
2018 2017
Sueidos y salarios 120.247 1668.125
Jubilacian Patranal 45881 35536
166.128 201,661
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS
Compesicién
2018 2017
Cuentas por pagar varies (1) 35.0487 394578
Pravisiones B.482 852
Anticipo ¢lientes 52684 40,028
84.263 B0 B5E
(1) Comprenden regalias por pagar de las variedades de rosas adquiridas
15. IMPUESTOS POR PAGAR ‘
Compesicion:
2018 2017
Helenciones en la fuenta de impuesto ada renta 3. 460 4203
Retenciones en la fuente IVA B.27 B.004
Impuesto ala renta 5.089 -
16.775 12:207

16. IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(Véase pagina siguiente)
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, La Compariia no ha side fiscalizada
por las autoridades. tributariag ‘De acuerdo con la normativa tributaria vigenie, los: anos
2015 al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacion del resultado t;untal:ita'-trihuﬁﬁn

Elimpuesto a la renta de los afios 2018y 2017 se detetming como sigue:

2018 2017
{Pérdidaj utilldad antes de participacién laboral e Impuestos, neta (673,083) (50.082)
Menos; Famioipacion (aporal - -
(Pérdida) uiilh_:iaﬂ antes d2 Impuesios: (673.083) (50.082)
Was: Gastos no deducibles 151, 794 27,451
Mas: Gastos moumdos para generar ingresos exentos 1 -
Menos ; Olras renfas no sujeiss a impuesio:a &l renta . -
Menos: gedeuccion de incramento de’ empleados . [12.559)
Bass mpomkle otal (421269 (35.28M
Tasa da impuesto @ 1a renta 22% 22%
Impussto a 1a fenta calisado - -
Anticipo det Impuesto 2 Is renta 20,230 29.038
Deduceidn por ey de reactivacién econémica 40% - (1 484)
Total iImpusstoa la renta corments del gna 29230 27.575
———

Al 31 de diciembre ds! 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2017
Impuestoa & renta 28230 259039
Deduccion por Ley de peacthadion econdminca 40% - {1.1'134,'!
Impuesto a la renta causado ' 25.230 ~ 21.57%
Saldo pendiente de pago 3.785 3662
Anticipos de Impuesto a la renta (29.230) (29.039)
Retenciones &n la fuente efecluadas (5.250) (4. 260)
Saldo a favor {1.465) (2.062)

La provision para impuesto a la renta cormiente se calcula mediante la tasa de impuesto.
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas. ditha tasa se
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reduce al 12% si las ulifidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos

L.a normativa vigente establece el pago de un "anlicipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a (a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intermas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. en imitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantuvo un anticipo del Impuesta a la renta
supernor al impuesto causado por US$29.230 correspondiente al anticipe de impuesto a la
renta minimo como impuesto a la renla definitivo. En el periode 2017 la Compafiia
mantuve un anticipe del impuesto a la renta superior al impuesto causado por US$29.039
correspondiente al anticipo de impuesto a la renta minimo como impuestc a la renta
definitivo.

Impuesto a |la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compadia, no se han determinado
diferencias temporales que impliguen calculo de impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido activo es el siguiente

2018 2017

Impuesis diferido acthe
Impugsto dfendo acivg que se Iguidasd despuss d8 12 meses 128,308 7.764

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el sigulente:

Aclivo Activo
Jubliacitn
Péirdira Patranal y
fributaria (1) desahucio (2) Folal

Al 31 de enana del 2017 . -
Cargo a resultados por impunstos difendos 7.764 - .7
Al 31 de diciembre del 2017 7784 - 7.764
Cargo a resultados por impuestos diferdos B8 742 32.803 121.545
Al 31 de didembre del 2018 96.506 32.803 128.308

(1) Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia reconocié un active por impuesto diferido
relacionade a la perdida tnbutaria generada del afio. Dicho activo se lo reconocio
bajo la certera razonable de recuperacion en el tlempo por US$86.506 (2017:
USH7 . 764)
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{2) Al 31 de diciembre de 2018 ia Comparia reconocié un activo por impuesto difendo

relacionado a las diferencias temporarias generadas por Jubilacion Patronal y

. Desahucio generadc en el afio. Dicho active se o reconocié bajo la certeza
razonable de recuperacion en el tiempo por US$32.803.

La relacién enlre el gasto por iImpuesto y ulilidad antes de impuestos de los anes 2018 vy
2017 se muestra a continuacion:

2018 2017

(Pergida) Wikdad antes de impueésio B la renta (673.053) {50.082)

Tasa Impositiva vgenta 22% 2%

{126.074) (11.018)

Gastos no teducibles 33,395 6.039
Ofras rentas no sujeias a Impuesto a la renta . .

Deduccion neto de incremeanta de empleos i v 2785

Impuaste-a ta renta {02 679) (2.194)

Impuesty a la renta causado 27718 27575

Tasa efectiva 5% 65%

Preclos de transferencia

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parle el Servicic de Rentas
intemas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 20 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parle de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Oparaciones con Parles Relacionadas, entre otros, para aquelias compafiias
que hayan lenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor an &l
mismo periodo fiscal y Guyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US%$3.000.000 (Anexo) En la referida Resolucion se establece ademas las
operacionas que no deben contemplarse para el analisis del Anexo @ Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

Otros asuntos

Adicionalmente, con fecha 29 de diciembre del 2017 se publicé en el Registro Oficial
Suplemento No. 150 la Ley de Reactivacidn Econbdmica. Fortalecmiento de la
Dolarizacién y Modermizacién de la Gestion Financiera en la cual se efectiian las
siguientes reformas:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a [a renta de personas

naturales & incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con acciomstag en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
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junsdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion

Cambios &n los criterios para la reduccion de tarfa de IR por la reinversion de
utilidades Las sociedades exportadoras habiluales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, Incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o
mas de componente nacional y agquelias sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus ulilidades en el pais, podran obtener una reduceion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre &l monte reinverido en activos productivos

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales:
i) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sectlor
mantfacturero, que posean 50% o méas de componente nacional. y. i) aquelias
sociedades de turismo receptivo.

- Exoneracion del pago de impuesto aia ranta para micro y pequena empresa durante
tras afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gque generen ingresos
operacionales. Para axportadores habituales, asta tarfa se aplicard siempre que en
el carrespondiente ejercicio fiscal se mantenga o Incremente el empleo

Rebaja de 3% de la larifa imposiiva para micro y pequefias empresas o
exporiadoras habituales

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmenta el excedente entre
el anticipo de Impuesto & la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que s& ha mantenido o Incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los* pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14" remuneracion, asi como aporles
patronales al seguro social obligatorio

Se establece |la devolucion Impuesto 3 la Salida de Divisas para exportadores
habituales. en la parte que no sea utilizada como crédito Inbutano

Eliminacion de la obligacion de coniar con estudio acluarial para sustentar |a
deducibilldad de la |ubilacién patronal y desahucio sélo serén deducibles log pagos
por estos conceptos slempré que no provengan de provisiones declaradas en
sjercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagoes a través del Sistema
Financiero de USS5.000 a US£1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del siatema financiero para reabzar ¢l pago, 8 lravés de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de credito y débito, cheques o cualquier otro
medic de pago slecirdmnco
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La Asamblea MNacional expidie la Ley Organica para el Fomente Productive,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
la cual fue publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, del 21 de
agosto del 2018 que incluye las siguientes consideraciones principales:

1 Remisibn de intereses, multas y recargos de obligaciones, tnbutarias y adunaras

- Remision del 100% de intereses, muitas y recarges derivados del saldo de las
obligaciones tributarias o fiscales Internas cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde unicamente al Servicio de Rantas Internas.

Las obligacicnes (ributarias o fiscales vencilas con posterondad al 2 de abnl de
2018, asl como |as obligaciones comrespondientes a la declaracion anual del
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017, no podran acogerse a la remisién.

Los contribuyentes que pretendan beneficiarse de la remision del 100% de intereses,
multas y recargos derivados de |as obligaciones tributarias y fiscales deberan.
ademas de cumplir con los terminos y condiciones establecidos, pagar la totalidad
del capital en los plazos detallados a continuacion

a) lLos confribuyentes cuyo promedio de ingresos brutos de los tres Ultimos
ejercicios fiscales sea mayor a USS$5.000.000, los integrantes de grupos
economicos conforme al catastro que mantenga el SR a la fecha, y. los sujetos
pasivos gue mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidos o
percibidos, deberan efectuar el pago dentro del plazo maximo de 80 dias (a partir
de la publicacion Registro Oficial) v,

b} Todos los demas contribuyentes, podran presentar su solicitud de facllidades de
paga o pagar |a totalidad del saldo del capital dentroc del plazo de 90 dias. Las
facilidades de pago se otorgaran para realizar el cumplimiento de |as
obligaciones, hasta por un plazo maximo de 2 afios,

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a Iravés de rectificaciones de fributos
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, delerminadas al 2 de abril del 2018

2 Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronalés en mara con &l
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

- Reduccion de intereses. multas y recargos causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones

en glosa. titulos de credito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de
mara
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- No estan sujetos a la reduccion; las obligaciones correspondientes a fondos de
reserva. aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extension
de salud, préstamos quirogratanios, préstamos prendarios y preéstamos hipotecarios

Piazos para beneficiarse de |a reduccion,

p:a: ” Reducclon de ntereses
, mullas ¥ recangos
Maxino de 90 dias an%,
: 01 <= 180:dlas T5%
| 151-180.dias 50%

4. Exoneracion del Impuete a la renta para las nuevas invarsiones productivas an sectores
priorizados.

Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédige Organico de la
Produceibn, Camercio & Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a
la exoneracion del impuesto a la'renta, y su anticipe, por 12 afos (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v Guayagquil,

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneragion por 8 afos

Las nuevas nversiones productivas que se sjecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustnial y agroasociative, daniro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion previsia en este articulo por 15 afios.

4. Exoneracion del Impueto a 13 salida de divisas;

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de Inversion, tendran
derecho a la exoneracién-del 1SD en los pagos realizades al exterior por:

importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrolio
del proyecto (mantoes v plazos establecidos an &l contrata),

Dividendos distribuides por sociedades nacionales o extranjeras domicilladas en el
Ecuador, despues del pago:del implesta a la renta, a favor de beneficiarios efectivos
que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en &l
axterior, accionistas de la sociedad gue los distribuye, siempre y cuando 108 recurses
de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas al pais.

- Remision del 100% de Intereses, multas, costas procasales de procedimientos de
gjecucion coacliva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién  y recaudacion le coresponde Onica y directamente a la
Superintendencia de Companias, VValores y Seguros. en un plazo de 90 dias.

Las sociedades que reinviertan en &l pais desde al menos el 50% de las utilidades.
&n nuvos aclivos productivos, estaran exoneradas del ISD. por pagos al exterior por
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conceptos de distribucion de dividendos a beneficios efectivos residentes en el
Ecuador

5. Exoneracion del Impuesto a |a renta para inversiones en Industrias basicas.
Las nuevas inversiones en los sectores economicos delerminados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Organico de fa Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals

17. PROVISIONES

Composicion y movimiento:;

Saldes al Pagoz yio Saldos al
ITHCID moremantos.  ullizationes final
2018
Beneficios a empleados corto plazo (1) 83885 1148682  (1.158.659) T2018
Baneficios 2 empiaados targo plazo
Prowisidn para Desahucio 137780 30,783 [20.837) 147.736
Provsiin para |ubilacién patronal (Nota 18) __ 534510 111.619 (455) 545673
§72.280 783408
2017 '
Baneficios a empleados cono plazo (1) 92.527 1184 388 (1 162.907) £2.985
Benalicios 3 empleados largo plazs
Provdsion para Desanutio 114,304 30 /88 (7410 137.780
Promsion para jUbitacidn patronal (Nots 18) 483.087 158.523 ({52.100) B34.510
577,39 672.280

(1) Incluye principaimente: aporte patronal US$9.606 (2017. US$10.7749), fondos reserva
US$2.938 (2017: USS$3.325), aporte personal IESS USS7 471 (2017: USS8.384),
préstamos  quirografancs USS10.094 (2017, US$8.241), 15% participacion
trabajadores (2017: US$113), décimo tercer sueldo USS7T 181 (2017: USS8.207),
décimo cuarte sueldo USS$18.815 (2017 US$17.857), otros beneficios menores
US3$15.766 (2017 US$H25.631);

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Véase pagina siguiente)
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Un resumen del pasivo a large plazo es coma sigue

2018 2017
Jubllacicn patronal 6458673 534 510
Bonificacion por desahucio 147,736 137 780

793.408 672.280

El saldo de |a provision para Jubilacién patronal al 31 de diciembre cel 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de 1a reserva matemaética calculada actluarialmente
por un profesional independiente para todos los lrabajadores, que a dichas fechas se
enconlraban prestando servicios para la Compafia,

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes.

2018 2017
lasa(s) de descuento 7. 72% 8.26%
Tasa(s) esperada del incramanta salanal 2% 2%

Tasa de mortalidad e invalide? (1) TM IESS 2002 T™ eSS 2002
Tasa de rolacion 10.07% 8 44%
Vida [abaral promedio ramanente 7,00 7.19
Jubilados a |z fecha 0 i
Antigliedad para jubiacion (hombra y mujeres) 11 afios 11 afios

(1) Corresponden a lag Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002

. g L]
Los importes reconocidos en los resultados respecto a la [ubilacion patronal fueron los
sigulgntes

2018 2017
Saldo imicial 672.290 577.391
Costo laboral por servicios acluales 83.748 68.172
Costo financiaro 54,497 42 094
Beneficios pagados (16.101) (7.411)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {6.529) (11.758)
(Ganancta) perdida actuarial reconocida en ORI 7.503 3.802

7083.409 672280
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CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagado de |a Compafila al 31 de dimembre de 2018 y 2017
comprende USS 400,000 dividido en 400,000 acciones ordinanas y nominativas de un
valor nominal de US%1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigenle, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de |a utiidad neta del afic 3 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito, La raserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulllizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre de 2018 la reserva constiluida alcanza el 40.8% del capital suserite (2017
40,8%)

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los socios, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas

Reserva de capifal = incluida en los Resuitados acumulados

Hasta el 2010 ésta se inclula en el rubro de reservas en el Patrimonio Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones |egales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltime
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utihzado para absorber pérdidas, o devuelio
en casc de liquidacion

Resultados acymulados de aplicacion inicial "MNIE"

Los ajustes provenientes de |a adopcién por pnmera vez de las Nomas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIFF que se registraron en el patnmonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de 1a
adopcion por primera ver de las "NIIF", gue generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultime
gjercicio aconomico concluido, s1 las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito
a los accionistas en 8l caso de liquidacion dela Compaiia

Resultados acumulados

Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro.
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables.
las utilidades son distnbuldas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

VENTAS
Composicién

2018 20107
Vantas Nacionales 187 592 227 803
Ventas Exportacion (1) 2.254.T73 2.664. 427

2.442 465 2892 230

(1) Cormesponde a exportaciones de rosas realizadas a paises europeos. Suiza
principaimente.

COSTOS Y GASTOS Y NATURALEZA

Compaosigion’

(Vease pagina siguiente)
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2018 Venta Venta Administracion Total

Siteldos v salanos 1.040.005 75.8186 148.011 1263 832
Inswmos para la produscion 337,632 - - 337,632
Amortizacion activo biclagico 175,888 - 175 888
Costo de venlas 150 859 . . 150.859
Otros 128.907 7.652 1.808 138.288
Seracios basicos 118 064 10.871 L4l 130.875
Depreciaciones 110.130 220 1.513 111,863
Refrigerios 93.225 2.259 4.353 a9 837
Jubliacidn patronal v desahucio T8.497 823 3.429 B3. 749
Emadicacion 67.968 - - 87 968
Transporte y combustible 45 125 35 300 T.233 8B.858
Vigiiancia y segundad 41 869 - . 41 865
Honoranos profesionales 20.981 36.418 90,427 147.826
Suministros de oficina 7.928 993 2.654 t1.575
Seguros 11.223 523 2.611 14457
Agasajos y pascos +4.398 A465 - 4_fa4
Impuestos y contribuciones 3200 7.343 4 376 14,918
Cumicacionas y oiros 3 152 2.807 3413 a. 472
Capacitacion 2:545 - - 2535
Manterirmano 1.857 . - 1.857
Amortizacion softwamne 858 322 A2E 1607
Amendos 374 10.920 5376 18.8670
Atenoldn Social o8 1.464 2202 3.764
Correos 1] 10 307 327
Cuentas Incobrables - - G662 862
Viajes - 11.B62 . 11.882
Gasto ferias y mercadeo ; B80.630 - ‘60.630

2447 T84 266.098 278.742 2994 425

(43)




- — . wl S WS B OB N = W

23

INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

2017

Amontizacién actives biolégicos
Amaortizaciones soltware
Amendos

Capacitaciones

Costo de ventas
Depreciaciones

BGastos feras

Gastos financieros

Hongranes profesionales
Impuestos, tasas y contribucionies
Insumos de produccion
Jubllagidn patronal y desahucio
Mantenimianto y reparaciones
Movilizacion

Ditros gastos

Prowsion Incobrabties

Segumos

Sueldos salanps y beneficios sociaies
Surministros de asao i oficing
Transporte y Combustible
Vimjas:

Vigitancia y sequridad

OTROS INGRESOS NETOS

Composicion.

Otros Ingresos (1)
Rendinientos Financiercs

Coslo de Gasio de Gasto da
Venla Venta  Administracien  Total
188.950 - - 188,959
asa 322 426 1.607
274 10.557 5717 16.547
3.014 . 228 3242
4 448 . 4 448
106 651 T 1.261 108.276
- 37348 - 37,346
3.353 35,642 99862 138.897
2.766 B.750 5833 17.358
509565 - 598 588
g3 874 826 3.487 BR 172
B 486 1,602 1.621 &0 008
38 487 2:242 2132 42841
42 050 G.015 2478 50 544
- 3.750 3750
9 406 550 3818 14374
51314 4,235 5382 610N
1.157.088 B4, 604 137.083 1378785
4 884 267 3783 B715
5.563 37,581 4638 47,781
24231 . 2423
34.454 B 34 454
2403.801 255.853 281.580 28408933
2oe 2017
34 (052 A41.6897
_ A28t 4880
38.303 46 647

(1) Corresponde principalmente al registro de cadificados de abono tributario.

GASTOS FINANCIEROS

(Véase pagina siguiente)
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25.

INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado an dolares estadounidensses)

2018 2017

Gastos financieros (1) 58,406 48,025

(1) Corresponde principaimente al costo financiero que reconocid la compania, por los
penaficios 8 empleados.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Al 31 de diciembre dei 2018 ¢ 2017, la Compariia mantiene contratas de licencia de uso
de plantas. con diferentes obtentores. guienes son los ‘duefios de los derechos de
propiedad intelectual de las varniedades vegetativas

Con la suscripcion de estos contratos 1a Compania pueade explotar comercialimente las
variedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus
paries distintas de flores cortadas de conformidad a las normas que estiputa el articulo
270 de la Ley de Propiedad Inteleclual, En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de |as diferentes plantas.

La Compafiia podra realizar multiplicaciones propias de las plantas mediante Ia firma de
nuevos coniratos independientes. El plaro concedido en 105 diferentes coniratos sera el
plazo de longevidad de las plantas.

Las licencias otorgadas se limitan al numerp especifico de plantas detalladas a
continuacion para |la produceion v venta de flores codadas

(Veéase pagina sigulente)
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INVERSIONES PONTETRESA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses|

Conveni reqali icencia de cultivo
No. de

s Fecha  No. de contrato ~ plantas
Olij Breeding
Catalina 07-Jun-18 20161028 6.150
Twalight 10-May-12 201211 8.600
Caraluna 01-May-15 MN.- 2015105 7.500
Red Parls 21-Apr-11 20111068 19.000
Red Paris 16-Mar-10 2010108 14.100
Plantec
Exploser 22-Mar-13 N* 13-137 26.500
Expiorer 08-Jul-13 N® 13-228 4 200
Explorer 08-Jul-13 N* 13-396 15,000
Explores 10-Dec-13 N* 14083 19.000
Expiorer 11-Jul-14 N" 14:412 19.000
Explorer 11-Jdul-14 N* 168425 16.500
Explorer 11-Jul-14 N* 14-412 19,000
Maondial 02-Dec-11 N 11645 16.000
Murana 08-May-07 N* 07-183 10.000
Tisnic 14-Apr-03 Factura 030886 11.664
Rockstar 28-Apr-10 N® 10-158 500
Rockstar MN* 10-063 B.O0O
Shimmer 23-Mar-18 N' 16-348 1.250
Shimmer 11-Jan-16 M 16-058 11.760
Preesman
High& Yellow Magic 28-Aug-08 RO22415057 26.300
Schreurs
Aling 05-Fab-15 G = 161511 14.000
Tibet 23-Aug-05 N* 5-0128 12,100
Tibet 08-Jun-18 N® c-B0427 4500
Brown
BEBTIG 1May/15 N.- BB15CLOS9 B.300
Nirp
Alba 28-Dec-16 102-EC-2015 192.800
Encanto 16-5ep-13 065 EC 2013 11.016
Encanlo 15-5ep-13 056 EC 2013 5.856
Stardust 28-Dec-15 101-EC-115 12.000
Troticla 28-Dec-15 103-EC-115 16.182
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Coanvenia de regalias y licencia de cultive
No. da

Variedad Fecha No. de contrata __plantas
Hilsea
Stiletto D1-Jun-14 N.- 011-EBR-2014 14290
Jan Spok Rozen
Newsflash 28-Mar-16 2016-IRBS-018 10,300
D. R Ecuador Roses S.A.
RuldoB10A 12-Dec-16 074-2018 1.900
RuidoB10A 25-Jin-18 028-2018 16.550
Plantec
Explorar 11-Jud-14 N" 16-425 16. 500
Exploter 11-Jul-14 N* 14312 19,000
Maondial 02-Dec-11 N® 11-845 16.000
Murano Do-May-07 NY O7-1583 10,000
Titanic 1d=-Apr-03 Factura 03088 11,652
Rockslar Z28-Apr-10 N 10-158 500
Rockslar N* 10-093 8.000
KORcutD135 23-Mar-16 N" 16-348 1.250
Shimme 11-Jan-1B N* 18-058 11. 750
Pink Mondial 18-Jul-18 N" 18-409 12,800
Pregsman
High& Yellpw Magic 2B-Aug-06 ROZG415057 28300
International Rose Breaters LLC
SPElas 01-Dec-16 20168-IRBS-018 v10.300
Plantas Cantinantal S.A,
Poci21A 19-Jan-17 8 400
Requadic 18-Jan-17 6,400
Requevert 18-Jan-17 A400
Requered 18-Jan-17 & 400
Rosentantau del Ecuador S.A.
Coral Reat 13-Nov-14 NRT-100-14 2 800
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an délares estadoundenses)

Convenia de regallas y licencla do cultivo

™.
varnsgag Fecha No. de contrato de plantas

Lex o i
Avalanche 14/ AR 03 Factura D30846 13,713
Avalanche 20 Jun-12 20120185 (2440 T.688
Hot Marengus 03-Fol-15 20100462 (2358) 19,048
Hal Mamengue 12-05-2010 200274 (NC 200711649) 4.380
Hol Memnngus E34eb-15 20110222 (2413) 7 745
Peach Avalan 03-Feb-15 20100462 (2358) B
Feach Awalan 21-Mar-17 1544 5.324

25. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron aventas que, en la
opinion de Ia Administracion de la Compania, pudieran tener un afecto significativo sobre
dichos estados financiercs que no s& han revelado en los mismos y que ameriten mayor
SXposicion
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