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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
lE_Elml-ldu en délares estadounidenses)

[ E——

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Inversiones Pontetresa 5. A fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Regisiro Mercantil el 22 de octubre de 1891 en la ciudad de Quito con &
nombre de Inversiones Pontetresa Cia. Lida

Medianis escritura poblica ceiebrada el 1 de octubre del 2008 s=e inscrbio la
transformacion de Inversiones Ponletresa Cla. Lida a une sociedad andnima, Inversiones
Pontetresa S5.A., dicha inscripciin fue publicada en el Registro Mercantil del canion
Cayambe & 12 de enero ded 2009

Su actividad principal es la florcultura en lodas sus fases, comercializacion, venla y
exporiacion de toda clase de productos agncoias, inchusive plantas, bulbos y Nores,
insumos y equipos, asl como la instalacidn y manejo de viveros y el suministto de
asmlencla lecnica para el efecln. adermas mtervendrd en &l desarolio de proyecios
agrondustriales.

Aprobacion de los estados financieros

Log estados financieros por &l @fo eminado é 31 de diciembre del 2018, han sido
aemitidos con la aulonzacion de fecha 20 de febrero del 2017 de la Gerencia General y
posteriormante serén puestos a consderaciin de la Jurita General de Accionisias para au
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contimiacién se describen las principales politicas contables adopladas en la preparackon
de esios estados financieros. Tal coma 'lo requiere la Morma Intemacional de Informacitn
Financiera para las Pequefas y Medianas Entidadas (MNIIF para las PYMES), estas politicas
han sdo dsefiadas an funcidn a las MIIF para PYMES vigenies al 31 de diciembng da 2016
y aplcadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en eslos estados
financieros

&

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de a Compadiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
esidn preparados de acusrdo con i3 Moma Inflemacional de Informackdn Financiera para
las Fequetas y Medianas Entidades (NIIF para tlas PYMES), emidas por o Consajo de
Normas Intermmacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adopladas en Ecuador,
y represenian la adopcidn integral. explicka y sin resarvas de las moferdas normas
intemacionales, aphicadas ge manera uniforme en s elercicios que se presantan

Los estados financienos de la Compania han sido preparados de acuerdo con @l principo
del coslo histdrico, La prepamcitn de los estados financeros da acuerdo con MNIIF para
las PYMES requiere el uso de cierlos estimados contables criticos. También rogquiere que
In Administracion &@rza sy [incio &n & ploceso de aplicacion de las politicas contables de
ia Compafiin. En la Nola 4 se revelan las areas que imphcan un mayor grado de juicio o
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Exprerads &n golares estadourudenses)

complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financlercs. Debido a |a subjelividad Inherenle en esie proceso conlable, los
resultedos reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Muevas normas, enmiendas & interpretaciones emitidas internacionalmentes

A ia fecha de emisitn de estos esiados financercs, se han publicado enmendas, majoras
& wnlerpretaciones a la norma existenie gue no han entrado en vigencia y que |a
Compafhia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion oblgatoria &n fa preparacion de los Eslados Financieros de ia
Compafia a parfir de las fechas indicadas a continuacion;
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresado en dalares estadounidensas)
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares astadounidenses)
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La Compatia estima gue la adopcion de anmiendas a la NIIF para tas PYMES y las
nuevas inlerpretaciones antes descnilas, no fendrd un impacto significativo én 108 estados
financleros en ol ejercicks de su aplcacion ingial.

Moneda funcional y monada de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en |a moneda del
ambienle econdmico primano donds opem @ enhdad (moneda funcional), Los sstados
linancieros se expresan en dolares estadounidenses, que as ka moneda funcional ¥ la
manida de presentadion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El sfectivo v equivalentes de efective comprenden & efectivo disponible, depdsilos a ta
visla &1 bancos v ofras inversiones de coro plago de alts lquidez con vencimienics
originales de lres meses o menas. Los mencionados valores son de libre disponibilidad

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion "

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “aclvos
financiaros a valor razonable a trevés deé ganancas y pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financiercs manienidos hasia su vencimienio™ y “activos financiers
disponibles para la venta”. Los pasivos financleros se clasifican en las siguentes
calsgorias. "pasivos linanceras a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas’™ y
"otfros pasivos financieros™ L clasificecion depende dal propdsio para o cusl sa
adquirieron los aclivos o contrataron los pasivos financeros. La Administracidn delermina
la clasificacitn de sus activos y pasivos financiercs a B fecha de su reconoCimiento
rvecnl

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, fa Compafia mantuvo Onicamenia aclivos
financieéros en ta categoria de “présiamos vy cuenias por cobrair™; vy, maniuvo GRlcarmenis

(13)



INVERSIONES PONTETRESA S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

pasivos financieros en la calegoria de “otros pasives financlercs”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican.a continuacion:

{a} Fréstamod y cuanlas por cobrar

Representados en el esiado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaifilas relacionadas, Son aclivos financieros no derivados que
dan derecho a pagos ljos o determinables y que no colizan an un mercado activo.
Se incluyen en & acltivo comente, excepto por los de vencimienio mayor a 12
meses corados desde la fecha del estado de situacion financiera

(b} Otros paswvos financieros

Representados en el estado de stuacién financiera por s Cuentas por pagar
proveedores, cuentas por pagar 3 compafiias relacionadas y olras cuentas poi
pagar, Se incluyen en el pastvo commiante, exceplo por loa de vencimignto mayor &8
12 mases cortados a partir de i3 fecha dal estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconodimianio

La Compafla reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a lafecha de Ia negociacion y sa reconocen cuando se comprometen a comprar o vendes
&l activo o pagar el pasiva

Medicion inicial

Los actvos y pasivos financiaros son medidos mcaimente 8 su valor razonabie mas
cualquiel costo atribuible a | transaccibn, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo 0 pasivo, siempre que & activo 0 pasivo financiero no sea designado
como dé “valor rigonable a través de ganancias y pérdidas” y eslé a3 significativa. Con

postenonidad al reconocimiento inicial la Comparfita valoriza los mismos como se describe
a contnuacidn

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuontas por cobrar
Posteror @ sU reconpcimientn inicial se miden al costo amontizado aplicando &
método die inlerés elective, En especifico, la Compafila presenta las siguiantes
cuentas dentro de esta cabegoria
(1] Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas comesponden a los montos

adeudados por sus clientes por ta venla de ptoducios en ol curso nomal de
o8 negocios. Si se esparan cobrar 8a un af'o o manos se clasifican como

(14)




INVERSIONES PONTETRESA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado &n dblares estadounidenses)

s ama e wn o s —_ —_

aciivos comentes, de ko confrano se presentan como activos no cormentes
Se reconocen a su valor nominal gque es equivalents a su coslo amortizado
pues no generan Intereses v son exigibles hasta en 90 dias, menos &
prowisidn por detanon comespondiente.
(i aitE gl ghigs retacionadas Eslas Cuentas coMesponcen
a Ins rmrﬁm a:’-m.ﬂat:lius pnr compafiias relacionadas por servicios
presiados o venta de producios. Se reconocen 8 su valor nominal que &3
equivalenie a su COSI0 amonizado pues nNO generan inlereses y son
exigibles hasta en 20 dias

(¢} Otroa pasivos financieros

Posierior & su reconocimiento micial se miden al costo amonizedo aplicando &l
mélodo de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuenias dentro de
é5la categoria:

() Frovesdores: Son obligaciones de pago por bienas o sanicios adquindos
de proveadores en &l curso homal de los negocios. Se reconocen B su
valor nominal gue es equivalente a su costo amoriizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menaores a 80 dies

()

) C a5 ral adag; Corresponden a obligaciones
da pagu prln::lpai-nenle p-uf Ia mmpru de materia pnma v producto
lemminado pam 18 venla, asl como fambién por regalias por derecho de
marca Se reconoten a su valor nominal que es equivalanta a su costo
amorizado, pues se liguidan hasts en 80 dias

(b} Qums cuentas por pagar Comesponden a obligaciones por servicios
racibidos da tercerns. S& reconocen a su valkr nominal gue &3 équivihenio
3 su coslo amortizado ya que son pagaderas &n plazos menores o 90 dias

2.4.1 Deterioro de activos financieros .

La Compardia estabdece una provisisn pars pérdidas por delenon de cuenias por cobrar
comerciales cuando exisle evidencia objetiva de que ta Compaftia no serd capaz de
cobrar todos los mpories que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La exislencia de dificuftades financieras significativas por parne del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra 0 reorganizacin financiera y Ia falta o
mora &n o pagos s consideran indicadores de gue @ cuenta a cobrar se ha
geteriorado. El delencro para cubrir perdidss se estableca por el imporie de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el imporie en libros del activo y &l valor actual de
os flujos de efectivo futuros estmados descontado a la tasa de inlerds efectiva original
del activo finenciero.

(15)




INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresada en délares estadcunidenies)

Al 31 de diclembre del 2006 y 2015, la Compafila no ha considerado necesario &l reghsiro
de provisiones por delerioro debido ya gue no mantiene riesgos de Incobrabilidad

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

Un actvo financiend s& ehimina cuando axpiran o8 demschos a mecibin 108 flujos de afectivo
del activo © si la Compaiiia transfiere &l actvo a un tercero sin retensr sustancialmente los
riesgos y benaficios del activo. Un pasivo es eliminedo cuando las obligaciones da la
Compafia especificadas en af contralo se han guldado

Inventanos

Los inventanos sé regisiren al costo o 8 su valor neto de realizecidn & que resulte menor.
El costo de los producios ferminados y de los producios en proceso comprenden los
coslos da disefo, materias primas, la mano de obra directa, los gasios indirectos de
Iabricacssn basbdos &n una capacidad operativa normal y clros costos incurnidos pars
dejar los productos en las ublcaciones y condiclones necasarias para su venta. netos de
descuenios athibubiles a los mventanas.

Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, plania vy equipo son registrados al coslo historico, mencs
depreciacionas scumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo
incluye los desemboisos directamenie atnbuibles a la adguisicidon o constrocciin dal
actvo. Los desembolsos posierores a la compra o adguisicion s6lo son capitakizados
cugango es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fuyan
hacia la Compafiia y los coslos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos  posteniores comesponden a repamaciones o mantenimiento y son
regisirados en los resulindos integrales cuando son incurmidos.

Los lerrenos no se deprecian La depreciatxin de las propiedades, plantas y equipos, es
calcutada inealmente basada en la vida Uil estimada de los bienes del activo (ijo, o de
componenies sgnificativos identificables: que posean vidas Gtiles diferenciedas” y no
considera valorés residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
@l valor de realizacibn de sus propledades, planias y equipos al tdming de su vida il es
irrelevante. Las estimaciones de vidas (tlles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas 8l es necesano, a cada lecha de cerre de los estados financieios

Las vidas utdes estimadas da propiedades. planta y equipos son las siguientes:

(Véase pEging siguenie)
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INVERSIONES PONTETRESA 5.A.

KROTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddiares estadounidenses)

Tipo de bones Vics util
Edificics 10848 alda
Eguipo de comunicaciin 5 ahos
Mushiles y anseres, equipos de oficing 10 afos
Maguinarias y squipos 5248 afos
Equipos de compltackon y plectronico 3 810 afos
Vehiculps: 14 ahos
Estructura matalica 10-5 35 pAca
Plasiico 2 afos
Sisterna de riego 4 510 afos
Ovos actives 10 2 16 allos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos oblenidos con el valor en kbros y se incluyen en &l estado de
resyltagos integrades

Cuando et valor en bros de un activg de propiedades, plania v eguipos exceda & &U
maonio recuperabla, aste a8 educido inmediatamante hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se presentan dentro del rubro otros actives y corresponde principalimente al costo de
licencias para el uso de sistemas operalivos y contables, se axpresan al coslo menos B
depraciacidn acumutada vy pérdidas por detenorno acumuladas de existr, Se amortizan a
lo largo de 18 vida diil estimada de tres afos empleando & mélodo inesl

Activos Bioldgicos
a) Planas an produccidn

Comesponden a gastos onginados por efectos de coslos en elapa de desarollo
(vegeiativo) incufridos por la Compania, se acumulan én cusnlas da activa én base a
porcentajes de disinbucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas eh cada
bhogue. La amortizacion se efeclua sobre la base del método de fines recla, an
funcitn de los afios de vida dtll de las plantas existentes que es de ocho y diez afos

b} Planiss en proceso
Las plantas en proceso incluyen e cosfo por la compra de la planta. regalias,

consumos de suminisiros y materiales y mano de obra incurridos en ia preparacidn
del terreno de mantemmiento

(17
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Deterioro da activos no financleros y activos intangibles

Los aclivos sujelos a depreciacidon o amortizacidn (propiedad planta v equipo, aclivos
intangibles y atlivos bioldgloos) se someten a pruebas de deteriono cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarsé su valor en libros. Las
pérdidas por deleriore comesponden al monto en el que al valor en libros del aclivo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor
enire ol monid nalo gue g8 oblendrsd de su venta o su valor en LS,

Para efectos de la evaluacion por deferioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos an los que generen Mujos de efectivo identificables (unidades generadorss de
efaclivo) En el caso que & monto dal valor libvos del aclivo exceda a8 su monio
recuperable, ia Compafia negistra una pérdida por detenons én 108 resullados del ejercicio
Lot saidos en libros de aclives no Gnancieros que han sido objeto de casigos por
deterioro e revisan @ cada fecha de cieme de los estados financieros para verfficar
posibley reversiones dal delenion.

La Compafiia evalla anuaimenie la existencla de indicadores de detenom sobre sus
actvos no financieros, Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
pof deterioro de activos no financieros, debido a que la Adminisirackdn ha determinado
que no éxisten indicakdores de detericro

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el mpuasto a la rénta cormiante y el
diferido. El impuesto sa recanoce an el estado de resullados integrales. exceplo cuando
se Irita de partidas que se recanocen directamente en @l palrimonio, En esle casc el
impuasio tambin 86 reconoce en obfos resultados integraies o direclaments an al
patrmomd.

() Impuesto g o rents comiente: La provision para impuestio a ia renta se calcula
mediante a lasa de impuesic aphcable a las utiidades gravables y s& carga a os
resultados del aho en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible

(i) |Impuésto @ lp renta difendo; Bl Impuesto a la renta dilendo se provisiona en su
tolalidad, por o método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tribularias de actives y pasivas y sus respectivos valores mostrados
&n los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesio a Ia renla diferido se
delermina usando lasas Inbutanas que han sido promulgadas a la lecha del estado
dia situacion financiara v gue 58 espera saran aplicables cuando & Impueasia a fa
renta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los aclivos por impusestos diferidos compranden las cantidades da impuesios sobre
las ganancias a recuperar en panodos futuros, relacionadas con;

(Véase pagina siguents)
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(I} las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anterfores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal

(i) la compansacidn de créditas tnbutaros no ullizados procedentes de penodos
anleriores. slempre y cuando no se solicie sy devolucion ante & Sericio de Hentas
iMermnas y saa probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, para su
ulilizacion

Los impuesios 8 la rena difendos-aclivos solo 88 reconocen 2n I8 madida que sea
protable que se produzcan beneficios tributanos fuluros contra los que se puedan
usar las diferencias lemporaias.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasnvos se compensan
cuando exista ol derecho legal exigible a compensdr impusstos adtivos cormentes
con impuesios pasivos comenlas y cuando lof mpuesios a la renla difencas
Actvios y pasivos s relacionen con la misma aulondad tnbutara.

Al 31 de chciembre del 2016 y 2015, ia Compafila no ha determinado la exislencia
de diferencias temporanias entre sus bases fributaries de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
PYMES.

211 Beneficios a los empleados
ja) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
comesponden poncipalmente a

() Padicioacion de los trabajadores an las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin o
establecido por Ia legisiacion ecustoriana vigente. Se registra con a
resultados y se presenta como parle del costo de venias y de los gastos
admmnistrativoa en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio

{6}

mmnypnpnﬂnmduﬂhhqﬂﬂuﬁnvmmnﬂnﬁEmm

{b) Beneficios de largo plazo

Erovisiones de jubilaciin patronal v desahucio La Compafia determina anualmanta
In provision pars jubilacion patronal con base en eshidios acluariaies praclhicados

por un profesional independiente y se reconoce con cargo = los costos y gasios
(resultados infegrales) del afo aplicando el méiodo de Costeo de Crédito Unitano
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado

(18)
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de situacién financlera, &l cual 88 determina descontando los flujos de salida de
alectivo estimados usando la tasa anual de conmulacion acluarial del 7 48% (2015:
6.31%) equivalente a |a tasa promedio de los bonos de gobigmmo, publicada por el
Ennmﬂanh:lﬁlE:uﬂmquemﬂndamMmlnmmammﬂmhqu&
los beneficios serdn pagados y que Lenen terminos que se aproximan a los
términos de a5 obligacionés por pensionas hasts su vencimaanio:.

Las hipitesss acluarnales inciiyén vanables como son, en adiciin a o lesa de
conmutacitn actuanal, tass de moralidad, edad, sexp, afios de S8MvICIOS,
remuneraciones, incremenio fuluro de remuneraciones, tasa de rolacion, antré
Olras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
axpariencia y cambios en los supuesios actuariales se cargan a Resultados
integrales an &l pariodo en al gue surgen. Los costos de los servicios pasados e
mconacen inmedialamente en resullados dal afo Al cierre del afo las provisionas
cubren a todos los empléados que se encontraban trabajando para la Compaftia.

Provislones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una cbligacion presente, ya
s legal o implicia, como resuliado de evenios pasados, (i) es probable vayn 8 Ser
necesartd una salide de recursos para liguidar ta obligacidn y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable, Los montos meconotidos como provisidn son la mejor esimacion de la
administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar 8 obligaciin

Reconocimignto ds ingresos

Loa ingrésos comprendén &l valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por la venla de
los productos en &l curso normal de las operaciones de la Compafiia Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuantos otorgados.

Los ihgresos son reconccidos en la medida en que es probable que los benelicios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando la
Compafila hace la entrega de sus productos al comprader y, en consacuencia, transfiere
s riesgos y beneficios inherenies & a propiedad de esos bienes y no manbenan &
derecho a disponer de ellos, ni 8 mantener un control sobre los mismos.

La expenencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos blenes por o que no 88 constiiuyen provisiopnes por este
concepto,

Costos y Gastos
Los costos y gastos se regisiran al coslo, esios se reconocen a medida 2n qua &8 incurren,

Wﬁmﬁehhﬂummumaﬁaﬁm de acuendo a s neamanios
de la base contable de acumulacidn (devengo) descritos en la Seccidn 3 de las Normas
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Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para
las PYMES)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de inlérés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y nesgo de liquidez
El programa general de administracidn de nesgos de @ Compadia se concanira
pincipaimenie én lo impredecible de los mercados financieros y rata de minimizar
potenciaies efectos adversos en el desempefio financiero de ta Compaiia

{a) Riesgos de mercado
Factor competitivo

El mercado del sector Noncola ecealoniano, se encuenia COMpUesio én mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcion por Holanda, Rusia, Alemania &
ltalia Esie hecho crea una alla dependencia de un solo mercado, en el cual la
competencia es muy fuane y crecienta.

El mercado objetivo de la Compadiia se encuenira segmentado por Suiza, Estados
Unidds, ¥y otros paises da Eurcpa, La mayor parle de los paises imporiadores de
fiores, imponen tarifa 0% a la entrada de rosas, claveles. orquideas, entre ofras
flores ecuatorianas, excepto Canadd, Rusia v Suiza.

Los precios bajos de la produccion floricola de verano en Europa, hacen que se
increments ol consumo nacional, o que dificulta a las Compafiass foricolas
ecuaiorianas la exporiacion y competencia de su producto fanto a nivel nacional
como infemacional

A fin de disminuw los nesgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados y cariera de chientes, sliminando-an la medida de lo posible elaciones de
gependancia

Con esta estratega &l un chente o un mercado dejan de solicitar &l producto, ol
misma puade sor absorbido por olros consumidones

Otra estrategia os la creacidn de convenlos de ortden fijn, donde los clenles se
comprometan a llevar una crden especifica cada semana durante lodo el sho, con
la opeidn de cancélar dicha orden con un debido tlempo de anticipacion a fin de gue
las empresas pusdan redisiribuir &l producto entre sus ofros chentes.

Factor Climatico
La produccidn floricola de @ Compafiia mantiene una dependencia directa de las

condiciones climélicas a nivel nacional (e crecimiento y desarrolio de la fior) e
internacional (la Compafia destina de forma mayoritaria sus ventas al extarior)

(21)
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(b}

(€)

Riesgo de precio

Si been las refaciones comerciales del sector floricola tienen un caracter muy
Informal ¥ es muy dificil lograr firmar contralos de compravenia con Igs clienles, se
ha legrado un sislema para assgurar un nivel de precio con nuestros compradores.

Las ordenes fijas son nagociadas en base a precios por temporadas dependiendo
del mercado, por ejemplo el mefcado americano cuenta con una lista da precios
anual, mientras que para Europa se tiene dos lstas, una de invierno y ofra de
verano, siendo esta Gllima & precios mas convenientes a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con la produccién local del pals de destino

Se mantienen algunos chentes que solicitan for bajo la certificacion de comercio
justo, uno de los requisitos de esta cedificacion es la firma de contralos de
compraventa entre las dos partes:

Dado que gran parie de la produccidn se destina & clentes con esta cenificacion,
actualmente se cuenta con algunos contratos firmados en los que tambian se
indican las cantidades que los clientes lomaran dantro da.un periodo de tempo. De
esla forma ta Compania minimiza &l riesgo de precio.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédifo surge 'del efeclivo y equivaientes de efectivo] Instrumeanios
financieros v depdsios-en bancos e instituciones financieras, asl como de |a
expogicion al crédilo de |oa clienies, gue incluye a los saldos pendientes da los
docimeantos. y cuenlas por cobrar y a fas ransacciones compromatidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldus de depdsitos € Inversionas
financieras, la Compafis Onicameanie realiza operacionas con  instiluciones
financieras que cuenten con una calificacion de nesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionaimente, la Compadia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucikon financera

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo & Inversiones en
instiluciones financiaras con las sigulentes calficacionss

Califtcacian (1)
Entidad fi 2018 2015
Banico Pichingha C.A b BAA-
Banco de Guayagquil 5.4 Alh. A

(1)  Calficacionas de nesgo emitidas por la-agencia calificadora POR Pacific 5.4,

El riesgo de crédito por si naturaleza, es un resgo Inherente, que s bien debs
cantrolarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facluras o retraso
en el curmnplimiento de las mismas, que se desarrollé por la crisis infemacional y
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(d)

fundamantalmenta por les deudas que aenfrenta la eurozona. Sin embargo de
acuerdo &l modelo de negocio de la Compafila parn reduciiio se cuenta con
diferantes controles, que inciuwyen:

. Revisidn peridbdica de las polificas de crédito con clientes de paises europecs
que puedan afectar & la indusiria y por ko tanlo a la hquidez de la Compaiiia

. =& marmiensg un control de la carera de clientas, &n funckbn a ios plazos da
crédilo y cobranza, al comparar los resullados se evidencia que no Bxiste
gntigledad en la misma

Riesgo de liquidez

La principal fuanta de liquider son los flujos de electivo provenentes de sus
acihdades comerciales. Para adminmsirar la hquidez de cono plaro, la Compafia s&
basa en os Mujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

Le politca para o manejo oo Nesgo de iguider involucra & mantemmients de nivel
de elective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso mmediato a recursos
Por tanto |a Compafia mantiens indices de |iquidez parm cubrir evenluales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proverdoras y otros con anligindad menor &
un ano.

Continvando con el modelo de negocio y factiblidad interno, se administra a
hiquidez tomando en consideracibn los siguientes puntos

" Elaboracon v aphcacion de politicas; procedimientos, manuales da cobranzas
claras que permilan un megor seguimiento del crédito olorgado, a través de
una estrustura administrativa descentralizada que 1a sopone

" Elabaracion y analisis mensual ge indicadores que permitan evaluar la goestién
&n delerminados procasos
. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia) "

" Criorgamiento de descuenios financieros que incentiven ta venta de contado
én clenies con volimenes allos de compra lo cual coniribuye a su ver a la
hquidez y disminucion del nesgo credificio

Adicionsiments el cuadro & conlinuacidn analiza los pasivos financiaros no

derivados de la Compafia remanantes a la fecha del estado de siluacion financiera

hasia la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadm son los flujos
fe afectivo no descontados

(Véase pagina siguienie)
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivas de ta Compafia al admimstrar & capital son & salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa ef marcha con el proposito de generar relornos
a sus accionistas, benaficios a olros grupos de interds y mantener una estructura de
capital Gptima para reducir @l costo deél capital

Continuando con &l modelo de negocio y factibliidad nterno que maneja la Compaiia se
administra el nesgo de capdal tomando an consideraciaon los siguentes punios

« Se trazan honzonies de retorno de capfial de coro (menores a 1 afo), medano
{(entre 1 y 3 aftos) y largo (mis de 3 afios) plazo que permita analizar e mayor valor
econdomico 8 8 Compatia

*« Se parte de ia identidad que relaciona al retomo de capltal con los retomos de
activos y pasvas

&« El retormmo de capital se reduce a una combmaciin ineal de retornos de instrumentos
financieros gue permile anfocar los esfuerros de la Compaiia en los productos mas
rentabies

Adicionalmente, consistante con la industria, 3 Compafia monilorea su capital sobre la
base de! ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
ol capital total. La deuda neta se calcula como el tolal da los recursos ajenos (incluyenda
cusnlas por pagar proveedores v compafiias relacionadas) menos el efechivo y
equivalentes al efectivo. El capilal total se calcula como &l "patrimonio neto” mas la deuda
neto
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Los ratios de apalancamienta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fuarcn los siguientes:

2018 FilE]

Provesdares corto y lamo plazo 104333 B3 454
wuemas por pager 3 compafiias reiaconadas 12.528 B8589
{iras cuéntes por pagar y gestos acumulados 142 282 149,682

263 149 ¥ 116
Mencs: Efective y squlualentss de efectivo {84.053) (852 653)
Deuda neta 17554 (430 538)
Total palimarmg nato 1,573 540 < 135668
Capis fotal {40008 1,705 130
Ratio de spalancamiento 105 <25%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que s Admimsiracion  reslice
eslimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados
financleros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados
por fla Compaftia se encuentran basadas en la experencia historica, cambios en la
industria @ mformaciin suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de l2s estimaciones bajo clertas condiciones

Las estimaciones 'y politicas contables significativas son définidas coma aglellas gle son
importantes para reflsjar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la
Compafiia yo lss que requieren un alto grado de julcio par parte de la Administracion

(a) Vida util de la Propiedad, planta y equipos

Los cambios an circunsiancias, tales como avances lecnoldgicos, cambios én al
uso planificado, podrian hacer que la vida dfil fuera diferenta de las estimaciones
realizadas. Las eshmacipnes se basan pnncipaimente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas (files se evalia al cierre de
cada-ano Ver Nota 2.6.

(b1 Detenoro de actives no financleroa:

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
fineamientos descritos an la Nota 2.2

fc} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilacidn paironal, para lo cual

ullliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
£.11
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién so presantan los valores en libros de cada calegoria de nstrumentos
financieros al clerme de cada ejercicio:

Activos financleros medidos ai costo

Electin y egunsrantas de bectvg &4 D53 Q52 853
Agtivos ARanCieros medados &l
coslo anortizado
Cusnlas pof colirar chanind 4% 430 - 316020
Compafiias ralscionadm &% 558 - 13487 .
Totai activos Rnendisros SIT.359 Sh2 160

Pagivos financieros moedidos al

costo amortizado
Priveadores B9 655 14 543 50535 13 128
Compafiiss miaconndss 12528 . ]
Ot coeitas por pagar v gastos asurmulbdos 142 282 L
Total pasivos fnancleroa 244 508 Tl B3 208 G 13136

Valor razonable de instrumantos financierca

Parz fines de dslerminar el valor razonable de un aclivo o pasiva fmanciero puade
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion

« Precios de cotizacitn (no ajustados) en mercados activos para activos o ppsivos
dénticos (nived 1)

o Informacion distinia a préecios de colizackdn incluidos en & nivel 1 que sa pusada
confirmar para sl actvo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamants
[que se deriven de precias) [nivel 2).

«  |nformacion sobre & sctivo o pasivo que no s& basa en data que 58 pusda confimmar
en & mercado (informacién no observabie) (nivel 3)

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, no exsien slemenios medidos a valor razonabie. Las
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobras, cusntas por pagar proveedores y
efecivo y equivalente de efectivo se apraximan al valor razonable debido a 5 naturaleza
de cono piazo de estos instrumentos

(26)



INVERSIONES PONTETRESA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
o W dolareh SetadouRtieed)

r—— — —

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

2016 2015
Caa (1) 470 447
Bancos (2 _ B3574 S5 448
84053 95885
rrversones (3) . §52 758
B4 053 652 653

(1) En & afo 2016 cormesponde al dinero de chica utilizada para gasios menores

mcummidos an administracion y finca

{2} Cormesponde a deposidos de libre disponibllidad manteniios an el Banco Pichincha
C.A por LSS 83408 (2015:US% 88.326) y Banco de Guayaquil S A. por USS 166

(2M5USS 1.122)

{3} Comesponde a Inversiones an polizas de acumulacion maniendas en ef Banco
Fichincha C.A cuyo mendimiento es del 5.5% anual y su vencimianio &5 menor a

tres Meses

CUENTAS POR COBRAR ~ CLIENTES

2016 2015
Crentes Nacionales 3515 202
Exterior g 245 410 315818
252 845 316.020
La antigledad de los saldos pof cobrar chentes as |la sigulenta
018 2015
Cartera cofrienta 161.021 284 F1T
Vencido de
033l dias 78027 T1.208
31 a 80 dias vencido B 558 5 266
812 380 dias 4338 _4.785
252 548 316.020

(27)




INVERSIONES PONTETRESA 5.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doiares estadounuenses)

8. GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion
2016 2015
Otras cuemias por cobrar (1) TH.80 15658
Seguros pagados por anficipade B427 8011
Crédito tributario a favor de |n empresa (IVA) 84835 96,627
151.863 81.208

1) Corresponde principalimente a Certificados de Abona Tributano por USS 2.007 (2015
US55 8.078), anlicipos a proveadornes por USS 450 (2015 USS 1.685) ¢ olras menoras
por LISS 76.334 (2015 USS 4.8B6)

9. INVENTARIOS

Compasician
2018 2015
Matenalas a ser consumidos an el proceso de produccidn 25.043 31 084
i 13.051 12 908
Producto terminado §.513 7
Repuestos, heramientas y accesonos 2502 2044
51.108 53,307

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

iVéase pagina siguwente)

(28)
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresatio en dolares estadounidanses)

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicidn:

201 2015
Flanias en producckon 1. 475.1788 1.401. 776
Menos: - amotizacidn acumulada (F2Z2E73) (&5, 736)

752,817 T25.040
Plantas en crecimiento 231,101 267 174

984 018 8497 214
El movirrianto de attivos biologices, fueron como sigue

2015 2015
Saldo al 1 de enero 802213 1.013 642
Adicionss P 209 848
Bajas 186.023) (83.400)
Amortzacion deb ang (185.256) {167.B74)
Saldo al 31 de diciembre 084 018 o224

1. PROVEEDORES
Composkcitn:

2016 2015
Provesdores nacionales (1) 81,402 41417
Proveedores del extencs 28.204 B918

89 686 50.335

13.

(1) Comprende Nirp Intemnational S.A. por USS 29.381, Papeleria Nacional S A por USS$
3,702 (2015; USS 9.529), Industrias Omega CA por LSS 1,085 (2015 LSS 6.629)
entre ofros

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente &s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compafiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a ) [as personas nalurales o |uridicas (compafias) que
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INVERSIONES PONTETRESA 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Egresado on dolares sxadounidenses)

oAb aes . e - = — =

directamente o indirectamente controlan o son controladas por ks Compafiia, tiena control
conjunto o Influencia significativa (asociadas) y #) personal clave de la gerenca o

administracion
{a) Saldos
b PRiilwiinn Trars spnion Futhi 2015
Cyantirg par qobim
Fosas del Mohte 5 A Acoionising Comunes Comanzial 3 Bad - N
Prizao Aosss Cin Lida ACCIHTEBLAS COMRAned Comeriai i7. 811 8218
A0 V5% 11 487
P«nu ael Mamin B A Achianaimm ooniine Comsraa| 3. 883 g 1L
Picass Rosps Cia Lida ACGIONELGE COmUnNeE Comeiciaf 5.345 2 B
Hedalgo Cawano Denel Eduardn.  Rslacinnndo ool . B00 3600
12,528 B DG
ib] Transaccionas
WA de rorem, MEndegs, SeriEncis
IsCrica, wi
fosas onl Mome 8 & Apcionisiny oy CONBEu BE 200 ADEN0
Picaso Roses Gin. Lide Aistioma e pomones  Comaissal 166, i 129 'Il'lir
221 18 IS8T
Comgped o8 mang_ iysteser sz
Focas el Micene B A Aoyt corrnnes  Dorrerciel 2T 38 008
Ficaso Rcees T Liga Accionistas comunss Comarcisl T2 B &0 T
G, 3T X8 468
Hanorangs §- srridde
Hidaign Coanitos | FaticorEdn Camegng-is Al (NN B .ora
(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia »

La Admimistracion de la Compania incluye miembros clave qua son las Gerencias. A
coptinuackn sa prasantan ios coslos por remuneraciones y beneficios parcibidos por los
sjeculivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminados &l 31 de

diciembore

Detlaiip 2018 215
Sueldos y salanos 184,385 164 845
Jubliacidn Pational 38 024 33,798

202 409 158 844

(31)




INVERSIONES PONTETRESA S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE ICIEMBRE DEL 2016
(Exptesado en didares sstadoumidenses)

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Composicion
018 2018
Cuertas por pagar vanos (1) 122.425 197287
Proreruicines T.202 4 16
Anticipo chenles 12 5551_ 27.585
142282 140 652

(1) Comprenden regallas por pagar de las variedades de rosas adquiridas.

15. IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)] Situacién fiscal
A la Techa de emsion de aslos eéslados financieros, La Compafia no ha sido fiscalizadn
por las autloridades tributariss. De acuerdo con la nommativa Iributana vigente, los aftos
2012 al 2015 sa encuentran ablenos a revisidn por parte de las auloridades fiscales

b} Conciliacidén del resultado contable-tributario

El mpuesto a ia renta de los afos 2016 y 2015 se determind como sxgue:

2016 2018
Utlided antes oe paricnacitn aborel & impueestcs, neta 110877 AGG 8OO
Menat. Pasticinacion labofal 16682 BE 470
LNl artes o8 Irmpussios o4 246 314.330
Mia Gaiioa no dedugibles 38750 E5 407
ks Ganios incumdos pars generar ingresos exentos - T
Manos - Diras rendaa no sussias 8 mpussio B &l renta £5 Fed &4 744
Bass imponitis fpial B71.235 28 670
Tosa de impuesto & s rBnta 2% iy,
Impuesto a ia renta causado 14,782 72,135
Anticipo ded impuesto & s enta 33871 .
Total impuasta & 18 rema comanta did o e 72135

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, la determinacion del mpuasio a fa renta por pagar
fue como sigue

(32)
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INVERSIONES PONTETRESA 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en diiares ssladounidenses)

2018 2015
Impuesto & la renta causado J3.a71 72.135
Menos
Anbcipos de impuesio a la renia {30 7B3) -
Reténcionés en 3 luente efectuadas (3.682) (3.187)
Sakdo (& favor) por pagar = td?_.ﬂ_ 65 848

L provision para impuesio a la renia corfiente se calculs medtania la iasa de impuasio
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tribularias vigentes establecan una lasa
de impuesto a ta renfa del 22% aplicabla & las ulildades distnbuldas, dicha tasa se
meduce al 12% sl las uliidades son menvertidas por el coniribuyente en aclvos
productivos

La normaliva vigents establece el pago de un “anlicipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en cas0 de gque sea mayor que e impuesio a la renta causado, s converird en
impuesio a ia renta definitivo, a manos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, ko cual podria ser aplicable, &n imiadas cifcunstancias descritas
&n l& nonma que rige esly anboipo

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafita mantuva un anticipo del impuesio a la renta
superior al impuesto causado por US$33.571 correspondiante al anticipo de impuasio a la
renta minimo como impuesio a la renfa definitivo. En el afo 2015 la Compafia no
delermind anbcipo de mpuesio a la renia por 1o cual & Impuesto a ia renta causado es el
impuastio a la renta consignado an al éstado de resultados

Precios de transferencia

Las normas ribuiaras vigentes ncorporan &l poncipio 08 plena - compelenc parm |as
opeiaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Renlas
Internas. Mediante Resolucion No NAC-DGERCGCYS5-00000455 publicada an el
seguindo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
memita por parie de la empresa uf informe integral da Precics de Transferencia ¥y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre olros, para aqueflas compafias
gue hayan lenido operaciones con partes relacionadas domicliadas en ef exterior en al
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS15.000.000 (Anexo &
Informe) o USS3.000.000 (Anexc) En la referida Resolucion se establece ademas |as
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y sa menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
pafies que sean relacionadas Unicaments por proporcidn de transacciones.

Otros asuntos

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencidn del Fraude Fiscal Mediante decreto No 538,
publicado en 2! Registro Oficial No. 407 = 20 de diciembre de! 2014, se expide el
“Reglamenio a la Ley Organica de incentivos a 1a Produccion y Prevencidn del Fraude

(33)
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an adiares sstadolndenses)

Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras fas sigulenies reformas al Reglamento
para 8 Aphcacion de la Ley Organica de Régimen Trbutano Inferng;

Ampliacidn del conceplo de residencia fiscal para personas naturales

Imposicion sobre dividendos y anlicipo de dividéndo

Condiciones baio las cuales seran deducibles las réemuneraciones y beneficios

sociales

Condiciones parm la deducibiidad de deferworo de los actvos financiercs

corraspandientes a crédios incobrables.

Se establecen loa plazos de amorfizacidn y 05 casos y condicionss pata su

deducibitidad

Porcentaje maximo para & deducciin de los costos y gaslos incumdos en

promocidn y publicidad de bienes y servicios, v casos en los cuales no sera

aplicable este limite

Limftes y condiciones para la deducibdidad del pago de regalias, servicios t&cmicos,

administralivos y de consultoria, asi como la deduciblidad de los gasios de

establecimienio 0 puesta en marcha oe operaciones

Casos y condiciongs pars & reconocimienta de activos § pasivos por impuesios

diferdos.

Maodificacian de las reglias establecidas para la deduccion de o6 pagos &l extenor

Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesio a la renta de

sociedades cuando (a composicion societaria comespondients a paralsos fiscales o

regimanas de menor iImposicidn sea inferor al 50%.

Tarifa y forma de delerminar el impuesto a la renta sobre la ulibdad en la

enajenaciin de derechos represantativos de capital u otros derechos

52 modifica el articulo relativo a as relenciones en la fuenie de mpuésia & la renta

por pagos al extarior

Sa deponse o aphcacdn de la retencion en la fuente de VA sobre 105 pagos y
isiciones electuadas por confribuyantes especiales 8 otros contribuyentes

e

La Compafita se encuenira analizando kos efectos de los cambios anolados en 2
legistacion lributaria para determinar las mmplicancias e impaclos en sus eslados
financieros

PROVISIONES

Composicion y mavimisnto:

{Véase pagina siguiente)
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INVERSIONES PONTETRESA S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE OWCIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos sl Pagos yio  Saldes al
2016 ncie, kdmmedlos (Olpsoinds  fodl
Benelicion » empleedos cono plazo (1) 120608 1.9867700 (V1380 g2 527
Benaficics & emplandos ligs plazs
Piosdgitin para Detabucio 107,230 23.047 (15,082 114,204
Provaitn pam jubiineidn potronal (Nota 18) 25,212 104 Sac {BE.T17) 453,087
R332 454 Cry 3y
2015
Benslicios & smplaados coto plazo (1) 13544 304 508 (408 327§ 121 686
Berefcgy 0 empleedos largo plago
Freowpidn para D atucio 107 236 - 167 256
Prowssdn parp ubilecsdn patronal [Nota 18) b [T 1252381 i11.084) 435 13
70 87 S50 454

{1} Incluye prncipalmente: aporte palronal USS0 330 (2015, USS9.383), fondos resernva
USS53.352 (2015 USS3.342), aporte personal IESS USET 264 (2015 USST Z28E),
préstamos  quirografarios  USS7.117  (2015. US$8.128), 15%  participacion
trabajadores USS16.631 (2015 USS55.470), décimo tercer sueldo USS6 408 {2015
US$6.201), décmo cuarto sueldo USS16.770 (2015 US$18,981), otros benaficios
menores US$25.636 (2015: USS16.920).

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen dél pasivo B [Brgo pazo &S Como Sigue:

2018 2015
JUbIRC N patronal 483 087 425212
Bonidtacidn por desahucio 114 304 107.238

577,301 532 451
e

El saido de la provisidn para jubliacién patronal al 31 de diclembre del 2016 y 2015,
cormesponda al 100% dal valor actual de fa reserva matemdatics calculada acluaraimeants
por un profesional independienta para lodos los trabajadores. que a dichas fechas se
enconiraban prestande servicips para la Compafila.

Los principales supuasios actuanases usados fueron los siguianias:

(Vease pagina siguwente)
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estagounidenses)

2018 2015
Tasa(s) de descunilo 76 6.31%
Tesals) ¢sparbds dal incremento salaral 3% %

Tasa de monalidad & tmaalicez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotécion B 80% B.68%
Vida laboral promadio iamdanants .8 1.8
dubliados = la lecha s L
Antighedad para jutlacion (hombre y mujeres) 25 mfios 25 afos

{1} Comespondan a las Tablas de mortafidad publicadas por el Institulo Ecuatoriano de
Seguridad Social en & afio 2002

Los mportes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacidn patronal fueron los
sigusentes.

2018 2015
Salgo inkcial 832 451 370 922
Costo laboral por servicios aciuales Ba220 75,130
Costo financian 32.056 30308
Couto por sendcios passdos - 10,480
Berabcios pagsdos (7 0200 -
Elecio de reducciones y liquidaciones anticipadies {13,714} (2 320}
(Ganano &) pémida Gctunnal mcondcida en OR) (38 4085) 47,920
577281 532 451
T mm -
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 comprende USS
400.000 dwviddo en 400,000 acciones ordinanas y nominativas de un valor nominal de
USS1 cada una .

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Beserva legal

Ds acverdo con la legislacion vigents, Ba Compafila debea apropiar por lo meénos al 10%
de la ulilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saklo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrite La reserva legal no esta disponible para distribucian
de dividendos, perd pusde sef capitalizada o utiizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 20168 la reserva constlifuida alcanza e 33,24% del capital suscrito (2015
25.89%)
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INVERSIONES PONTETRESA 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Reserva facultativa

Represenian reservas de librée disposicion de o8 soCios, cuyo sakdo pueds ser
capitalizado o utfizado para cubrr pérdidas:

Hasia el 2010 dsta se inciuia an & rubro de reservas en el Patimonmio. Este rubro Incluye
o8 sakdos gue se generaron Como resultado del proceso de conversion de los regisiros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 da
marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrd ser capializada en la parie que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo
fjercicio economico concluido, sl las hubiere, ulilizado para absorber pérdidas, o devuelto
on caso de quidacion

Los ajustes provenientes de la adopoidn por primesa vez d@ las Nomas Intermacionales
de Informacibn Financiera “NIIF® gue se registraron en &l pairimonio en a cuenta
Resuliados scumulados, subcuenia “Resullados Acumulados provenmenies de 8
adopeldn por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreador, solo podran ser
capltalizados en la parle gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditima
gjercicio econtmico concluldo, & las hubisren; uliizado en absorber pérdidas; o devuelin
a los accionisias en el caso de liquidacion dela Compaiia

Resullados acumulados

Los résultados (uliidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manieniendo regisiros que permiten identificar su ajercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junia Ganeral de Accionisias y cumphendo las disposiciones normativas aplicables
las utidades son distribuidas o destinades a reservas, mientras que lag pérdidas se
mantianen en Resullados acumulados o se compensan con la Reserva egal, Reserva de
cuapital v otras reservas y cuenias patrimoniaies de fibre disposicién de los accionistas

VENTAS

2018 2015
Verlas Macionales 20 BI6 G5, 384
Ventas Exponacion (1) 2.666.337 3 054 953

2880 165 3124 337

(1) Comesponde a exportaciones de rosas realizadas a peises europeos, Suuza
principaiments.
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INVERSIONES PONTETRESA §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Eiprasado un dolares sstadounidenses)

21. COSTOS ¥ GASTOS Y NATURALEZA

Costoda Gasto da Gasia de

2016 Venta Venta  Admmnistracion  Total
Sueidos ¥ benaficios 1.021,848 103 338 133.052 1.258.039
Insumos de produccidn 545 705 - - 545 705
Amonzacion de actives biologicos 185256 - - 185 256
Honoranos prohesmonaies 1.814 1875 134.013 137.002
Ouos 636509 27 358 12223 103 191
Depreciaciones o7 .664 509 1418 09582
Mantentmentn 82 020 2 .B58 1.892 BB.TTT
Ermadicacionas B9.735 . - B8.735
Jubiipcion patrohal v desabuaio 684650 1.064 3174 83:218
Servicios basicos 50 138 1 668 9.aT7 61 784
impuesios. contrbuciones y patentes 25103 B 156 13.893 47152
Transpore y combustibla 2770 3 5T8 5.060 45 456
Menilacion 36871 3 5661 2067 42 485
Vigilacia y seguridad 40153 - . 40153
Arriendos . 12 358 5280 17 654
Seguros 10.924 548 2514 14 285
Agasalon ¥ pEseos 12120 389 1.728 14.245
Gastos de viase - 12.563 658 13.218
Suminisims de oficina 4713 286 2 458 T 457
Capacitacidn 4.308 489 874 5 558
Gastos de feria v exportacidn - 8320 . 5320
Amortizacidn da softwan BoS 322 426 1.607
Pubilicidad 228 226

2324556 _ 221793 _ 330810 _ 2877161

(Véase pagina siguienta)
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INVERSIONES PONTETRESA 5.A.
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado an dilares estadounidenses) =
Cosio de Gagto de Gazlo de
2015 Vanta Venis  Admnistracin  Total
Sueigos v banshcios 1.030 447 81247 17T.AZ8 1289 122
Irsumos de produtcibn 622487 - - B2 487
Amonzacion de sciivos iologicos 167.874 . - 167 874
Honorarics profesionalsy 1257 B.837 131.833 140,027
Ciros 73.082 23332 11,681 108,105
Depreciaciones 100.126 §70 1825 102,721
Jubitaciin patronad y desahucw BO.081Y 1263 5380 85704
Mantenimiento 65,603 2082 1550 73.315
Erracicacionss 61 865 - - 61 665
Servcind bagicos 44 443 2330 8014 BS TAT
Menilizacion 3654 3.080 1 884 33702
Transpane y combustibis 4155 30104 4273 38 822
Gastos 08 viaje - 37637 - 37837
impuesios, contribuciones ¥ palentas 21TT 8,739 4 071 35 527
Vigiacia y seguridad 12837 . - 32537
Seguros 15227 B35 555 165816
Armendos - a3 4 877 15580
AQaszios y pasaos B.518 B57 2 354 11.437
Gastos o feria y exporagion . G455 . 8455
Suministrde de oficna 4 868 £10 3051 8328
Capacitacion 2,024 - 335 3.2680
Bmortizacitn de software BSG 322 426 1607
Publicidad , SR, | - - —__1m
23T 720,638 ) 803 2658 041
OTROS INGRESOS NETOS 5
2018 2015
Senicios Vanos (1) #5243 120.325
Otros Ingresos (2) 108777 BO.475
Rendimientos Financieros 11.340 187ar
125 060 160.587

{1} Corresponden & ingrésos por asesoria técnica prestados a empresas relacionadas

{2y Coresponde principaimenta al registro de certificados de abong tnbutario,
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INVERSIONES PONTETRESA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL )1 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresade en dblares estadoundenses)

23. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila manliens contratos de licencia de uso
de plantas, con dilersnies oblentores, quienes son los duedos de los derechos de
propesdad intetectuat de las vanedades vegelainas

Con la suscripcidn de esios conitratos la Compafiia puede expioiar comerciaimente las
variedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus
partes distinias de flores cofadas de conformidad a las normas que estipula al articuko
270 de la Ley de Propledad Imlelectual En eslos confralos se prohibe ademas la
propagacion de las diferentes plantas

La Compafiia podra realizar multiphcaciones propias de las planias medante |a firma de
nuevos contratos independientas. El plaro concedido en os diferentes contratos serd el

plazo de longevidad de las plantas

Las hcencias otorgadas se hmtan a8l numero especifico de plantas delaliiadas a
continuacion para la produccion y venia de flores contadas.

Convenia de regallas y licencia de cultivo
Mo, de
Variodad
» i Facha No. de contrato plantas

Plantec

Exploner £2-Ma-13 N" 13137 28 500
Ewpilores 0f-Jud-13 N° 13228 4 200
Exploer Of-Jul-13 N 13308 15.000
Euplored 10-Dec-13 N 14-063 18 000
Explommr Visdud-14 N 1412 16,000
Explomgr 11-Juk14 M* 184258 15 500
Exploms 1 tJul-14 N® 4412 18 000
Mohdial 02-Dac-11 N® 11-545 18.000
Murana 0S-May 07 N* D7-183 10 D00
Tiarmic 1d-Apr-03 Factura 03088 11,688
Rockatar ZE-Apr-10 N° 10-158 500
Focksiar N* 10-003 5,000
Sramumar 23-Ma-18 N* 16-348 1.2480
S hamimiat 11-dan-16 N* 16058 11.760
Proosman

High& Yalow Magle 28-Aug-09 RO26415067 28,300
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INVERSIONES PONTETRESA §.A.

HOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018
E_EEB‘I_-HIEI & datares estadoundenses)

Convenla do regalias y licencia i
No. de
bk Facha Mo, de contralo plantas
Lex
Avalanche 14/ A P03 Factura 030885 1313
Anglancie 25-Jun-12 SUN2UIES (2448) 765
Hot Macengus 03-Feb-15 20100462 (2358} 11 045
Hot Menengue 12052010 20700274 (MC 20071169) 4.380
Hat Mamngos 03-Feb-15 20110222 [(2413) 7. 745
Feach Awvaian 0a-Feb-15 2071004832 (2358} 6844
Clij Breeding
Catafna O7-Jue-18 2016108 a8 is0
Twtlaght 10-May-12 20121 9600
Caraluna 01-May-15 N - 2015105 T.500
Red Pans 21-Ape11 2011108 18.000
Aed Pang 168-Mar-10 L0008 14100
Schrours
Alirvs 05-Feb-15 C - 151511 14 000
it B-Aughs MY S0128 12,100
Tibwd 0B Jun-18 MW" c-BDMET 4 500
Brown
Kahala - Bb 1iMay 15 M- BB1SCLOS 8.300
Nirp
Alta 28-Dec-15 102-EC-2015 15 500
Encanio 15-Sep-13 055 EC 2013 1008
Encanio 15-5ep-13 058 EC 2013 5.856
Stardus! 28-Dec-15 101-EC-115 12.000
Troltola 2B:Dec-15 10:EC-115 16 192
Hitsaa
Stiletlo 01 -Jun-14 M- 1 1-EBR-2014 14,290
Jan Spok Rozen
Mewsfanh 5-Ma-16 2016-IRBS-016 10300
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INVERSIONES PONTETRESA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expronada en dolares #s1a00unioensos)

EVENTOS SUBSECUENTES

A la lscha de emision de esios estados financiercs no se produjercn eventos gque, en ks
opinion de la Adminislracion de la Compafia. pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financeros que no S& han revelado en los Mismos y gue amenien mayor
EXpOSKCIoN
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