Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de
Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda. al 31
de Diciembre de 2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los Socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia. Nuestra
tesponsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a

nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente

& aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errbéneas o
inexactas de carécter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditorfa también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditotia proporciona una base razonable para

nuestra opinién,

3. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el ptimer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos impottantes, la situacion financiera de Inversiones Ponte
Tresa Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2003 y 2002, los tesultados de sus operaciones, los
cambios en su pattimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

‘; ; 4. Tal como se menciona en la Noza 7 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia realiza la
totalidad de sus ventas a una compaiifa en el exterig
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Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.
Balances Generales
[
31 de Diciembre de
2003 2002
(US Dilares)
Activos
Activos cotrientes:
Caja y bancos $ 59,797 $ 22,297
Cuentas por cobrar (Nota 3) 424,606 313,939
Inventarios (Nota 4) 72,320 62,613
Gastos anticipados 7,684 8,424
Total activos cottientes 564,407 407,273 e
Propiedades y equipos, neto (Nota 5) 346,585 472,255
Plantaciones de flores (Noza 6) 370,710 384,562
‘ Otros activos 16,379 12,339
< Total activos $ 1,298,081 $ 1,276,429
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Pasivos y patrimonio de los Socios
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7)
Pasivos acumulados (Nota 8)

Total pasivos corrientes
Jubilacién patronal (Nota 9)

Patrimonio de los Socios:
Capital pagado (Nota 10)
Aporttes pata futuras capitalizaciones
Reserva de capital (Nota 11)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los Socios

Total pasivos y patrimonio de los Socios

Véanse las notas adjuntas.

31 de Diciembre de

2003 2002
(US Ddiares)

$ 139,131 $ 139914
33,499 34,895
172,630 174,809
37,753 25,958
400,000 40,000
50,215 50,215
540,497 906,336
4,792 3,076
80,158 47,551
12,036 28,484
1,087,698 1,075,662
$ 1,298,081 $ 1,276,429




Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.
Iistados de Resultados

Aifios Terminados el

31 de Diciembre de
2003 2002
(US Dédlares)
Ventas netas (Nota 12) $ 1,858,848 $ 1,928,340
Costo dc ventas (1,656,065) (1,630,254)
Utilidad bruta 202,783 298,086
Gastos de operacion:
Gastos de ventas (114,491) (129,161)
@ Gastos de administracion (122,144) (1106,835)
(236,635) (245,996)
(Pérdida) utilidad de operaciones ) (33,852) 52,090
Otros (egtesos) ingtesos:
Intereses pagados - (10,680)
Otros 57,752 14,923
57,7152 4,243
Utilidad antes de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta 23,900 56,333
Participacion de trabajadores (Nosa 13) (4,909) 9,490
Impuesto a la renta (Nota 13) (6,955) (12,519
(11,864) (22,009)
Utilidad neta del afo $ 12,036 $ 34,324

Véanse las notas adjuntas.
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Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Aportes para

Capital Futuras Reserva Reserva Reserva Utilidades
Pagado  Capitalizaciones _de Capital Legal Facultativa _ Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2001 $ 40,000 S 50215 $ 906,336 $ 573 $ - $ 44214 § 1,041,338
Apropiaciones - Co- - 2,503 47,551 (50,054) -
Utilidad neta del afio - - - - - 34,324 34,324
Saldos al 31 de Diciembre de 2002 40,000 50,215 906,336 3,076 47,551 28,484 1,075,662
Incremento de capital 360,000 - (365,839) - - 5,839 -
Apropiaciones - - - 1,716 32,607 (34,323) -
Utlidad neta del afio - - - - - 12,036 12,036
Saldos al 31 de Diciembre de 2003 $ 400,000 $ 50,215 $ 540,497 $ 4,792 $ 80,158 $ 12,036 $ 1,087,698

Véanse las notas adjuntas.




‘ & Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.
s Estados de Flujos de Efectivo
1 . Afios Terminados el
B 31 de Diciembre de
E 2003 2002
(US Délares)
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Fifectivo recibido de clientes $ 1,748,181 $ 1,934,655
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,527,304) (1,608,072)
Impuesto a la renta (11,630) (8,337)
f Participacién de trabajadotes (9,490) (10,818)
. Intereses pagados - 9,184)
ﬁ Ffectivo neto proveniente de actividades de operacion 199,757 298,244
ﬁ Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades y cquipos (24,004) (56,447)
W - Venta de propiedades y equipos 169 -
P 0 Adquisicion de plantas (138,422) (116,670)

ﬁ Efectivo neto usado en las actividades de invetsion . (162,257) (173,117)
m Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
) Pago de obligaciones bancarias - (110,000)
| ﬁ Efectivo neto usado en las actividades de (110,000)
; financiamiento
3‘ Aumento ncto de caja y bancos 37,500 15,127
ﬁ* Caja y bancos al inicio del afio 22,297 7,170
Caja y bancos al final del afio $ 59,797 $ 22,297
Conciliacion de la utilidad neta del afio con el
' ﬁ efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion:
3 n Utilidad neta del afio $ 12,036 $ 34,324
| Ajustes por:
ﬂ Depreciacion 149,693 177,555
Provision de jubilacion patronal 11,795 19,072
8 @ Amortizacion de plantaciones 152,274 142,247
Beneficios sociales 28,233 20,373
Impuesto a la renta _ 357 5,032
ﬁ Participacion trabajadotes 4,909 9,490
Bajas de propicdades y equipos - 594
ﬁ Valor residual en erradicaciones de plantas - 12,019
| o Efectivo proveniente de las actividades de operacion
i ﬁ antes de cambios en el capital de trabajo: 359,297 420,706
ﬁ (Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (110,667) 6,315
(Aumento) disminucion de inventarios (9,895) 9,706
E Disminucion (aumento) de gastos anticipados 740 (1,522)
(Aumento) de otros activos (4,040) (3,625)
ﬁ (Disminucidn) en cuentas por pagar (783) (101,879)
(Disminucion) en pasivos acumulados (34,895) (31,457)
N $ 199,757 $ 298,244
L Véanse las notas adjuntas
L 6
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Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2003 y 2002

1. Operaciones

Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda. fue constituida en Septiembre de 1991, su principal actividad
durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2003 y 2002 consiste en el cultivo,
comercializacion y exportacion de flores (rosas).

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2003 y 2002, la totalidad de las ventas de la
Compaiiia se realizaron a la compafia Meike Finance Ltd., con quienes se ha suscrito un contrato
de venta exclusiva en el exterior de toda la produccion de flores bajo condiciones estacionales. Del
total de las ventas, el 77% en 2003 (78% en 2002) se realizan a los mercados de Europa y la
diferencia a Estados Unidos de América.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la ciudad de Quito y las instalaciones ¢
invernaderos donde mantienc las plantaciones de aproximadamente 30 variedades de rosas se
encuentran en la localidad de Cayambe.

Ciertos indicadores, relacionados con el comportamiento de la inflacion en la economia ecuatoriana,
en los tres ultimos afios, son como sigue:

Diciembte 31 Indice de Inflacion Anual
2003 6.06%
2002 9%
2001 22%

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efecte
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.
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Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financietos (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados
financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados, tal como es requetido por las normas internacionales de contabilidad.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura,

Inventarios

Estin registrados al costo promedio de adquisicion que no excede el valor de mercado.
Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion o valot de recuperacion, el menor. El costo de los activos

es depreciado de acuerdo con ¢l método de linea recta, en funcion de los afios de vida 1l estimada,
en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios y mejoras 5%

Instalaciones, equipos industriales y estructuras 20%
Plasticos 50%
Equipos de computaciéon 33%
Vehiculos 20%
Muebles y enscres y equipos de oficina 10%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio.
Plantaciones de Flores

Plantaciones de flotes representan las transferencias de los costos acumulados en plantaciones en

proceso una vez que las plantas estan listas para la produccion.
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Inversiones Ponte Ttesa Cia. Ltda.

Notas a los Iistados Financiceros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Plantaciones de Flores ( continuacién)

Estan registradas al costo acumulado incurrido o valor de recuperacion, el menor. El costo de las
plantaciones es amortizado de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los afios de vida
util estimada, que es de 5 afios.

Plantaciones en Proceso

Las plantaciones en proceso incluyen los costos de impottacién o compra de planta, gastos de

materiales y mano de obra incurridos en la preparacion del terreno y mantenimiento de las plantas
hasta que estdn listas para su produccion.

Una vez que las plantas estan listas para su produccion, los costos acumulados son transferidos a
plantaciones de flores.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias,
estan registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serdn pagados en el futuro
por bienes y servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar a la Compaiiia.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compatia tiene una obligacion producto de

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Jubilacion Patronal

Representa una porcion del valor actual medio al 31 de Diciembre de 2003 y 2002 de la reserva
matematica determinada pot un actuario consultor independiente, pata atendet los haberes
individuales de jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afios o mas, presten servicios

continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

La potcion del registro de la reserva de jubilacion patronal determinada por el actuario
independiente representa el 47% en 2003 (50.4% en 2002) del total de la reserva calculada al 31 de
Diciembre, La base utilizada considerd una tasa de interés actuatial del 4%, el salario minimo vital
de US$ 4 en 2003 y 2002 y la tabla de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidas en las
tablas de actividad y pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.




Invetsiones Ponte Tresa Cia. L.tda.

Notas a los Iistados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Pérdidas de Afios Anteriores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compafiia otiginadas en afios
anteriores y sujetas a la aprobacion por parte de las autoridades fiscales, podran ser amortizadas
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no
sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Al31 de Diciembre de 2003 y 2002 US$ 46,978 de pérdidas originadas en afios anteriores se
encuentran pendientes de amortizacion.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad liquida anual para
la constitucion de la reserva legal, hasta que tepresente por lo menos el 20% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Representan utilidades retenidas de libre disposicion de’los socios.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Lste beneficio es registrado

como gasto del periodo en que se devenga. 1-er Nota 13.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible

determinada en la Nota 13. Tste tributo es registrado como gasto del petiodo en que se devenga.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingtresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de los bienes (flor) se
transficte al comprador.

10
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Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Costos de Financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gastos en el periodo en que se incutren.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2003 2002
(US Délares)
Meike Finance Ltd. (Nota 12) $ 139,445 $ 134,605
Rosas del Monte Cia. Ltda. 69,867 2,269
Impuesto al Valor Agregado 191,759 167,100
Otros 23,535 9,965
$ 424,606 $ 313,939

Las cuentas por cobrar a Meike Finance Ltd., representan ventas tealizadas bajo el convenio
suscrito con csta compafifa. Estas cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo de
vencimiento de 30 dias,

Las cuentas por cobrar a Rosas del Monte Cia. Ltda. compaiifa relacionada por socios comunes,

corresponde a venta de flor, esta cuenta por cobrar no genera intereses y tiene un plazo de
vencimiento de 30 dias.

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2003 2002
(US Délares)
Insumos de produccion $ 23,970 $ 19,246
Material de empaque 25,560 25,734
Otros materiales utilizados en la
producciéon 22,790 17,633
$ 72,320 $ 62,613

11




Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Propiedades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos, por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre, es como

sigue:
Saldos a Saldos a Saldos a
Diciembre 31, Diciembte Transferen Diciembre 31,
2001 Adiciones Bajas 31, 2002 Adiciones Bajas cias 2002
(US Délares)
Terrenos $ 865 § - 3 - $ 865 § - % -8 - 8 865
Edificios y mcjoras 238,569 - - 238,569 - - - 238,569
Instalacionces,
equipos industria-
les y estructuras 738,401 1,458 107,891) 631,968 3,398 (26,828) 15,637 624,175
Phisticos 227,891 39,551 (99674 167,768 - (43,039) . 124,729
Equipos de
computacion 49,467 8,755 (21,476) 36,746 9,642 - - 46,388
Vehiculos 80,318 - - 80,318 - - - 80,318
Muebles y enscres y
equipos de oficina 58,354 280 (283) 58,351 1,730 (3,304) - 56,777
Obras en curso 594 6,403 (594) 6,403 9,234 - (15,637) -
Depreciacion
acumulada (800,502) (177,555) 229,324 (748,733) (149,693) 73,190 - (825,236)
$ 593,957 § (121,108) §  (594) $472,255 $ (125,689) $ 19 $ - $ 346,585

(Espacio en blanco)

12
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ﬁ Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.
E L .
" Notas a los Estados Iinancieros (continuacion)
.
ﬁ 6. Plantaciones de Flores
B
El movimiento de plantaciones de flotes por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
| sigue:
. .
Importacio-
W Plantaciones Plantas en nes en
N de Flores Proceso Amortizaciones  Transito Total
(US' Délares)
Saldos al 31 de
) Diciembre de 2001  § 1,074,054 $ - $ (651,890) $ - § 422158
N Adiciones - 92,803 (142,247) 23,807 (25,577)
E Transferencias 92,863 (92,863) - - -
) EErradicaciones (426,562) - 414,543 - (12,019
N Saldos al 31 de
K Diciembre de 2002 740,355 - (379,600) 23,807 384,562
4 Adiciones 24,915 113,507 (152,274) - (13,852)
] Transferencias 130,550 (106,743) - (23,807) -
Erradicaciones (31,991) - 31,99 - -
Saldos al 31 de _
] Diciembre de 2003 $§ 863,829 $ 6,764 $ (499,883) $ - $ 370,710
&
] 7. Cuentas por Pagar
% . Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
L 2003 2002
% i (US Délares)
(
L I Proveedores $ 125,561 $ 124,291
i - Seguro Social 3,682 2,850
«f( E Impuestos retenidos 3,648 3324
g Otras 6,240 9,449
Q $ 139,131 $ 139,914
g ﬁ 8. Pasivos Acumulados
|m
; ) El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
g . sigue:
'n P
|-
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Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

Notas a los Lstados T'inancieros (continuacion)

8. Pasivos Acumulados (continuacion)

Participacion Impuesto

Beneficios de ala
Sociales Trabajadores Renta Intereses Total
( US Ddlares)

Saldos al 31 de

Diciembre de 2001 § 17,286 $ 10,818 § 850 § 2503 % 31,457
Provisiones 522,143 9,490 12,519 6,681 550,833
Pagos (519,056) (10,818) (8,337) 9,184) (547,395)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2002 20,373 9,490 5,032 - 34,895
Provisiones 138,750 4,909 6,955 - 150,614
Pagos (130,890) (9,490) (11,630) - (152,010)
Saldos al 31 de .

Diciembre de 2003 $ 28,233 $ 4,909 $ 357 § - $ 33,499

9. Jubilacién Patronal

El movimiento de la provision de jubilacion patronal por los afios terminados el 31 de Diciembre,
es como sigue:

Jubilacién Patronal

(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2001 $ 6,886
Provisiones 19,072
Saldos al 31 de Diciembre de 2002 25,958
Provisiones 11,795
Saldos al 31 de Diciembre de 2003 $ 37,753

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2003 el capital pagado consiste de 400,000 participaciones sociales de US$ 1
de valor nominal unitario (1,000,000 de participaciones sociales de US§ 0.04 en 2002).

El'5 de Febrero de 2003, la escritura por el aumento de capital y reforma de estatutos de la
Compaiiia, fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Cayambe.

14
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Inversiones Ponte Tresa Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Reserva de Capital
Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002, la cucnta Reserva de Capital registra los efectos de los ajustes
realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, para la conversion de los estados

financicros en sucres a US ddlares, realizada al 31 de Marzo de 2000.

El saldo de esta cuenta puede ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembte de 2002, US$360,000 del saldo de esta cuenta fue
usado para aumentar el capital. ’er Nota 11

12. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con compaiifas relacionadas, durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, son como sigue:

2003 2002
, (US Ddlares)
Meike Finance Ltd. - Ventas | $ 1,858,848 $ 1,928,340

13. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible pata el célculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiifa sum6 gastos no deducibles tributariamente por US§
8,829 en 2003. (En el afio 2002, la Compaiifa sumé gastos no deducibles tributariamente por US$
24,009, amortiz6 pérdidas de afios anteriores por US$ 17,073 y restd US$ 3,702 de gastos que
fueron considerados como no deducibles en periodos antetiores).

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2003 y 2002, la tarifa del impuesto a la renta fuc
del 25% y se efectuaron anticipos por US$ 5,993 en 2003 (US$ 7,220 en 2002) y por retenciones en
la fuente por US$ 605 en 2003 (US$ 267 en 2002).

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de

revision por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 1998 a 2003.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impucesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracion de
impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1998 y 1999, ha prescrito.
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