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ECCOL CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 -

ACTIVOS Notas 2014 2013

{en 11.8. délares)
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes del Efectivo 30.992,40 19.316,58
Activos Financieros 29.065,31 Q.60
Activas Pagados por Anticipado 6.980,05 12,877,284
Activos por Impuestas Corrientes __ b83.8s __6.063,88
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 67.721,61 38.258,30

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo 1.617,85 51409
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.617,85 514,09
TOTAL 59.339,46 38.772,39

f. 1
PAULINA/CHAMORRO
ERENTE GENERAL CONTADOR GNERAL




BASIVOS CORRIENTES

Otras Obligaciones Corrientes
Cuentas por Pagar no Relacionadas
Obligaciones Corrientes
Participaciones por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Otras Reservas
Resultados Acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

GUARDERAS
GERENTE GENERAL

Notas 20314

2013

{en U.8. ddlares)

88,00
23.922,62
1.888,63

3.42321
29.322 .46

400,00
140,21
335,85

39.140,54
40.017,00

69.339,46

PAULINAJCAAMORRO
CONTADOR GENERAL

1.235,14
16.985,51
334,88
209,99

18.765,52

400,00
140,21
335,85

19.130,81

20.006,87

38.772,39
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NGRESOS
Ingresos de Actividades Ordinarias

COSTOS

Costo de Ventas
GASTGS

Gastos de Ventas

Gastos Administrativos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACON TRABAJADORES
Participacion a los Trabajadores

Gastos no Deducibles

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta

UTHIDAD DEL EJERCICIO

Y

l. ;’ . PR
CELILIA GUARDERAS
GERENTE GENERAL

Notas 2014
(en U.S.

99.300,88
99.300,88

30.014,02

46.465,46
46.465,46

22.821,40
3.423,21

_ 6.255,82

25.654,01

5.643,88

20.010,13

]

PAULIN AORRO

2013

ddlares)

42 872,75
42,872,789

24.667,53

24.667,53

18.205,26

CONT R GENERAL



ECCOL CIA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldo al Inicio def periodo

Saldo Reexpresado del Periodo Inmediato

Cambios del afio en el Patrimonio

Saldo del Periodo Inmediato Anterior

Saldo al Final del periode

Capital Social  Reservas  Reserva Facult.  Ganacias Pérdidas Ganancia Neta Total
Estatutaria  Acumuladas  Acumuladas del Periodo
400,00 140,21 23.895,97 -4.765,16 2.010,13 40.017,00
$400 140,21 335,85 23.895,97 -4,765,16 0.00 20.008,87
2.010,13 2.HE13
$400 140,21 335,85 23.895 97 -4.765,16 0,00 20.006,87
$400.00 140,21 335,85 23.885,97 -4.765,18 2.010,13 2.010,13

GERENTE GENERAL

PAULINA ORRO
CONTADOR GENERAL



sCCOL CIA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Afies terminados en Diciombrg 31, 2014

Flujos de efective por las actividades de operacidn:
Efectivo recitvdo de chentes 7023588
Efectivo pagado a proveedores y emplesados 156.685.91)
Impuesto a fa Renta -

Oftros ingresos y gasios (neto) {473,84)

Efectivo nelo provisto (wliizado} por {en) las actividades de operacién 13.076.13

Flujos de efectivo por lag actividades de inversién:

Page por compta de PPE {1.400.00)

Efectivo neto provisio (ulilizade) por (en) las actividades de wnversian {1.400.00)

Fiujos do efective por las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados -

Efactivo (pagade) recibids por emisidn de ohligaciones -

Elective neto {ulilizado} provisto en aclividades da financiamiento -

Aumenta (gisminuciény neto de efectivo 11 676,13
Efectiva al mitso del afie 18.116,58
Efectvo al final del ate 30.992.71

"Z—/_%L“ oA~ e
| [t GUARDERAS PALULINA ORRO

e
-
__.G;E'RENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



ECCOL ClA. LYDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1,

INFORMACION GENERAL

Nombre de la entidad:

ECCOL CIA. LTDA.

RUC de I3 entidad:

1791157583001

Domicitio de 3 entidad:

Isla San Cristobal N42-99 y Av. Tamas de Berlanga

Forma legal de Ia entidad:
Compafiia Limitada

Pais de incorparacién:

Ecuador

La Compafiia fue constituida en el afio 1991 desde esta fecha ha venido trabajando en el
area plblica como privada, de acuerdo & sus estatutos su principal rama de trabajo es la
consuitoria en proyectos de construccidn, planificacion, disefio y estudios en general, asi
como también en fiscalizacion de obras tanto viales, de construccién y otras.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4

2.2

Declgracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionzles de Informacién Financiera {NIF)
emitidas por el Consejo de Mormas internacionales de Contabilidad {1ASB).

Monedo funciongl - La moneda funcional de fa Compadiia es el Délar de los
£stados Unidos de América (U.S. dotar), ef cual es la moneda de circulacion en &l
Ecuador.

Bases de preporacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
hases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a carmbio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender up activo o el valer
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si gse precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta ai fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este



2.4

2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utitizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonabie a efectos de medicidn
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para [a medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observahles para el active o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos- Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas
corrientes.

inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabie, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adguisicion.

Equipos y vehiculos

2.6.1 Medicidén en el momento dei reconocimiento - Las partidas de equipos y
vehiculos se miden inicialmente por su costo,

El costo de los equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién pesterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de equipos y vehiculos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el perfodo en que se producen,
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28

2.6.3

2.6.4

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de los equipos y
vehiculos. se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
(til estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecte de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venia de equipos v vehiculos - L.a utilidad o pérdida gque surja de}
retirc o venta de una partida de equipos vy vehiculos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar ef alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

las pérdidas vy reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

impuestos - El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a fa
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria} registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de ia utilidad contabie, debido
a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. F| pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - 5e reconoce sobre las diferencias ternporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resuite probable
que ia Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue &l
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Comnpafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el dereche de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

impuestos corrientes y diferidos - Se recanocen como ingreso o gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
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de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera def resuitado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuitando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaitia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
acondmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion dei
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta {os riesgos vy 1as incertidumbres corraspondientes.

Beneficios u empleados

2.10.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal v bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos par servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por ia obligacion de
beneficio definido.

Llas nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. £}
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los empleados en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerde con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de [a contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, boniicacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

2.11.1 Vemtu de hienes - Se reconocen cuando Ja Compafiia transfiere fos riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en refacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probabie que la
Compaifiia reciba ios beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2,11.2 Prestacion de servicios - Los honorarios por servicios de asistencia técnica
y asesoramiento comercial se reconocen como ingresos de actividades



2.12

2.13

2.14

ordinarias identificando el nivel de avance de los servicios a cada fecha de
cierre.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensucidn de soidos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los gque la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaitia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder af pago
del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

instrumentas financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compahia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
nstrumento.

los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos v pasivos financieros se agregan ¢ deducen del valor razonable de los
activos o© pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocirmiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propédsito de los activos
financieros y se determina al mormento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Método de o tasa de interés efectiva - £l método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es ta tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de infereses pagados ¢ recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos gue estén incluidos en
el céfculo de [a tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto,
can el importe neto en libros en el reconecimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de {a tasa de interés efectiva.

2.15.2 préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos v las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables que
no son cofizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar} son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.



2.15.3

2.15.4

los ingresos por intereses se reconocen aplicando [a tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuite inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son
probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de
efactivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

« Dificuitades financieras significativa de!l emisor o del obligado; o

« Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia ohjetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecio al cobro de los pagos, un incremento en el nllmero de pagos
atrasados en la carfera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
fa perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidén. Cuando se considera
gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisibn. La recuperacidon posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados del pericodo.

Bajo en cuenta de activos financieros - La Compafifa dard de baja en
cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad de! activo financiero. Si la Compafila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
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continda reteniendo el control del activo transferido, ia Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

5i la Compaitia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a ta propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que [a
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la ohligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Los ofros pasivos financieros {incluyendo fos préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.16.1 Baja en cuentas de un posivo financiero - La Compariia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconocen en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas sin efecto materiod sobre los estados financieros - Las
normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2014, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normus nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas internacionales de Informacién Financiera (NHF) v
Normas Internacionales de Contabilidad {NIC} nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero adn no son efectivas, que permiten aplicacidn anticipada:



NIiF 9 - Instrumentos financieros

La NilF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reeguisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modific
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
v medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviernbre del 2013, incfuyé nuevos requisitos para la contabiiidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitic otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

»  Regquerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otfro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

+  Todos ios activos financieros que se clasifican dentra del alcance de la NIC 39 -
instrumentos Financiergs, se reconocerdan posteriormente a su costo
amortizado o vaior razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por {0 general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y gue tengan términos
contractuales del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ef importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevacable
para presentar los cambios posteriores en ef valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar} en otro resultado integral, y solo
con e} ingreso por dividendos generalimiente reconocido en el resuitado dei
periodo.

« En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NItF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, &l reconocimiento de fos efectos de los cambios en ¢l riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integrat genere una asimetria contable en
el resultado del petiodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.



La Administracion de a Compafifa prevé gue la aplicacion de la NiiF 9 en ei futuro
puede tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los actives financieros y pasivos financieros de la
Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimienio de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NHF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe gue refteje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de hienes o servicios. Especificaments, ia
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

« ldentificar el contrato con Jos clientes,

» identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

« Determinar ef precio de la transaccion.

. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el
contrato.

. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun fa NIfF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que}
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han ahbadido muchos mas lineamientos detallados en la NHF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de ta NHF 15 en el futuro
puede tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidon razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NiC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptabies de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacidn para partidas de equipos y vehicuios basado en ef ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el
ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangibie,
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;



. Cuando se pueda demostrar gue un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafiia usa el método de linea recta para [a depreciacion de equipos y
vehiculos. La Administracion de la Compafiia considera gue el métode de linea
recta es el mds apropiado para reflejar el consumoe de beneficios econémicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia
no anticipa que Ia aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 tendran un
impacto material en los estados financieros de la Compafifa.

Modificaciones a fa NIC 19: Pianes de Beneficios Definidos: Aportaciones de fos
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a
tos planes de beneficios definidos, mediante la consideracién de si dichos
beneficios dependen del ndmero de afios de servicio del empleado.

Para las aportaciones gue son independientes del niimero de afics de servicio, la
entidad los puede reconccer como una reduccién en el costo del servicio en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectado, mientras que
ias aportaciones que dependen del niimero de afios de servicio, se requiere que fa
entidad tos atribuya a los afios de servicio del empleado.

Lka Administracion de la Compafiia no prevé gque la aplicacidon de estas
modificaciones a [a NIC 19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros debido a que la Compaiiia no mantiene
planes de beneficios definidos con aportaciones de empieados.

Mejoras anuales a las NHFf Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NIIF gue se encuentran resumidas a continuacion:

» las modificaciones a las bases para las conclusiones de ia NHF 13 aclaran que
fa emisién de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NHF
S no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar v por pagar a
corte plazo sin tasa de interés astablecida, a los importes de las facturas sin
descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que
fas modificaciones no contienenh ninguna fecha para entrar en vigehcia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

» Llas modificaciones a la NIC 16 y la NiIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabiidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevaltGa
una partida de propiedad, planta v equipo o un activo intangibie. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta
consistentemente con ia revaluacion de importe en libros del activo y que la
amortizacion y/o depreciacidn acumulada es la diferencia entre el importe



bruto en libros v of importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas,

« lLas modificaciones a la NIC 24 clarifican gue una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa,
es una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, |a
entidad que informa deberia revelar como transacciones con partes
relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado ¢ por pagar a la
empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin ernbargo, no se requiere la revelacién de los componentes de
dicha compensacion.

La Administracién anticipa que la aplicacion de ias normas relacionadas con las
mejoras anuales a las NHF ciclo 2010 - 2012 detaliadas anteriormente y que seran
adoptadas en los estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros no
tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos vy las
revelaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICI0S CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar i3
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

Administracion de la Compafiia ha utilizado en el preceso de aplicacidén de los criterios

contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha gue
se considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En
casa de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambioc en los
supuestos impacta en ef valor en libres de las provisiones de estos beneficios.



3.3

34

3.5

El actuarie contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza fa
tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Tasa de descuento utliizada pora determinar el valor en libros de Ia obligacion
por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones
definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las
tasas de mercado al final del periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacion de [a que se derive la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas atiles de eguipos y vehiculos - La estimacion de {as vidas dtifes
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en ta Nota 2.6.3.

Impuesto o lo rento diferido - La Compaftia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
vy 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en U.S. dolares}

BANCOS
Pichincha 30.952,40 19.315,58
Total .30.992,40 19.316,58

ESPACIO EN BLANCO



CUENTAS #OR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)
ACTIVOS FINANCIEROS
Cuentas por cobrar comerciales:

Compahias relacionadas (Nota 16) 29.065,31 -
Clientes locales
Subtotal 29.065,31 -
Total 29.065,31 -

Correspondiente a fos proyectos que se estan llevando a cabo de Fiducia y
Fiscalizacidn intervalies,

PROPIEDAD PLANTA Y EQUHPO

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S, ddlares)

Propiedad Planta vy Equipo 514,00 1.82%,00
Compras 1.400,00 -
Depreciacion (296} {1.315,00)
TOTAL

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue,

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveadores locales 23.922,62
Compafiias relacionadas {Nota 16) 16.985,51

Total 2392262 16.985,51



8.1

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor det anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles.

Para el afio 2014, Iz Compafiia determiné un anticipo de impuesto a la renta
de USS66 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USS50 mil. Consecuentemente, fa Compafiia registrd en resultados USS66 il
equivalente al impuesto a la renta minimo {(US5108 mil para el afio 2013).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al
2014.

Pagos efectuadps - Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a la
Compaiiia.

Aspectos Tributarips:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Froude Fiscal - Con
fecha 29 de diciembre del 2014, se promuigd la Ley Organica de incentivos a la
Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

« En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revatuados no sera deducible.

« Se eliminan Jas condiciones que actualmente dispone la Ley de Reégimen
Tributario Interno para la eliminacidon de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinaran via Reglamento.

+ Via reglamento se estableceran los limites para la deducibitidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

» 5e permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones, las
normas tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a
la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 229, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la



proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede
del 50% ta tarifa aplicable para Ia sociedad sera del 25%.

Anticipp de Impuesto a la Rento - Para efectos del cdlculo del Anticipo de
impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor del revalio de los
activos por aplicacién de las NHF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.
QBLIGACIONES ACLWVIULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.S. délares)

Participacion a empleados 3.423,21 -
Beneficios sociales 2.678,28 1.647,45
Total 6101,45 _1.647,45

10.1 Participacién a empleadas - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecheo a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo - La Gerencia Administrativa y Financiera es |a responsable de
monitorear constantemente los factores de riesge mas relevantes para la
Compaiiia, en base a una mefodologia de evaluacidn continua. la Compafiia
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
axposicion a riesgos financieros.

4.2  Riesgos financieros

Riesgo de liguider - El riesgo de liquidez, es administrado mediante una adecuada
gestiédn de los activos y pasivos, optimizando los excedentes de efectivo v de esta
manera asegurando el cumplimiente de los compromisos de deudas al momento
de su vencimiento.

La Compafiia realiza periddicamente proyecciones de flujo de efectivo, anélisis de
la situacion financiera y 1 entorno econdmico, con & propdsito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la Compaitia cumpla con sus obligaciones.



4.3

4.4

4.5

Riesgo de capital - La Compaitia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Riesgo de inflacién - El riesgo de inflacidn proviene del proceso de fa elevacién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del vaior del dinero.
Este riesgo se mitiga debido a que la economia ecuatoriana tiene como moneda
funcional el délar de los Estados Unidos de América, situacion que ayuda a evitar
la ocurrencia de altos indices inflacionarios.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia Unicamente realiza transacciones con Compafiias
que cuentan con fla misma o mejor calificacién de riesgo.

Riesgo de lu industria - La industria se ha visto afectada en los ulimos afios por el
cambio de politicas gubernamentales con las cuales se ha buscado equilibrar la
balanza comercial. Estas politicas de comercio exterior han afectado directamente
a la capacidad de venta de la Compafifa por el establecimiento de cupos de
importacion y encarecen el valor de las mercaderias por el incremento de
aranceles.

Categorfos de instrumentos financieros - £l detalle de fos activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.5, ddlares)

Activos financieros medidos ol costo amortizado:

Efectivo vy bancos {Nota 4} 30.992,40 19.316,58
Cuentas por cobrar comerciales y otras -
cuentas por cobrar (Nota 5) 29.065,31
Total £0.057,71 19.316.5

Valor razonabie de los instrumentos financieros - La Administracidn considera que
los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su vealor razonable.



5‘

PATRIMONIO

13.1 Capital sociaf - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd constituido por 400,00
dolares.

13.2 Reservq legal - la Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que &sta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Resultados gcumalados - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a

Diciembre 31,

2014 2013
.. {en U.S. ddlares) ...

Déficit acumulado 40.017,00 20.007,00
Total 40.017,00 20.007.00

Reserva sequin PCGA_anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segun
PCGA anteriores, sdlo podra ser capitalizado en Ia parte que exceda al valor de la
pérdida acumuiada y la del dltimo ejercicio econdmico concluido, st las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafila. Con fecha 21 de septiembre del 2013, [a Junta General de Accionistas,
aprobo la absorcion de las pérdidas acumuladas por US$668 mil con el saldo de
esta reserva.

A partir def afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

iNGRESOS

Un resumen de {os ingresos es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.5. ddlares)

Ingresos Operativos
59.300,88 42 872,79

Total 99.300.88 42 872,79



COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados

financieros es coma sigue:
2014 2013

.. {en WS, ddlares) ..,

Costo de ventas -

Costos de servicios 30.014,02 -
Gastos de administracion 46.465,46 24.667,53
Total 16.479,48 24.667,53
ESPACIO EN BLANCO

6. COMPROMISOS

los convenios mas importantes de 1a Compaiiia, al 31 de diciembre dei 2014, se detalian
a continuacion:

Fiducia:

Fiscalizacion Intervalles:

7. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros {abril
13 del 2015) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos.

8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
aprobados por la Gerencia en abril 13 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacidn. En opinibn de la Gerencia de |3 Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,




