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COMNSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

Constructora Hidrobo Estrada S.A., esta constituida en el Ecuador desde el afio 1991 y sus actividades
principalmente en la construccion y mantenimiento de carreteras y aeropuertos, puentes, helipuertos,
plataformas o locaciones petroleras y desde infraestructura de agua potable, alcantarillado, canales de
irrigacion, obras sanitarias hidraulicas, civiles, etc. Ademas podra vender bienes inmuebles y realizar
actividades de construccion en general. Los servicios que presta la Compania son realizados
principalmeante en el mercado local.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultade del proceso de
dolarizacion de la economia a traveés del cual el Gobierno Ecuatorianao fijé como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento =

Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) segun las emitid el Consejo de MNormas
Internacionales de Contahilidad (|ASB, por su sigla en ingles),

3.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo gue son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de Constructora Hidrobo Estrada S.A. comprenden los estados de situacidn
financiera, los estados de resultado integral , de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) exige el uso de cierias estimaciones. Tambien exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentas de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion ¢ wvalor neto realizable, el menor.  Son
valuados al costo promedio penderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de |a posibilidad real de utilizacidn
en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al coste menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y eguipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion gue permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.




MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
Vv se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y eguipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacidn relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos vy edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. Mo obstante, parte de la reserva
se fransfiere a medida que el activo es utiizado por La Compania. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del
activo vy la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la MIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en &l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas (tiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil {en afios)
Edificios y otras construcciones 5-20
Muebles vy enseres 10
Equipos de computacion 3
Maguinaria y equipo 4-10
Wehiculos 5-15
instalaciones 5-10

Herramientas 10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidon, construccién o produccion de
actives calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un pericdo de tiempo sustancial
para su uso o vanta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que esten listos para
sU uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversionas temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren,

Impuestos —

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del ano.

El impueasto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivas por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconacen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados -

Incluye las provisiones por baneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empledo, o aquellos
generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la compania, asi como los
originados de contratos colectivos de trabajo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Participacion a trabajadores -

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utiidades

de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuanto, bonificacidn o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compania transfiere los riesgos vy beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, n relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Companfia reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

I12. Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referancia al estado de terminacion del contrato.  El estado de terminacion del contrato se determina
de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado de terminacion de la instalacion, determinado comao la proporcion del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precic de los productos se reconocen por referencia a la
proporcidn del costo total del servicio prestade para el producto vendido, considerando las tendencias
historicas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado, v,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en gue se
incurran en horas de produccion y gastos directos.

Contratos de Construccion-

La Compania usa el "‘metodo del porcentaje de realizacion”™ para el reconocimiento de los ingresos y

gastos con referencia al estado de realizacion del contrato. El estado de realizacion se determina por
referencia a los costos del contrato incurridos en la fecha del estado de situacion financiera como un
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

porcentaje de los costos estimados lotales para cada contralo. Los costos incurridos durante el
gjercicio en relacion con la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacidn,

Los costos de los contratos se reconocen cuando se incurren en ellos. Cuando el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable v es probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable
que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la perdida
estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del ejercicio. Cuando el resultado de un contrato
de construccion no puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen
solo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sea probable gue se recuperaran.

La Compania presenta come un activo el importe bruto adeudadoe por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los beneficios reconocidos
{menos las perdidas reconocidas) superan la facturacién parcial. La facturacion parcial no pagada por
los clientes y las retenciones se incluyen en "Deudares comerciales y ofras cuentas por cobrar”,

La Compafia presenta como un pasivo €l importe bruto adeudado a los clientes por el trabajo de todos
los contratos en curso para los cuales la facturacion parcial supera los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en &l
pericdo mas cercano en el gue se conocen.

Actives Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
transaccion se recenocen en resultados.

Todos los activos financiercs reconocidos son posteriormente medidos en su fotalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacign
depende del propdsitc con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuantas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como actives no corrientes,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado
de situacion financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financieras que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

I2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
ne cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interas efectiva. El periodo de crédito promedic para la compra de ciertos bienes
ez de 120 dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La campania no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Mormas Internacionales de Contabilidad (MIC) & Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

NIIF

MIIF 9

MIIF 10
MIIF 11
MIIF 12

MIIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF & y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
11 y NIIF 12

MIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 {Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(MIF 1, NIC 1, 16, 32 vy 34)

Titulo

Instrumentos financieros
Consolidacion de estados financieros
Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de intereses en otras
entidades

Medicion del valor razonable
Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
8y revelaciones de transicion
Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en ofras
entidades: Guia de transicion
Beneficios a empleados

Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos y activos
financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2008-2011

Efectiva a partir

Enera 1, 2015
Enera 1, 2013
Enera 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2015
Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enera 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que aestas enmiandas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no  tendrdn un impacto sobre los importes de los activas y pasivos y las
revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicidn:
Diciembre 31,
2012 2011
Caja chicas 4,065 4.882
Bancos 550312 221.843
Inversiones corto plazo - 406 D85
554.377 633711

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion:
Diciembre 31,
12 2011

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Mo relacionados 45.006 217445
Clientes por planillas prowisionadas 7.801. 222 2608012
Pravision cuentas dudosas 1128.205) [39.504)

7.818.023 2.726.053
Otras cuentas por cobrar:
Comparnias Relacionadas 148.917 161.485
Prawigidn cuamas dudosas (B.815) {8.815)
Funcionarios y empleados 13.528 16.667
Anticipo proveedores 666.091 526.135
Anticipo proveadores extenior 2 :
Oiras 283519 350317

1.113.240 1.345.7E9

Total 8.931.263 4.072.742




NOTA 5 - OBRAS EN CONSTRUCCION

Diciembre 31,
202 11
Proyecto Velacruz 351.703 1.696.864
Proyecto Guanujo 137.854 543.460
Proyecto Liman 174.888 229.784
Proyecto Tecpectrol - 220.625
Proyecto Quito 326.734
Taotal 664,445 3.017.467
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPO
Composicion :
Diciembre 31,
2012 2011

Maquinaria y equipo 13.088.463 13.099.393
Vehiculos 4.210.527 4.278.674
Edificios 406,921 406.921
Equipos de computacian 99.575 104.636
Muebles y enseres 34.887 34 887
Otros activos 258.361 258.361

18.098.734 18.180.878
Menaos:
Depreciacion acumulada {5.895,304) (4.474.B31)

12.203.340 13.706.047
Tarranos 3.918.923 3.918.923
Tatal 16.122.263 17.624 970
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 17.624.970 20.246.947
Adiciones netas 249987 1526.025)
Depreciacion del afio (1.752.694) (2.095.952)

16.122.263 17.624 970




NOTA T - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicién:
Diciembre 31,
2012 2011

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores Relacionados 1.035.000 35.000
Proveedores locales 2.436.361 3.182.423
Subtotal 3.471.361 3217423
Otras cuentas por pagar:

Con el IEES 40,689 61.381
Sueldos por pagar 79,893 179.457
Otras 454.524 564,191
Subtotal 575.106 B25.029
Total 4. 046467 4.042.452
Large Plazo

Otras cuentas por pagar

Proveedores locales 400.000 -

400000 -
NOTA 8 = OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:
Diciembre 31,
2012 2011

Participacion a trabajadores B2 162 54 025
Beneficios sociales 161.091 120.082

Total 243.253 174.107
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NOTA 9 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
Jubilacian Patronal 326.917F 3B6.448
Bonificacion por Desahucio 97137 84,164
Total 424.054 4T0.612

{1} Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social,

{2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la (itima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente.  El valor
préesente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, &l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 10- ANTICIPO DE CLIENTES

Diciembre 31,
2012 2011
Proyecto Velacruz 2.993.844 4,859,238
Proyecto Guanujo 272.487 2.054.851
Proyecto Limon - 47.563
Taotal 3.266.331 6.961.653
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NOTA 12- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Tasas de Fecha de vencimiento
2012 2011 interés
Sobregiros Bancarios 50.144 68.368
Banco de Guayaquil 72,593 3 9.28% Hasta febrero del 2013
Banco Bolivariano 666,667 225.000 9,50% Hasta abril del 2013
Citibank - 192,000
789 404 485 368
Provision de intereses 151.010
Porcion corriente de  obligaciones a
largo plazo (Wer MNota 13) 1.588.700 2.215.744
2.540.114 2.701.112
NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS LARGO PLAZO
Tasas de Fecha de vencimiento
2012 2011 interés
Banco Proamerica 647.847 1.195.764 895 -9,78% Hasta julic del 2014
Banco de Guayaquit . 486175 9 2R% Hasta febrero del 2013
Banco Bolivariano . 106 667 9 50% Hasta abril del 2013
Corporacion Financiera Macional 2.250.417 4.048.750 7.72% -10,75% Hasta junio del 2015
Obligaciones emitidas Decevale (1) 3.800.000 - B.24% Hasta julic del 2016
6.70B. 264 5.B37.356
Porcion comiente de obligaciones a
largo plazo (Ver MNola 12) (1.580.700) [2.215.744)
5.19B.564 3.621.612

(1) La oferta piblica de la emision de obligaciones fue aprobada mediante la resolucion
Mo.CLIMV.2012 2977, expedida por la Superintendencia de Compafias el 14 de junio de 2012 e inscrita
an el Registro del Mercado de Valores el 20 de junio de 2012, El monto original de las obligaciones
emitidas fue de § 4 millones (US5%4,000,000) con un plazo de 1.440 dias (desde 4 de julio del 2012) y una

tasa de interds nominal del 8%,




NOTA 14 — INSTRUMENTOCS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pusden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacion vy de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacian se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interes debido a que mantiene prestamos a tasas de interes tante fijas como variables. El riesgo es
manajado por la compania manteniendo una combinacion apropiada entre los prestamos a tasa fijay a
tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafia. La Compania ha
adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compania (nicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacian de riesgo.

14.1.2 Riesgo de liquidez — La Gerencia General s la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabaje apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compania. La compania maneja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectades y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

14.1.3 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus
accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.
NOTA 15 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida del Doctor Milton Alberto Rivadeneira Avenatti  encargado del
area juridica de la empresa, Constructora Hidrobo Estrada S.A. se nos informé que durante el ano 2012

no ha existido procesos judiciales y administrativos gue se hayan realizado en contra de la compania.

La Administracién de Constructora Hidrobo Estrada S.A. y sus asesores |legales consideran que a la
fecha de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno,




NOTA 18- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 3.123.243 acciones ordinarias y nominativas de US 1 cada una.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de marzo del
2013} no se produjeron evenlos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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