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BATALLASZBATALLAS

AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

DIRECCION
Mercadillo 141 y Ulpiano Pdez,
edif. Maria Teresa, pisos 1y 2
EXPEDIE 091 pisos 1y
TELEFONOS Y FAX

(02) 2556 073
(02) 2547 389
(02) 2505 846
(02) 2902 339
(02) 2902 706

Quito, 14 de marzo del 2005

E-MAIL
auditores@batallas.com.ec
Quito, Ecuador.

Senores: . '
SUPERINTENCIA DE COMPANIAS
Presente.- f

De nuestra consideracion:

Adjunto a la presente sirvase encontrar Informe relacionado con la auditoria
externa de los estados financieros de la Compafia CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA., por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2004. '

Nos valemos de la ocasién para saludarles co@ n mas distinguida
consideracion. - o

Atentamente,

Batallas & Batallas
Auditores y Asesores Cia. Ltda.

Lcdo. Augusto Batallas
GERENTE DE AUDITORIA

Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Lida. ENGLAND
www.inpactint.com  E-mail Ecuador: quito@inpactint.com
INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS
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BATALLAS & BATALLAS AUDITORES CIA. LTDA.
FIRMA MIEMBRO DE INPACT INTERNATIONAL

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA
CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS POR EL
PERIODO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2004.
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BATALLASsBATALLAS
AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.
DIRECCION
Mercadillo 141 y Ulpiano Paez,
FORM E A N EN NTE edif. Maria Teresa, pisos 1y 2
TELEFONOS Y FAX
N . (02) 2556 073
A los Sefiores Socios de: 02) 2547 389
{02) 2505 846
(02) 2902 339
. (02) 2902 706
CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA. AL

auditores@batallas.com.ec
Quito, Ecuador.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2004, y los
correspondientes estados de resultados y de cambios en el patrimonio. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para mi opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2004, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Balellor 8 Batollas dediloes

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.

RNAE 456
Augusto Batalias P. Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 25 de febrero del 2005

Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Lida. ENGLAND
www.inpactint.com  E-mail Ecuador: quito@inpactint.com
INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS




ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos

Inversiones financieras

Cuentas y documentos por cobrar
Pagos anticipados

Total activos corrientes
ACTIVOS F1JOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total activos fijos netos
OTROS ACTIVOS

Inversiones permanentes
Obras en proceso

Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CiA. LTDA,

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US.$)
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
939.496,85 Proveedores nacionales
532.986,39 Otras cuentas y documentos por pagar
629.061,55
331.266,33 Total pasivos corrientes
2.432,811,12 PASIVOS LARGO PLAZO
Anticipos recibidos por contratos
6.364.864,58 TOTAL PASIVOS
(3.706.889,21)
PATRIMONIO
2.657.975,37 Capital social
Reserva legal

739.065,80
2.094.731,18

2.833.796,98

7.924.583,47

Reserva de capital

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados afios anteriores
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(Nota 10)
(Nota 11)

(Nota 12)

(Nota 13)
(Nota 14)
(Nota 15)

))))))))3)))))));))7)‘)‘))3)’)7‘)7))')')7)33’)’)))7)'))))))

1.133.306,90

__ 45195964

1.585.266,54

3.468.689,65

5.053.956,19

20.000,00
16.493,05
1.997.797,24
381.397,74
143.622,26

311.316,99

2.870.627,28

7.924.583,47
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US.$)

INGRESOS

Construcciones obras (Nota 2 ¢)
Mantenimiento obras

Otros ingresos operacionales

Total Ingresos

COSTOS

Construccion obras (Nota 2 ¢)

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

Servicios Basicos

Arrendamiento mercantil

Impuestos y contribuciones

Seguros

Bonificacion por eficiencia anual
Gastos remuneraciones administrativos
Gastos financieros

Otros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS / GASTOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Total ingresos y gastos no operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Utilidad por participacién Uuss (Nota 2 h)

Ver notas a los estados financieros

7.306.921,10
1.162.220,86
27.856,08

8.496.998,04

(7.210.789,23)

1.286.208,81

(10.448,87)
(266.370,71)
(67.122,56)
(87.420,62)
(212.744,98)
(374.921,32)
(60.759,57)
(33.983,38)

(1.113.772,01)

172.436,80

141.880,19
(3.000,00)

138.880,19

311.316,99

6,23
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresados en US.$)

Copital oo tegal Reserva de ""’m P Resultadosafios  Utilidad del Total

social capital capitalizaciones anteriores ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2003 20.000,00/ 16.493,05 2.144.537,60 381.397,74 143.622,26 (191.606,92) 2.514.443,73
Transferencia a resultados acumulados - - (191.606,92) - 191.606,92 -
Incremento de inversiones permanentes 44,866,56 44.866,56
Utilidad ejercicio 2004 - - - - - 311.316,99 311.316,99
Saldo al 31 de diciembre del 2004 20.000,00 16.493,05 1.997.797,24 v - 381.397,74 143.622,26 311.316,99 2.870.627,28 /

Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US.$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y servicios basicos

Otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de activos fijos
Cobro de inversiones
Adquisicién de inversiones
Adquisicién de activos fijos
Efectivo utilizado en actividades de inversién
Flujo de efectivo neto

Efectivo y equivalentes de efectivo al 01 de enero del 2004

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2004

Ver notas a los estados financieros

10.434.601,67
(7.923.078,25)

(2.094.731,18)
416.792,24

284.766,62
(14.357,39)
(467.103,80)

888.650,82
(1.085.345,39)

(668.553,15)

1.608.050,00

939.496,85




CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US.$)

Utilidad 311.316,99

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de

operacion:
Depreciaciones 685.285,50
Redclasificacion de activos fijos 64.401,63
Utilidad en venta de activos fijos 49.799,60
Otros 20.143,82

Total ajustes 819.630,55

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (78.691,98)
Pagados por anticipado (40.306,33)
Obras en proceso (2.094.731,18)
Proveedores nacionales 802.014,90
Otras cuentas y documentos por pagar (172.245,36)
Anticipos recibidos por contratos 869.804,65
Total de cambios en activos y pasivos (714.155,30)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 416.792,24

Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares -US$)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA., estd organizada y opera
en el Ecuador desde el afio 1991, y su objeto principal consiste en la construccion
y mantenimiento de carreteras y aeropuertos, puentes, helipuertos, plataformas o
locaciones petroleras y desde agua potable, alcantarillado, canales de irrigacion,
obras sanitarias, hidraulicas, civiles, etc. Ademas podra vender bienes inmuebles y
realizar actividades de construccién en general.

2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control,
como la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas. Estas
politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que

prevén la realizacién de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir

de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion del
estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja, bancos.

b) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta de
acuerdo al siguiente detalle:

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 7
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares -US$)

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Terrenos - -
Edificios - -
Campamento Y vivienda 5 20
Maquinaria y equipo caminero 5 20
Equipos de computacién 5 20
Vehiculos 5 20
Muebles, enseres y equipos 5 20
Otros activos fijos 5 20

c¢) Reconocimien. e Ingresos y Gastos del Contrato.- Los ingresos de
los contratos y sus costos asociados se reconocen como ingresos y gastos,

respectivamente, en funcion del grado de avance del contrato en la fecha de
los estados financieros.

d) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

e) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- E) gasto del 15% de
participacién de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes
laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y
se registra en los resultados del ejercicio.

f) Provision para Impuesto a /a Renta.- El gasto de impuesto a la renta se
calcula mediante la aplicacidén de la tasa impositiva del 25% aplicable a las
utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

h) Utilidad por participacion.- La utilidad por participacion se calcula
considerando el promedio ponderado de participaciones en circulacion durante
el afo. El promedio de participaciones en circulacion en el 2004 fue de 50.000
con un valor nominal de US. $ 0.40 cada una.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8




CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares -US$)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Cajas chicas

Banco del Pichincha Cta. corriente
Banco Citibank

Banco Citibank N Y

Banco Guayaquil

Banco Internacional

Banco Bolivariano

Total

4. INVERSIONES FINANCIERAS

Un resumen de las inversiones financieras es el siguiente:

CITIBANK

Citibank Cash colateral

Citibank Pdliza de Acumulacién
Citibank Cash colateral

Comision

Subtotal

CORFINSA

Certificado de inversion

Subtotal

TOTAL INVERSIONES FINACIERAS

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Us.$)

3,550.00
48,552.57
(8,433.26)

720,072.96
4,782.43
156,858.35
14,113.80

939,496.85

(US.$)

260,238.54
34,139.86
119,856.84
3,794.40

418,029.64

114,956.75

114,956.75

532,986.39

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares -US$)

(US.$)
CLIENTES NACIONALES
City Oriente LTD 17,068.97
EnCanEcuador S.A. 90,382.99
Sesconcem Cia. Ltda. 10,080.00
Sociedad Internacional Petrol 42,114.95
Otros 9,317,19
Subtotal clientes nacionales 168,964.10
COMPANIAS RELACIONADAS
Consorcio CONDUTO y Asociados 72,706.07
B.P SOLAR 35,991.85
Ecuamotors S.A. 150,000.00 /
Subtotal Compaiiias Relacionadas 258,697.92
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Préstamos y anticipos a empleados 74,888.94
Anticipo a proveedores 11,652.53
Fondos por liquidar 29,363.90
Deudores varios y otras cuentas por cobrar 104,336.97
Subtotal de otras cuentas por cobrar 220,242.34
Provision cuentas incobrables (18,842.81)

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 629,061.55

6. PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de estos pagos es el siguiente:

(US.$)
Seguros 58,249.75
Retenciones en la fuente 86,289.59
Retenciones en la fuente afo 2003 102,276.35
Anticipo de impuesto a la renta 2003 38,926.18
Otros impuestos 45,524.46
Total pagos anticipados 331,266.33

7. ACTIVOS F1JOS

Ver en la pagina siguiente Nota 7 (movimiento de activos fijos durante el afio
2004).

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 10
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CfA. LTDA.
MOVIMIENTO DE PROPIEDAD ACTIVOS F1JOS

NOTANo.7

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US$.)
Detalle Saldo al Adiciones Bajas Redaslficaciones Saido al % de
31/12/2003 y/o ventas 31/12/2004 depreciacién
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 444.364,02 119.000,00 - - 563.364,02
Suite 110,00 - - (110,00) -
Subtotal Activos no depreciables 444.474,02 119.000,00 - (110,00) 563.364,02
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
Campamento vivienda 227.119,62 - - - 227.119,62 20%
Equipo de comunicacién 21.192,20 - - - 21.192,20 20%
Equipos de medicion 33.188,09 7.800,00 - - 40.988,09 20%
Equipos de seguridad 1.689,76 - - - 1.689,76 20%
Equipos varios 167.499,42 69.221,97 - (26.798,67) 209.922,72 20%
Equipos de oficina 7.885,46 - - 7.885,46 20%
Equipos de computacion 63.471,81 17.388,49 - (4.651,00) 76.209,30 20%
Maquinarias y equipo caminero 3.136.302,95 658.973,99 (101.174,96) 21.118,56 3.715.220,54 20%
Vehiculos 1.290.819,97 16.266,37 (183.591,66) - 1.123.494,68 20%
Muebles y enseres 34.886,79 - - - 34.886,79 20%
Edificios 326.947,59 - - - 326.947,59
Instalaciones 13.996,30 - - - 13.996,30
Herramientas 1.947,51 - - - 1.947,51
Subtotal depreciables 5.326.947,47 769.650,82 (284.766,62) (10.331,11) 5.801.500,56
DEPRECIACIONES
Edificios (144.985,27) - - - (144.985,27)
Campamento vivienda (35.427,84) (45.713,92) (81.141,76)
Equipo de comunicacién (12.346,23) (2.695,96) (15.042,19)
Equipos de medicién (14.290,93) (5.045,12) (19.336,05)
Equipos de seguridad (474,35) (333,62) (807,97)
Equipos varios (89.487,88) (33.437,54) (122.925,42)
Equipos de oficina (5.851,12) (1.148,90) (7.000,02)
Equipos de computacién (32.636,10) (11.881,03) (44.517,13)
Maquinarias y equipo caminero (1.802.380,15) (440.093,26) 92.743,71 (53.959,98) {(2.203.689,68)
Vehiculos (1.059.664,32) (98.373,77) 122.079,49 - (1.035.958,60)
Muebles y enseres (29.789,30) (1.695,82) - - (31.485,12)
Subtotal depreciaciones acumuladas (3.227.333,49) (640.418,94) 214.823,20 (53.959,98) (3.706.889,21)

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO 2.544.088,00 248.231,88 69.943,42 64.401,09 2.657.975,37



CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares -US$)
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8. INVERSIONES PERMANENTES
Un resumen de inversiones permanentes es como sigue:

% de

participacion (US.$)
Hidrofventas 51% 2,040.00
Corfinsa 10% 255,000.00
Ecuamotors S.A. 40% 410,000.00
Ponce Yepes 18% 72,025.80
Total inversiones permanentes 739,065.80

9. OBRAS EN PROCESO MACAS - PUENTE PASTAZA PUYO

Corresponde a la activacion de los costos y gastos generados en la reconstruccion
de la troncal amazdénica E-45 carretera Puyo-Macas ubicada en las provincias de
Pastaza y Morona Santiago, tramo puente Pastaza-Macas de 57,77 Km de
longitud, incluye la reparacion de los puentes sobre los rios Shakaime, Tayunts,
Copueno, Wapula y Upano.

El saldo acumulado en esta cuenta al 31 de diciembre del 2004, es US $
2,094,731.18, y su plazo de finalizacidn fue estimado en dos afios a partir de
enero 2003. De manera exclusiva y solo en este contrato, se activaron los valores
gastados en este proyecto, asi como se registraron en los pasivos los valores
correspondientes a los anticipos recibidos por contrato. Ver Nota 12. En todos los
otros casos se aplica la modalidad de contabilizacion de costos directamente a los
resultados del ejercicio (método de avance de obra).

10. PROVEEDORES NACIONALES

Un detalle de proveedores nacionales es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 12




CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US$)
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(US.$)
Geosolutions Syntetic S.A. 58,988.42
Novacero Aceropaxi 60,131.15
Importadora Industrial Agricola S.A. 474,440.29
Arber Ecuador Cia. Ltda. 14,758.56
Conauto 12,248.29
Equitransa 46,490.83
Estacion de Servicios San José 37,648.00
Gasolinera Vega 30,457.26
Grupo Acercons Cia. Ltda. 39,663.57
Guachamin Martinez Maria Fabiola 35,887.51
Instrumental & Optica 8,931.24
Macasa 9,179.46
Mecalogistica Cia. Ltda. 11,412.41
Mifio Herrera Fanny América 12,176.00
Natranscom Cia. Ltda. 9,070.38
P.I.G.E 14,731.96
Seguros Colonial 40,516.77
Servillanta 12,082.13
Otros proveedores 204,492.67
Total 1,133,306.90
11. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de otras cuentas y documentos por pagar es como sigue:
(US.$)
Provisiones leyes sociales 146,989.72
Carterpillar Financial Services Corporation
por la adquisicién de maquinaria pesada 62,847.45
Sueldos y salarios por pagar 162,831.05
Otros acreedores 79,291.42
Total otras cuentas y documentos por pagar 451,959.64
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12, ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONTRATOS

Un detalle de los anticipos recibidos por contratos firmados es como sigue:

(US.$)
MOP Puyo - Macas 1,442,154.82
MOP Guaranda Bilovan Balzapamba 266,351.80
SESCONCEM - Lumbaqui 6,000.00
MOP Macas 1,754,183.03
Total anticipos recibidos por contratos 3,468,689.65

13. CAPITAL

El capital social de CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2004 fue de US.$ 20,000.00, dividido en 50,000 mil participaciones
iguales e indivisibles de US. $ 0.40 cada una.

14. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, de la utilidad
liquida anual se tomara un porcentaje no menor al cinco por ciento, para el fondo
de reserva legal. CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2004 ha acumulado un valor de US. $ 16,493.05, sin embargo no ha
contabilizado la provision correspondiente a las utilidades del ejercicio 2004.

15. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2004 el valor de esta cuenta US. $ 1,997,797.24 es un
saldo que se mantiene del efecto de correcciones monetarias de afios anteriores, e
incluye la absorcién de la pérdida generada durante el periodo 2003.

16. PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES

El gasto del 15% de participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a
las leyes laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la
renta y el cual se registra en los resultados del ejercicio. El valor calculado por el
ejercicio 2004 es US. $ 46,697.55.
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17. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha consecuentemente no existen
glosas de fiscalizacion pendientes.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa
de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente.

~ c) Conciliacion del resultado contable - tributario
(US.$)
Utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 311,316.99
Participacion de los empleados en las utilidades (46,697.55)
Utilidad antes de impuestos 264,619.44
Menos:
Ingresos exentos (28,367.55)
Amortizacion de pérdidas (65,345.27)
Mas:
Gastos no deducibles 25,129.18
Utilidad Gravable 196,035.80
n
Impuesto a la Renta causado 49,008.95
Tasa efectiva de impuesto a la renta 25%

18. CONTRATOS
Al 31 de diciembre del 2004, se mantienen los siguientes contratos:
a) ENCANECUADOR S.A.

Por medio de este contrato CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA.
LTDA., se compromete a realizar los trabajos de mantenimiento de las vias
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principales y secundarias de los bloques 14, 17 y Shiripuno ubicados en la
provincia de Francisco de Orellana. El monto del contrato es de US $ 845.280 y
vencera el 31 de enero del 2006.

b) MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS

Por medio de este contrato CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIiA.
LTDA., se compromete a realizar la reconstruccién de la troncal amazoénica E-45
carretera Puyo-Macas ubicada en las provincias de Pastaza y Morona Santiago,
tramo puente Pastaza-Macas de 57,77 Km de longitud, incluye la reparacién de los
puentes sobre los rios Shakaime, Tayunts, Copueno, Wapula y Upano. El monto
del contrato es de US $ 8,239,420.63.

19. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisidn del informe por parte de los auditores independientes, no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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