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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.
30 de Abril del 2015

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Constructora Hidrobo Estrada S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Companfia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
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contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Constructora Hidrobo Estrada S.A., al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
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CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia Diciembre 31,
Activo a Notas 014 2013

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 1.721.930 280.698
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 4 10.087.333 11.134.566
Inventarios 5 555.968 499.112
Activos por impuestos corrientes 186.568 197.621
Otros activos 103.793 103.793

Total activos corrientes 12.655.592 12.215.790
ACTIVO NO CORRIENTE
Pro[)iedades_ Dlanta v equino 6 10.715.561 12.362.868
Propiedades de inversién 13.107 15.143
Activos por impuestos diferidos 3.478 3.842
Otros activos 92.067 92.067

Total activos no corrientes 10.824.213 12.473.920
TOTAL ACTIVOS 23.479.805 24.689.710

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar
Anticipo de Clientes

Obligaciones acumuladas

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias y financieras
Obligacién por beneficios definidos

Anticipo de clientes
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO (segun estado adjunto)
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Referencia
a Notas

12

10

Diciembre 31,

201 013
3.996.036 3.672.769
2.861.708 3.002.903
1.898.480 520.860
307.547 287.343
300.000 765.000
330.987 103.488
9.694.758 8.352.363
3.340.389 5.202.056
519.071 486.047
93.513 118.455
1.200.000 1.919.848
5.152.973 7.726.406
8.632.074 8.610.941
23.479.805 24.689.710
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201 013
OPERACIONES CONTINUAS
Ingresos Ordinarios 5.978.490 11.836.071
Costo de Venta y Produccion (6.188.780) (9.485.316)
Utilidad bruta (210.290) 2.350.755
GASTOS
De administracion y ventas (1.822.137) (2.259.273)
Financieros (32.926) (789.448)
Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias (2.065.353) (697.966)
INGRESO OPERACIONES NO ORDINARIAS 2.251.936 805.507
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 186.583 107.541
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (176.617) (205.193)
Diferido (364) (24.811)
Total (176.981) (230.004)
UTILIDAD DEL ANO 9.602 (122.463)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 11.531 (58.341)
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS 11.531 (58.341)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 21.133 (180.804)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



COMNSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2013
Utilidad o Pérdida del afio
Resultado integral del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Utilidad o Pérdida del afio

Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Resultados
Reserva Reserva Acumulados por Reserva Utilidadas
Capital Legal Facultativa Adopcion de NIIFS Capital acumuladas Total
3.123.500 5.992 548.014 3.502.211 1.990.150 (378.122) 8.791.745
- - - - - (122.463) (122.463)
- - - - - (58.341) (58.341)
3.123.500 5.992 548.014 3.502.211 1.990.150 (558.926) 8.610.941
- - - - - 9.602 9.602
- - - - - 11.531 11.531
3.123.500 5.992 548.014 3.502.211 1.990.150 (537.793) 8.632.074

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 10.630.337 5.255.051
Pagos a proveedores y a empleados (7.206.355) (8.693.119)
Intereses pagados (32.926) (789.448)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 3.391.056 (4.227.516)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisicién de propiedades, planta y equipo 53.576 2.052.690
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 53.576 2.052.690
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras (1.538.400) 1.136.147
Incremento o Disminucion de obligaciones con Terceros (465.000) 765.000
Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento (2.003.400) 1.901.147
Incremento neto de efectivo 1.441.232 (273.679)
Efectivo al principio del afio 280.698 554.377
Efectivo al fin del aiio 1.721.930 280.698
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del afio 9.602 (122.463)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 33.024 61.993
Depreciacion 1.595.767 1.706.705
Impuesto a la Renta 176.617 205.193
Participacion Trabajadores 32.926 18.978
1.847.936 1.870.406
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 1.047.233 (2.203.303)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (141.195) (1.043.564)
Inventarios (56.856) 165.333
Otros activos - 392.991
Obligaciones acumuladas (1.191) (33.229)
Anticipo de clientes 1.352.678 (5.183.224)
Otros pasivos (719.848) 1.519.848
Impuestos 62.299 287.226
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 3.391.056 (4.227.516)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013

NOTA 1 - OPERACIONES

Constructora Hidrobo Estrada S.A., esta constituida en el Ecuador desde el afio 1991 y sus
actividades principalmente en la construccion y mantenimiento de carreteras y aeropuertos, puentes,
helipuertos, plataformas o locaciones petroleras y desde infraestructura de agua potable,
alcantarillado, canales de irrigacion, obras sanitarias hidraulicas, civiles, etc. Ademas podra vender
bienes inmuebles y realizar actividades de construccion en general. Los servicios que presta la
Compaiiia son realizados principalmente en el mercado local.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compania se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de Constructora Hidrobo Estrada S.A. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafia. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado
del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios y otras construcciones 5-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 4-10
Vehiculos 5-15
Instalaciones 5-10
Herramientas 10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos —

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados —
Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleo, o aquellos

generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la compafiia, asi como los
originados de contratos colectivos de trabajo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Participacion a trabajadores -

La compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compainiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafriia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

12. Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se determina
de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la proporcién del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histéricas en el numero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Contratos de Construccion-

La Compaiiia usa el “método del porcentaje de realizacion” para el reconocimiento de los ingresos y

gastos con referencia al estado de realizacion del contrato. El estado de realizacion se determina por
referencia a los costos del contrato incurridos en la fecha del estado de situacion financiera como un
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

porcentaje de los costos estimados totales para cada contrato. Los costos incurridos durante el
ejercicio en relacién con la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacion.

Los costos de los contratos se reconocen cuando se incurren en ellos. Cuando el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable
que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida
estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del ejercicio. Cuando el resultado de un
contrato de construccién no puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se
reconocen solo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sea probable que se
recuperaran.

La Compaiiia presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los beneficios reconocidos
(menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion parcial. La facturacién parcial no pagada por
los clientes y las retenciones se incluyen en “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”.

La Companhia presenta como un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales la facturacion parcial supera los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EIl periodo de crédito promedio
sobre la prestacién de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

1IF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas ala NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion

Entidades de inversion

Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
12 y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32

Enero 1, 2014
Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014
La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

i) Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos

que inicien en o después de

NIIF Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes
Contabilizacion de
adquisiciones de

intereses en Operaciones
Conjuntas
Clarificaciéon de los métodos

Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11
Enero 1, 2016

Modificaciones ala NIC 16 y la

NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la  Agricultura: Plantas Enero 1, 2016
NIC 41 productoras

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

definidos: Aportaciones de los
empleados

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2010 - 2012

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2011 - 2013

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014 con excepciones
limitadas

Julio 1, 2014



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
014 2013
Caja chicas 4174 3.487
Bancos 1.691.982 251.437
Inversiones corto plazo 25.774 25.774
1.721.930 280.698

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,

201 013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 1.120.468 28.140
Clientes por planillas provisionadas 6.664.685 7.816.526
Provision cuentas dudosas (94.390) (94.390)

7.690.763 7.750.276
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas 158.405 155.960
Provision cuentas dudosas (8.815) (8.815)
Funcionarios y empleados 35.466 25.921
Anticipo proveedores 1.518.689 2.351.544
Otras 692.825 859.680

2.396.570 3.384.290
Total 10.087.333 11.134.566
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NOTA 5 - INVENTARIO

Diciembre 31,
2014 2013

Inventario de Repuestos 473.795 406.195
Inventario de Materiales 82173 92.917
Total 555.968 499.112
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion :

Diciembre 31,

2014 2013
Maquinaria y equipo 13.082.875 13.081.826
Vehiculos 4.157.169 4.210.527
Edificios 160.591 160.591
Equipos de computacion 108.854 108.854
Muebles y enseres 34.887 34.887
Otros activos 260.458 260.458
17.804.834 17.857.143
Menos:
Depreciacion acumulada (9.094.481) (7.521.758)
8.710.353 10.335.385
Terrenos 2.005.208 2.027.483
Total 10.715.561 12.362.868
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 12.362.868 16.122.263
Adiciones netas (53.576) (2.052.690)
Depreciacion del afio (1.593.731) (1.706.705)
10.715.561 12.362.868
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Relacionados 35.000 35.000
Proveedores locales 2.001.840 1.994.505
Subtotal 2.036.840 2.029.505
Otras cuentas por pagar:
Conel IESS 20.230 13.562
Sueldos por pagar 36.870 16.137
Otras 767.768 943.699
Subtotal 824.868 973.398
Total 2.861.708 3.002.903
Largo Plazo
Otras cuentas por pagar
Proveedores locales 400.000 400.000
Proveedores Relacionados 800.000 1.519.848

1.200.000 1.919.848

NOTA 8 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
201 2013
Participacion a trabajadores 32.926 18.978
Beneficios sociales 274.621 268.365

Total 307.547 287.343




NOTA 9 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Jubilacion Patronal 420.370 379.067
Bonificacién por Desahucio 98.701 106.980
Total 519.071 486.047

(1) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compainia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente.  El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipoétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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NOTA 10- ANTICIPO DE CLIENTES

Consorcio DGC

Carretera Gualaceo-Plan De Milagro
Conduto Ecuador S.A.

Otros Anticipos

Largo Plazo

Proyecto Velacruz

Diciembre 31,

2014 2013
4.000 4.000

1.288.620 -

16.000 -
589.860 516.860
1.898.480 520.860
93.513 118.455
93.513 118.455

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Sobregiros Bancarios
Coop.de Ahorro y Crédito CACPET
Banco Proamerica

Provision de intereses
Porcion corriente de obligaciones a

largo plazo (Ver Nota 13)

2014 013
65.770 1.900.000
2.350.000 -
220.600 233.669
2.636.370 2.133.669
59.666 55.767
1.300.000 1.483.333
3.996.036 3.672.769
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NOTA 12- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS LARGO PLAZO

2014 013
Morgan Stanley - Smith Barney 1.015.389 1.015.389
Corporacion Financiera Nacional 1.125.000 2.270.000
Obligaciones emitidas Decevale (1) 2.500.000 3.400.000
4.640.389 6.685.389
Porcién corriente de obligaciones a
largo plazo (Ver Nota 12) (1.300.000) (1.483.333)
3.340.389 5.202.056

(1) La oferta publica de la emision de obligaciones fue aprobada mediante la resolucion
No.Q.IMV.2012.2977, expedida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de junio de 2012 e inscrita
en el Registro del Mercado de Valores el 20 de junio de 2012. El monto original de las obligaciones
emitidas fue de $ 4 millones (US$4,000,000) con un plazo de 1.440 dias (desde 4 de julio del 2012) y una
tasa de interés nominal del 8%.

NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la companfia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compania. La Compafiia ha
adoptado una politica de Uunicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los

NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)
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incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

13.1.2 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez de la compafia. La compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.1.3 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
NOTA 14 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Doctor Milton Alberto Rivadeneira Avenatti encargado del
area juridica de la empresa, Constructora Hidrobo Estrada S.A. se nos informé que durante el afio 2014
no ha existido procesos judiciales y administrativos que se hayan realizado en contra de la compania.

La Administracion de Constructora Hidrobo Estrada S.A. y sus asesores legales consideran que a la fecha
de presentacién de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 3.123.243 acciones ordinarias y nominativas de US 1 cada una.
NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de abril del
2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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