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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES |lk De COMPAÑÍAS 

14 ABR, 2011 
A los Señores Accionistas de: 

OPERADOR 15 

QUITO 
  

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de CONSTRUCTORA 
HIDROBO ESTRADA 6S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los 

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros 
basada en nuestras auditorías. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2. La Gerencia de la Compañía es responsable de la elaboración y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, 
implementación y mantenimiento de controles internos relevantes para la 

preparación y presentación razonable de estados financieros que no contengan 
distorsiones importantes, debido a fraude o error; selección y aplicación de 
políticas contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados 
financieros que se adjuntan basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue 

efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, las cuales 

requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos 
una auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 

contienen distorsiones importantes. 

4. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 

de auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan 
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 

riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la 
Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados 
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financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 

efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la 
evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las 

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

6. En nuestra opinión los estados financieros mencionados en el párrafo 1, 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 

financiera de CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. al 31 de diciembre 
del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de 

sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el 

Ecuador. 

Los estados financieros deben ser leídos considerando lo que se menciona en la 
nota 1 m, según Resolución No. 08. (G.DSC-010, y Resolución 
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se dispone que las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF”s), serán de aplicación obligatoria de acuerdo al 
cronograma establecido en las resoluciones antes mencionadas, para el 
registro, preparación y presentación de los estados financieros de las entidades 
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías. La 
Compañía al 31 de diciembre del 2010 prepara sus estados financieros sobre la 
base de las Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC). 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2010 Y 2009 
(Expresados en US.$) 

Ingresos por servicios 

Costos por prestación de servicios 

Utilidad Bruta en prestación de servicios 

Gastos de operación 

Arrendamiento mercantil 

Impuestos y contribuciones 

Seguros 

Gastos remuneraciones administrativos 

Gastos financieros 

Otros 
Total Gastos de operación 

Utilidad en Operación 

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES: 

Intereses ganados 
Intereses pagados 
Dividendos ganados 
Ganancia en venta de propiedades y equipos, neta 
Reposición de seguros 

Otros ingresos, egresos netos 

Gastos no Deducibles 

TOTAL OTROS INGRESOS, NETO 

Utilidad del Ejercicio 

15% Participación Trabajadores 

25% Impuesto a la Renta 

Utilidad neta del Ejercicio 

Participación en acciones 

  

      

  

Ing. Franklin Hidrobo 
PRESIDENTE EJEC 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

(Nota 25) 

(Nota 26) 

(Nota 27) 

(Nota 28) 

   

  

  

  
  

  
  

2010 2009 

21.267.235 18.075.761 

(19.545.434) _(16.920.062) 

1.721.801 1.155.699 

- (90.024) 
(460.104) (409.389) 
(113.016) (155.091) 
(560.330) (316.972) 
(135.116) (31.700) 

_ (12.913) (7.546) 
(1.281.479) (1.010.723) 

440.322 144.976 

12.762 96.922 
(225.028) (228.881) 

- 43.945 
9.107 55.357 
15.772 48.766 
79.410 108.165 

(99,335) (146.975) 

(207.312) (22.701) 

233.010 122.275 

(34.952) (18.341) 

(71.164) (44.011) 

126.894 59.923 

0,04 0,11 

ce 

  

100, -Erglsddy Calahorrano 
CONTADOR GENERAL 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009 

(Expresados en US. $) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes y otros 
Pagado a proveedores, empleados y otros 

Dividendo recibido de asociada 

Intereses pagados 
Intereses recibidos 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adiciones a las propiedades y equipos, neto 
Inversiones temporales 

Inversiones en acciones en subsidiarias 

Recibido en venta de activo fijo 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Sobregiros bancarios 
Porción corriente de deuda a largo plazo 
Deuda largo plazo 

Otros pasivos 

Préstamos (Piramide Management) 

Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 

Variación neta de caja y bancos y equivalentes de efectivo 

Caja y Bancos y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Caja y Bancos y equivalentes de efectivo al fin del año 

ISA loo 2 
Ing. Franklin Hidrobo Estradá 
PRESIDENTE ES 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

  

  

  

2010 2009 

19.179.100 13.225.805 
(21.349.517) (17.894.131) 

- 43.945 
(225.028) (228.881) 

12.762 96.922 

(2.382.683) (4.756.340) 

(390.145) (7.927.502) 
(945) 3.120.367 

571.643 133.820 
- 468.756 

180.553 (4.204.558) 

(1.913.319) 2.113.891 
561.406 145.598 

2.464.754 (985.671) 
135.433 3.593 

1.053.611 - 

2.301.885 1.277.411 

99.755 (7.683.487) 

72.301 7.755.788 

172.056 72.301 
  

  

  

Ledo? Pfeddy Calahorrano 
CONTADOR GENERAL 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA. 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en US. $) 

Utilidad neta del Ejercicio 

Ajustes por partidas que no requieren efectivo: 

Depreciación de las propiedades y equipos 
Obras en construcción 
Utilidad en venta de activo fijo 

15% participación trabajadores 
25% impuesto a la renta 
Otros Activos Corrientes 

Total ajustes 

Cambios netos en activos: 

Cuentas por cobrar 
Gastos pagados por anticipado 
Proyectos en curso 

Costos Diferidos 
Cambios netos en pasivos: 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 
Anticipos por liquidar 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto utilizado en actividades 
de operación 

MIA de SD 
Ing. Franklin Hidrobo Estrada 
PRESIDENTE EJECUTIVO 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

2010 2009 

126.894 59.923 

3.149.695 2.717.545 
(5.535.248) (4.703.871) 

- (55.357) 
34.952 18.341 
71.164 44.011 

(103.421) - 
(2.382.858) (1.979.331) 

1.321.414 4.387.922 
744.291 (2.364.942) 

8.787.099 2.179.953 
(9.121.075) - 

1.407.575 (413.523) 
44.032 12.385 

(3.310.055) (6.638.727) 

(126.719) (2.836.932) 

(2.382.683) (4.756.340) 
  

  

  

Lede-Fréddy Calahorrano 
CONTADOR GENERAL



  

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 
Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares —US $.) 

1. Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

(c) 

Descripción del Negocio 

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A., fue constituida en 1991 en 
la ciudad de Quito, República del Ecuador y sus operaciones consisten 
principalmente en la construcción y mantenimiento de carreteras y 
aeropuertos, puentes, helipuertos, plataformas o locaciones petroleras y 

desde agua potable, alcantarillado, canales de irrigación, obras sanitarias, 
hidráulicas, civiles, etc. Además podrá vender bienes inmuebles y realizar 

actividades de construcción en general. Los servicios que presta la 

Compañía son realizados principalmente en el mercado local. 
La Compañía CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. forma parte 

del grupo HIDROBO ESTRADA, el cual incluye una institución financiera, 
y Compañías comerciales. 

Entorno Económico 

Con el esquema monetario de dolarización, la variación en los precios 
internacionales del petróleo y las remesas de los emigrantes, la economía 
ecuatoriana continúa experimentando cierta estabilidad aún con el alza de 
la inflación y desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad 
política ha impedido la implantación de las reformas estructurales 
necesarias para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la 
economía ecuatoriana continúa dependiendo del precio internacional del 
petróleo. 

Base de Presentación 

Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los Estados 

Unidos de América, moneda de medición de la Compañía, de curso legal y 
unidad monetaria del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, estas normas han sido adoptadas por 
la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Para aquellas situaciones 
específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por 

la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares —US $.) 

(d) Equivalentes de Efectivo 

La Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de 
efectivo considera como equivalentes de efectivo los saldos de las 
inversiones de alta liquidez que son inmediatamente convertibles a efectivo. 

(e) Inversiones Temporales 

Las inversiones que se clasifican en temporales, son depósitos a corto plazo 

que se contabilizan al valor agregado más los intereses devengados al 

cierre del ejercicio, los cuales se reconocen por el método del devengado. 

(f) Estimación para Cuentas de Cobro Dudoso 

La estimación para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante 
provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las 
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables. 

La Compañía no ha considerado necesario incrementar su reserva en los 
años 2010 y 2009. 

(g) Cargos Diferidos 

Los cargos diferidos constituyen los desembolsos incurridos en la 
adquisición de un nuevo sistema contable de nómina para la Compañía, el 
cual está registrado al costo. 

(h) Propiedades y Equipos 

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciación 

acumulada y están registrados al costo, excepto aquellos adquiridos antes 
del 1 de abril del 2000 que están contabilizados a una base que se 
aproxima al costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de 
América. 

Las propiedades y equipos se deprecian utilizando el método de línea recta, 
en base a la vida útil estimada. 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento de las propiedades y 
equipos se reconoce como un gasto cuando se incurre. 

Las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes: 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares —US $.) 

ACTIVO AÑOS DE PORCENTAJE DE 

VIDA UTIL DEPRECIACIÓN 

Campamentos y vivienda 5 y 10 20 y 10 

Maquinaria y equipo caminero 5 20 
Equipos de computación 5 y 3 20 y 33 

Vehículos 5 20 
Muebles, enseres y equipos 5 y 10 20 y 10 
Otros activos fijos 5y10 20 y 10 

(i) Participación de Trabajadores en las Utilidades 

El gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades se calcula 
aplicando la tasa del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de 
conformidad con lo establecido en las leyes laborales de la República del 
Ecuador. 

(1) Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa 
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga. 

(k) Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Los ingresos se reconocen en base al avance de los servicios prestados 
mediante la facturación y los gastos son reconocidos por el método de 
causación. 

(DN) Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administración de la Compañía 
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de 
activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los estados 
financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y 
tales diferencias podrían ser significativas. 

(m) Aplicación de las NIIF'S 

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitió la Resolución No. 08.G.DSC- 
010 que resuelve en su artículo 1, modificar los plazos, los cuales fueron 
establecidos de la siguiente manera: 

  

Batallas 8: Batallas Auditores Cía. Ltda. 

      

 



  

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares —US $.) 

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compañías y en los entes 
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; así como, en todas 
las compañías que ejercen actividades de auditoría externa. 

Con fecha 12 de enero de 2011, se emitió la Resolución No. 

SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, que resuelve modificar lo siguiente: 

Artículo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del artículo primero de la Resolución 
No. 08.G.DSC-010, por el siguiente: 

“...Aplicarán la Norma Internacional de Información Financiera para 

Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, 

preparación y presentación de estados financieros, a partir del 1 de enero 
de 2012, todas aquellas compañías que cumplan las condicionantes 
señaladas en el artículo primero de la presente Resolución. 

Se establece el año 2011 como período de transición; para tal efecto este 
grupo de compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros 

comparativos con observancia a la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

Artículo Primero.- Para efectos del registro y preparación de estados 
financieros, la Superintendencia de Compañías califica como PYMES a las 
personas jurídicas que cumplan las siguientes: 

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES; 

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO 
MILLONES DE DOLARES; y, 

c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este 

cálculo se tomará el promedio anual ponderado. 

Artículo Sexto.- En el numeral 2 del artículo primero de la Resolución No. 
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir”...Las compañías que 
tengan activos iguales o superiores a US$ 4,000.000 al 31 de diciembre de 

2007”, por lo siguiente: “Las compañías que en base a su estado de 
situación financiera cortado al 31 de diciembre de cada año presenten cifras 
iguales o superiores a las previstas en el artículo primero de esta 
Resolución, adoptarán por el ministerio de la ley y sin ningún trámite , las 
NIF completas, a partir del 1 de enero del año subsiguiente”. 

  

  

    

    

    

          

Consecuentemente CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. al 31 de 

diciembre del 2010 preparó sus Estados Financieros sobre la base de las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos 
aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIP). 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares -US $.) 

2. Efectivo en Caja y Bancos 

Un resumen de Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es 

  

como sigue: 

2010 2009 

US $ US $ 

Cajas chicas 5,084 3,850 

Bancos moneda nacional (*) 109,139 5,753 

Bancos moneda extranjera 57,833 62,698 

Total 172,056 72,301 
  

(*) La Compañía presenta sobregiros bancarios originados por cheques girados y 
no cobrados al 31 de diciembre del 2010 los cuales han sido reclasificados a 
pasivos. Ver nota 12 

3. Inversiones Temporales 

El siguiente es el detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2010 

  

y 2009: 

2010 2009 

US$ US $ 

Citibank Cash Colateral. (+) 403,142 402,284 
Banco Internacional Fondo Adm. Inversión 3,055 2,968 

Total 406,197 405,252 
  

(**) Inversión realizada en años anteriores que se mantienen al 31 de 
diciembre del 2010. 

4. Costos Diferidos Corto Plazo 

Al 31 de diciembre del 2010 Constructora Hidrobo Estrada S.A. tiene un saldo por 
costos diferidos a corto plazo por US$ 9,121,075 efecto del reconocimiento del 
costo y reclasificación de Costos Diferidos largo plazo a Costos Diferidos a Corto 
Plazo. 

5. Cuentas por cobrar - Compañías Relacionadas   Un resumen de los saldos con Compañías y partes relacionadas resultantes de las 
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares —US $.) 

  

2010 2009 

US$ US $ 

Consorcio Conduto y Asociados 162,586 161,110 

Hidroenergía 16,232 16,232 
Urcisol S. A. 60,000 60,000 

Fondo garantía Urcisol S. A. 332 332 

Total 239,150 237,674 
  

Los saldos de cuentas por cobrar a Consorcio Conduto y Asociados se originan 
principalmente por los aportes entregados a este Consorcio, en el cual la 

Compañía es participe. 

6. Cuentas por cobrar - Otras 

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 

  

2009: 
2010 2009 
US $ US $ 

Anticipos a proveedores (*) 801,058 327,600 

Empleados y funcionarios 11,724 9,083 

Cuentas por liquidar 165,018 437,735 

Deudores varios 497,126 726,936 

Total 1,474,926 1,501,354 
  

(*) Los anticipos más significativos son a Holcim Ecuador S.A. 

7. Gastos Pagados por Anticipado 

El siguiente es el detalle de gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 

  
  

2010 y 2009: 
2010 2009 

US $ US$ 

Seguros Colonial 122,917 112,695 

Anticipo Impuesto Renta 2009 39,498 - 

Crédito Tributario 1,261,757 2,185,920 

Impuesto a la renta - Ret fuente 2009 178,949 111,366 

Impuesto a la renta-Ret fuente 2010 220,645 158,076 

Total 1,823,766 2,568,057 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 
Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares —US $.) 
  

8. Propiedades, Planta y Equipo 

Un detalle y movimiento de propiedad, planta y equipo por los años que 
terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: 

(Ver detalle en la página siguiente) 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares —US $.) 
  

9. Inversiones en Acciones en Subsidiarias 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen de las inversiones en acciones en 
subsidiarias es el siguiente: 

  

2010 2009 

US$ US$ 

Hidroenergía S. A. 49,000 49,000 

Urcisol S. A. 500 500 

Ecuamotors (Pirámide Management) (a) - 649,980 
Ponce Yépez (Pirámide Management) (b) 485,315 406,978 
Hidorfventas S. A. 2,040 2,040 

Total 536,855 1,108,498 
  

(a) Constructora Hidrobo Estrada S.A. redimió acciones de Pirámide 
Management en el ejercicio 2010. 

(b) Corresponde a un saldo por cobrar originado por la venta de acciones en el 

año 2009 por un valor de US $360,315.37, y a préstamos 
Pirámide Management. 

10. Costos Diferidos - Proyectos en Curso 

realizados a 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen de los costos diferidos - proyectos 
en curso es el siguiente: 

  

2010 2009 
US $ US $ 

Proyecto 

Plan de Milagro-San Juan Bosco (c) - 1,528,164 

Triolo 212,119 212,119 

Velacruz 2,886,267 2,131,034 

Guanujo (c) - 831,967 
Limón - 590,307 

Chongón 26,786 26,786 

PY Quito (c) - 1,056,528 

Materiales obras futuras - 118 

Total 3,125,172 6,377,023 
  

(c) Corresponden a Costos Diferidos por proyectos que se reconoció como costo 

en el Estado de Resultados en el ejercicio 2010. 
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares —US $.) 
  

11. Cuentas por cobrar (largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar de largo plazo 
corresponden a la negociación de las acciones de Banco Capital transferidas a 
PIRAMIDE MANAGEMENT por US.$1,019,200; y US.$1,051,200, respectivamente. 

12. Porción corriente de deuda a corto plazo 

Un detalle de la porción corriente de la deuda corto plazo al 31 de diciembre 
del 2010 y 2009 es el siguiente: 

  

2010 2009 
US $ US $ 

Obligaciones Bancarias: 
Sobregiros Bancarios (d) 200,577 2,113,891 

Crédito CFN (e) 515,000 15,000 
Tarjeta American Express 2,317 

Citibank Aval Equipsa 192,000 209,532 

Banco Bolivariano 291,667 279,752 

Banco Promérica 806,204 492,915 

Banco Guayaquil 377,469 283,684 

IIASA Crédito 4 Excavadoras 0) - 324,157 

15% Utilidades 2010 34,952 - 
Otros 130 18,341 

Total 2,420,316 3,737,272 
  

(d) A continuación el resumen de los sobregiros bancarios de las cuentas 

corrientes en los Bancos Nacionales que mantiene en el año 2010, la 

Compañía: 

2010 

Banco Del Pichincha 151,245 

Banco Bolivariano 43,975 

Banco Capital 5,357 

Total 200,577 

(e) Valor que corresponde a la porción corriente de préstamo otorgado por la 
CFN, por un monto total de US$ 2,500,000, a cinco años a una tasa de 
interés de 8,9498% , porción largo plazo registrada en la nota 16.   
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(f) En el año 2009 se mantenía registrado en el grupo de cuentas “Obligaciones 
Bancarias”; al 31 de diciembre del 2010, el saldo pendiente se reclasificó al 
grupo “Cuentas por Pagar” saldo que al 31 de diciembre del 2010 es de 
US$ 99,741.00; ver nota 14. 

13. Cuentas por Pagar 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el 
siguiente: 

  

2010 2009 

US$ US$ 
Proveedores Locales (g) 2,581,872 1,322,917 

Retenciones e Impuestos por pagar 96,338 53,470 

Anticipos Recibidos 142,695 47,850 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 145,498 134,591 

Otras - 32,000 

Total 2,966,403 1,590,828 
  

(g) Los principales proveedores al 31 de diciembre son: 

Andec S.A. 

Parceshi S.A. 

Pivaltec S.A. 

Rejapon S.A. 

Transportes Ecuavolqueteros S.A. 

14. Préstamos 

Un detalle de los préstamos a de Constructora Hidrobo S.A., al 31 de diciembre de 
2010 es el siguiente: 

  

2010 

US$ 

Ecuamotors 189,180 

IIASA Crédito 4 Excavadoras 99,741 

TIASA Refinanciamiento Deuda 106,381 

Hidrobo Rosario 160,000 

Volvo (Import. Pavimentadora) 74,006 

Pirámide (Ecuamotors) 424,303 
Total 1,053,611 
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15. Valores a pagar socios 

Un detalle de los valores a pagar socios es el que sigue: 

2010 
US $ 

Hidrobo Fausto 274,865 

Hidrobo Rosario 198,524 

Hidrobo Patricio 23,887 

Hidrobo Arturo 23,887 

Hidrobo Jorge 23,887 
Hidrobo Susana 23,887 

Hidrobo Alfonso 49,160 

Total (h) 618,097 

(h) Corresponde a reclasificación de otros pasivos a largo plazo a Valores por 
pagar socios. Ver nota 18 

16. Deuda a Largo Plazo 

El siguiente es un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 
y 2009: 

2010 2009 
US $ US $ 

Banco Promérica (i) 594,105 561,250 
VOLVO (IMPORT PAVIMENTADORA) 74,008 - 
Banco de Guayaquil (y) 486,176 13,544 

CFN PTMO 2.5 MM (k) 2,000,000 - 
Crédito CFN Mina Chantag 48,750 63,750 

TASA Crédito 4 Excavadoras (D - 99,741 

Total 3,203,039 738,285 

(i) Valor que corresponde a la porción de largo plazo, préstamo otorgado por el 
Banco Promérica por un monto total de US$ 920,000.00 a tres años y a una tasa 

de interés de 9.76%. 

(j) Valor que corresponde a la porción de largo plazo, préstamo otorgado por el 
Banco Guayaquil por un monto total de US$ 1,150,000 a tres años y a una tasa 
de interés 8.95% anual. 
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(k) Ver explicación en la nota 12. 

(1) Valor del 2009 reclasificado al pasivo corriente, ver nota 14 

NOTA: 

Las obligaciones contraídas con los Bancos, se garantizan mediante pagarés y sus 
firmantes como deudores solidarios. 

17. Anticipos por liquidar - Proyectos en Curso 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen de los anticipos por liquidar - 

proyectos en curso es el siguiente: 

    
     

  

   

   

  

   

  

   

   
     

  

   

   

    

  

2010 2009 
Proyectos US $ US $ 

Mtop-Velacruz-Chaguarpamba (m) 10,173,302 7,393,322 

Mtop -Limon-Plan De Milagro (m) 2,208,950 3,125,283 

Mop Guaranda Bilovan Balzapamba 184,884 184,884 

Mtop-Guanujo-Echeandia (m) 3,715,903 4,289,605 

Total 16,283,039 14,993,094 
  

(m) A estas cuentas se reclasificó los valores registrados en años anteriores en 

Otras Reservas por US$ 4,600,000. 

18. Otros Pasivos Largo Plazo 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen de los otros pasivos a largo plazo 

es el siguiente: 

  

2010 2009 
US $ US $ 

Dividendos (n) - 631,992 

Fondos de Garantía Retenidos 180,091 30,763 

Total 180,091 662,755 
  

(n) Valores reclasificados a la cuenta de grupo denominada "valores por pagar 

socios”. Ver nota 15. 
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19. Capital 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen del capital es el siguiente: 

  

2010 2009 
US$ US $ 

Hidrobo Franklin Ing. 257 1 

Pirámide Management LLC (o) 3,123,243 560,019 

Total 3,123,500 560,020 
  

(0) CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. realizó el aumento de capital 
con fecha 30 de marzo del 2010 según escritura de constitución por 
US $2,563,480, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 09 de Septiembre 
del 2010. Ver Estados de Evolución del Patrimonio página 5. 

20. Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las Sociedades 
Anónimas transfieran a la Reserva Legal un porcentaje no menor al 10% de las 
utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la 

Compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso 
de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución de las utilidades 
es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de 
reunirse dentro de los 90 días siguientes al cierre del año. Al 31 de diciembre de 
2008 la Reserva Legal asciende a US $ 54,958. 

Al 31 de diciembre del 2009 la Reserva Legal se mantiene con saldo US $0,00 

debido a que CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. realizó el aumento de 
capital por el valor de US $ 540,020 afectando a la reserva legal por el valor de US 

$ 54,958, Aportes futuras capitalizaciones por un valor de US $ 381,398, el 
resultado de años anteriores por un valor de US $ 103,664. 

Al 31 de diciembre del 2010 la reserva Legal asciende a US $5,992 que 
corresponde a la reserva legal del período 2010. 

21. Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la 
transferencia de los saldos del proceso de conversión de los estados financieros de 

sucres a dólares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada 
por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad 
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con la Ley de Transformación Económica del Ecuador. De acuerdo con las 

disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución a los 
socios, pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa 
decisión de la Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la 
Reserva de Capital asciende a US $ 1,990,150, no ha sufrido ninguna variación 
durante el período 2010. 

22. Otras Reservas 

El saldo de la cuenta Otras Reservas corresponde a la determinación de un monto 
para la reserva de los anticipos recibidos de los contratos que mantiene 

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. 

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de la Reserva asciende a US $ 4,600.000. 

Al 31 de diciembre del 2010, mediante oficio N0 SC.ICI.CCP.Q.11. de la 

Superintendencia de Compañías por determinación de ajuste de niff”s menciona 
que debe reclasificar Otras Reservas, a Pasivos de Largo plazo a las cuenta 
Anticipos Recibidos por la Ejecución de Contratos, debido a su naturaleza de 
cuenta, por un valor de US $ 4,600,000, que corresponde a MTOP — VELACRUZ — 
CHAGUARPAMBA con US $ 3,000,000; MTOP — LIMON - PLAN DE MILAGRO con 
US $800,000 y a MTOP — GUANUJO — ECHENDIA con US $800,000. 

23. Reserva por Valuación de Activos Fijos 

El saldo de la cuenta Reserva por Valuación de Activos al 31 de diciembre del 
2010, asciende a US $ 803,066.75 corresponde a la revalorización de los activos 
fijos no depreciables (terrenos). A continuación el movimiento contable: 

Saldo al 

31/12/2009 

Saldo Inicial 2,310,500 

Aumento de capital (2,310,500) (p) 

Revaluación de Terrenos 803,067 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 803,067 

(p) Ver Estado de Evolución del Patrimonio Página 5. 
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Saldo al 

  

  

31/12/2009 Revalorización 

Terreno Coca Av. Lavaka - 614,390 

Terreno Pindo NO 1 1,800 185,777 

Terreno Pindo NO 2 20,300 2,900 

Total (q) 803,067 

(q) Ver movimiento de Activo Fijo en la Nota 8 

24. Resultados Acumulados 

Un detalle de los resultados Acumulados es el siguiente: 

2010 2009 
US $ US$ 

Resultado año anterior (252,902) 252,902 

Resultados años anteriores (r) 2,125,758 - 

Reserva Legal (5.992) - 

Utilidad año 2009 59,923 - 

Total 2,179,689 252,902 

(r) Corresponde principalmente a asientos efectuados por: 

Detalle US $ 

Depreciación Acumulada 2,445,021 

Jubilación Patronal (222,621) 

Desahucio (76,833) 

Baja de cuentas incobrables (19,809) 

Total 2,125,758 

25. Ingresos por Servicios 

Un detalle de los ingresos por servicios es el siguiente: 

(Ver detalle en la siguiente página) 
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Ministerio de Transporte y Obras Públicas 
Construcciones Obras 

Total 

CONTRATOS 

Velacruz-Chaguarpamba 
Guanujo-Echeandia 
Limón - Plan De Milagro 
Total 

Servicios es el siguiente: 

Triol SRL 

Tecpecuador 

Ministerio Transporte y Obras Públicas 

Construcción de Obras 

Costos Campamentos — Administración 

Total 

27. Impuestos y Contribuciones 

planilla. 

26. Costos por Prestación de Servicios 

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. 

  

2010 2009 
US $ US $ 

(*) 17,822,428 13,853,264 
3,444,807 4,222,497 

21,267,235 18,075,761 
  

(*) Los ingresos corresponden a planillas de avance de las obras que mantiene 
CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A,., en contratos con el Ministerio 

de Transporte y Obras. A continuación el detalle correspondiente: 

  

2010 2009 
US $ US $ 

11,032,915 8,653,925 
3,202,192 2,886,356 
3,587,321 2,312,983 

17,822428 13,853,264 
  

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen de los Costos por Prestación de 

  

2010 2009 
US $ US $ 

- 65 
- 2,812 

(*) 12,608,605 11,010,874 
6,935,564 5,894,487 

1,265 11,824 
19,545,434 16,920,062 
  

(*) El saldo es por los costos inmersos en los distintos avances de los proyectos 
que mantiene CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. 

El saldo de la cuenta Impuestos y Contribuciones corresponde a las contribuciones 

efectuadas en cada planilla de avance de obra que son descontadas del valor de la 
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 asciende a US$ 460,104 y 409,389 

respectivamente. 

28. Seguros 

El saldo de la cuenta Seguros corresponde a pagos efectuados por las 
adquisiciones de pólizas de seguros para los empleados y las maquinarias. 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 asciende a US $ 113,016 y 155,091 

respectivamente. 

29. Impuesto a la Renta 

a) Tasa de impuesto 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades 

tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la tasa 
de impuesto a la renta sería del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y 
cuando se efectúe el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre 

del año siguiente. 

b) Conciliación del resultado contable — tributario 

CONCILIACION TRIBUTARIA AÑO 2010 

  

2010 

Utilidad contable 233,010 
(-) 15% participación trabajadores (34,952) 
(-) Ingresos Exentos (Reposición de Seguros) (15,772) 

(+) Gastos no deducibles 99,335 
(+) 5% Gastos no deducibles de Ingresos Exentos 789 

15% Gastos no deducibles de Participación 
(+) Trabajadores 2,248 

(=) Utilidad Gravable 234,658 
Impuesto Causado 71,164 

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio 
fiscal 241.585 

Saldo del anticipo pendiente de pago 202,644 
Retenciones en la fuente de años anteriores 220,644 

Crédito Tributario de años anteriores 178,949 
(=) Saldo a favor del contribuyente 197,507 
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30. Contingencias 

A la fecha de emisión del presente informe el Dr. Milton Rivadeneira Avenatti 

abogado de la Compañía menciona que no mantiene ningún trámite administrativo 
o judicial en el que la Compañía Constructora Hidrobo Estrada S.A. comparezca 
como actora o demandada al 31 de diciembre del 2010. 

31. Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión del presente informe por parte de los auditores 

independientes, no se produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos. 
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