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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA S.A., que incluyen el balance general al 31 de diciembre
de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y por el aino
terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con normas ecuatorianas
de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la elaboracidn y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros que se adjuntan basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
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Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de diseiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. al 31 de diciembre
de 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

7. Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se menciona en la
nota (o), segin Resolucion N. 08. G.DSC-010, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria
de acuerdo al cronograma establecido en la resolucion antes mencionada, para
el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 prepara sus estados financieros sobre
la base de las Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC).

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND
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Al

Augusto Batallas P.
Gerente General Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 26 de marzo del 2010
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en US.$)

2009 2008 2009 2008
ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos (Nota 2} 72.301 7.755.788 Porcidn corriente de deuda a largo plazo (Nota 11) 3.737.272 1.477,783
Inversiones temporales (Nota 3) 405.252 3.525.619 Cuentas por pagar (Nota 12) 1.590.828 1.986.010
Cuentas por cobrar ; Gastos acumulados por pagar 435,370 422,985
Comerciales 1.510.652 922.386 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.763.470 3.886.778
Compafiias relacionadas {Nota 4) 237.674 238.530
Otras (Nota 5) 1.501.354 4.920.333 PASIVOS A LARGO PLAZO
3.249.680 6.081.249
Menos provisién para cuentas de cobro dudoso 18.161 18.161 Deuda a largo plazo {Nota 13) 738.285 1.723.956
Total cuentas por cobrar, neto 3.231.519 6.063.088 Anticipos por liquidar - provectos en curso (Nota 14) 4.993.094 26.231.821

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 1.379 27.955.777

Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 2.568.057 1.803.479

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.277.129 19.147.974 OTROS PASIVOS

ACTIVOS FLIOS Otros pasivos largo plazo (Nota 15) 662.755 659.162

No Depreciables 3.003.593 809.551 TOTAL OTROS PASIVOS 662.755 659.162

Depreciables 22.596.707 14.997.203

Depreciacidn acumulada 8.482.968' 5.796.562) TOTAL PASIVOS 22.157.604 32.501.717

Total activos fijos neto (Nota 7) 17.117.332 10.010.192
PATRIMONIO

OTROS ACTIVOS

Inversiones en acciones en subsidiartas {Nota 8) 1.108.498 1242318 Capital 560.020 20.000

Costos Diferidos {Proyectos en Curso) (Nota 9) 6.377.023 3.853.105 Aportes para futura capitalizacion - 381,398

Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 10) 1.051.200 1.051.200 Reserva legal (Nota 16) - 54.958
Reserva de capital (Nota 17) 1.990.150 1.990.150

TOTAL OTROS ACTIVOS 8.536.721 6.146.623 Otras Reservas (Nota 18) 4.600.000 -
Reserva por Vajuacion de Activos (Nota 19) 2.310.583 -
Resultados Acumulados (Nota 20} 252,902 103.664
Utifidad de Ejercicio _ 59923 _ 252002
TOTAL PATRIMONIO 9.773.578 2.803.072

TOTAL ACTIVOS 31.931.182 35.304.789 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 31.931.182 35.304.789

K= [F o@ ;o [
Ing. Franklin Hidrobo Estra Ledo. F; Iy Calahorrano
PRESIDENTE EJECI (] ; ITADOR GENERAL

Ver notas a fos Estados Financieros
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en US.$)

Ingresos por servicios
Costos por prestacion de servicios
Utilidad Bruta en prestacién de servicios

Gastos de operacién
Arrendamiento mercantil
Impuestos y contribuciones
Seguros
Bonificacién por eficiencia anual
Gastos remuneraciones administrativos
Gastos financieros
Otros
Total Gastos de operacién

(Pérdida) Utilidad en Operacion

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:

Intereses ganados

Intereses pagados

Dividendos ganados

Ganancia en venta de propiedades y

equipos, neta

Reposicion de seguros

Oftros ingresos, egresos netos

Gastos no Deducibles
TOTAL OTROS INGRESOS, NETO

Utilidad neta del Ejercicio
15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
Utilidad Neta

Utilidad por participacién US $.

L /o S

Ing. Franklin Hidrobo Est;?aa’
PRESIDENTE EJECUTIVO

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
(Nota 21) 18.075.761 9.421.315
(Nota 22) 16.920.062 8.598.866
1.155.699 822.449

(90.024) (158.395)

(Nota 23) (409.389) (104.170)
(Nota 24) (155.091) (76.472)
- (23.050)

(316.972) (545.084)

(31.701) (55.293)

(7.546) (98.486)

(1.010.723) (1.060.950)

144.976 (238.501)

96.922 103.267

(228.881) (100.581)

43.945 468.480

55.357 44.107

48.766 48.034

108.165 12.530

(146.975) -

(22.701) 575.837

122.275 337.336

(18.341) (50.600)

(44.011) (33.834)

59.923 252.902

(Nota 1-m) 2,45 6,75

Lcdo, Fréeddy Calahorrano
CONTADOR GENERAL
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en US. §)

Aportes Reserva Reserva Oftras Reserva por Resultados Utilidad del Total Patrimonio
Capital para futura legal de capital Reservas Vatuacion Acumulados eferciclo
capitalizacién Activos
Saldos al 31 de diciembre de 2007 20.000 381.398 54.958 1.992.797 - - 103.664 391.203 2.949.020
Participacion de los trabajadores en las utilidades - . - - - - - (58.680) (58.680)
Impuesto a la renta - - - - - - - {62.286) (62.286)
Ajuste Capital accionario - - - (7.647) - - - - {7.647)
Olvidendos afio 2007 - - - - - - - {270.237) (270.237)
Utilidad del ejercicio 2008 - - - - - - - 337.336 337.336
15% Participacion Trabajadores - - - - - - - (50.600) (50.600)
25% Impuesto a la Renta - - - - - - - {33.834) (33.834)
Saldos al 31 de diclembre de 2008 20.000 381.398 54.958 1.990.150 - - 103.664 252,902 2.803.072
Aurnento de capital 540.020 (381.398) {54.958) - - - (103.664) - -
Registro revaluacion de activos fijos - - - - - 2.310.583 - - 2.310.583
Reserva de accionistas Anticipos MOT - - - - 4.600.000 - - - 4.600.000
Acumulacidn de Resultados Anteriores - - - - - - 252,902 (252.902) -
15% Participacién Trabaiadoras - - - - - - - (18342) (18.342)
25% Impuesto a la Renta - . - - - - - (44.011) (44.011)
Utilidad del ejercicio 2009 - - - - - - - 122.276 122.276
Saldos al 31 de diciembre de 2009 560.020 bl - 1,990,150 4.600.000 2,310,583 grz.snz 59.923 9.773.578
;
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Ing. Franklin Hidrabo Estrad; —tcﬂ;o. ﬁreddy Calahorrano
PRESIDENTE EJEC! CONTADOR GENERAL

Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en US.$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes y otros

Pagado a proveedores, empleados y otros
Dividendo recibido de asociada

Intereses pagados

Intereses recibidos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones a las propiedades y equipos, neto
Inversiones temporales

Inversiones en acciones en subsidiarias
Cargos diferidos

Cuentas por cobrar largo plazo

Recibido en venta de activo fijo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiros bancarios
Porcidn corriente de deuda a largo plazo
Deuda largo plazo
Dividendos pagados a socios
Otros pasivos
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento
Variacion neta de caja y bancos y equivalentes de efectivo

Caja y Bancos y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Caja y Bancos y equivalentes de efectivo al fin del afio

Ak e oS

Ing. Franklin Hidrobo Estrada
PRESIDENTE EJEC (o]

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
13.225.805 34.710.441

(17.894.131) (17.077.352)
43.945 468.480

(228.881) (100.581)
96.922 103.267
(4.756.340) 18.104.255

(7.927.502) (9.320.577)

3.120.367 (3.098.382)
133.820 592.400

- 142.067

- (1.051.200)

468.756 45.955

(4.204.558) (12.689.737)
2.113.891 -

145.598 (383.343)
(985.671) 3.260.412

- (270.237)

3.593 (357.875)
1.277.411 2.248.957
(7.683.487) 7.663.475
7.755.788 92.313
72.301 7.755.788

Lcdo, Fréddy Calahorrano
CONTADOR GENERAL




CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN )ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en US.$)

2009 2008
Utilidad del Ejercicio 59.923 252.902
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de las propiedades y equipos 2.717.545 719.154
Planillas no facturadas - (735.726)
Baja de terreno - 2.303
Obras en construccién (4.703.871) (1.471.130)
Utilidad en venta de activo fijo (55.357) (44.107)
15% participacion trabajadores 18.341 33.834
25% impuesto a la renta 44,011 50.600
Total ajustes (1.979.331) (1.445.072)
Cambios netos en activos:
Cuentas por cobrar 4.387.922 (6.662.385)
Gastos pagados por anticipado (2.364.942) (5.478)
Proyectos en cutrso 2.179.953 640.631
Cambios netos en pasivos:
Cuentas por pagar (413.523) 891.518
Gastos acumulados por pagar 12.385 173.306
Anticipos por liquidar (6.638.727) 24.258.833
Total cambios en activos y pasivos (2.836.932) 19.296.425
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades
de operacién (4.756.340) 18.104.255

o
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Ing. Franklin Hidrobo Esfrada
PRESIDENTE EJEC! (o]

Lcdﬁre’ddy Calahorrano
CONTADOR GENERAL

Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

1. Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(©)

Descripcion del Negocio

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A., fue constituida en 1991 en
la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y sus operaciones consisten
principalmente en la construccion y mantenimiento de carreteras y
aeropuertos, puentes, helipuertos, plataformas o locaciones petroleras y
desde agua potable, alcantarillado, canales de irrigacion, obras sanitarias,
hidraulicas, civiles, etc. Ademas podra vender bienes inmuebles y realizar
actividades de construccion en general. Los servicios que presta la
Compaiiia son realizados principalmente en el mercado local.

La Compafia CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A. forma parte
del grupo HIDROBO ESTRADA, el cual incluye una institucion financiera,
y compafiias comerciales.

Entorno Economico

Con el esquema monetario de dolarizacion, la variacién en los precios
internacionales del petrdleo y las remesas de los emigrantes, la economia
ecuatoriana continlia experimentando cierta estabilidad ain con el alza de
la inflacién y desaceleracidon del crecimiento econdmico. La inestabilidad
politica ha impedido la implantacion de las reformas estructurales
necesarias para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la
economia ecuatoriana continla dependiendo del precio internacional del
petrdleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados
Unidos de América, moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y
de unidad monetaria del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad "NEC”, estas normas han sido adoptadas por
la Superintendencia de Companias del Ecuador. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador

(d) Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de
efectivo considera como equivalentes de efectivo los saldos de las
inversiones de alta liquidez que son inmediatamente convertibles a efectivo.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

(e) Inversiones Temporales

)

(9)

(h)

()

Las inversiones que se clasifican en temporales, son depdsitos a corto plazo
que se contabilizan al valor agregado mas los intereses devengados al
cierre del ejercicio, los cuales se reconocen por el método del devengado.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacidon para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

La Compafiia no ha considerado necesario incrementar su reserva en los
anos 2009 y 2008.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen los desembolsos incurridos en la
adquisicién de un nuevo sistema contable de némina para la Compafiia, el
cual esta registrado al costo.

Inversiones en Acciones en Subsidiarias

Las inversiones en acciones, en las que la Compafiia posee menos del 20%
del capital accionario con derecho a voto, estan registradas al menor entre
el costo y el valor patrimonial proporcional. Los dividendos en efectivo se
llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados por las Companiias
emisoras.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacion
acumulada y estan registrados al costo, excepto aquellos adquiridos antes
del 1 de abril del 2000 que estan contabilizados a una base que se
aproxima al costo historico medido en délares de los Estados Unidos de
América.

Las propiedades y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta,
en base a la vida Util estimada.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdmico futuro esperado de las propiedades y
equipos se reconoce como un gasto cuando se incurre.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 9
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares —US $.)

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
%
Campamentos y vivienda 5y 10 20y 10
Maquinaria y equipo caminero 5 20
Equipos de computacion 5y3 20y 33
Vehiculos 5 20
Muebles, enseres y equipos 5y 10 20y 10
Otros activos fijos 5y 10 20y 10

(j) Participacion de Trabajadores en las Utilidades

El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula
aplicando la tasa del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en las leyes laborales de la Republica del
Ecuador. '

(k) Impuesto ala Renta

0)

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos se reconocen en base al avance de los servicios prestados

mediante la facturacién y los gastos son reconocidos por el método de
causacion.

(m) Utilidad por Participacion Ordinaria

La utilidad por participacion ordinaria se calcula considerando el promedio
ponderado de participaciones en circulacion durante el afio. El promedio de
participaciones en circulacién en el aiio 2009 y 2008 fue de $ 2.45y $ 6.75
respectivamente.

(n) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad requiere que la Administracion de la Compafiia
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 10
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

(o) Aplicacion de las NIIF'S

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitio la Resolucién No. 08.G.DSC-
010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos, los cuales fueron
establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafifas y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas
las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Aplicaran a partir de 1 de enero del 2011, en las compaiias que tengan
activos totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre
del 2007; las Compaiiilas Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias
de economia mixta y ;las de bajo la forma juridica de sociedades constituya
el estado y entidades del sector publico; las sucursales de compaiiias
extranjeras estatales, parentales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas compaiiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Consecuentemente CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. al 31 de
diciembre del 2009 prepard sus Estados Financieros sobre la base de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2. Efectivo en Caja y Bancos

Un resumen de Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es
como sigue:

2009 2008
Cajas chicas 3,850 3,151
Bancos moneda nacional 5,753 (*) 7,686,885
Bancos moneda extranjera 62,698 65,752
Totales US $. 72,301 7,755,788

(*) La compaiiia presenta en balances como parte de sus pasivos los bancos moneda
nacional que se origind por cheques girados y no cobrados al 31 de diciembre del
2009. Ver nota 11

3. Inversiones Temporales

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 11
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares —US $.)

3. Inversiones Temporales

El siguiente es el detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del
2009 y 2008:

2009 2008
Citibank Cash Colateral. 402,284 (**) 400,876
Banco Internacional Fondo Adm. Inversion 2,968 2,863
Banco Capital 31 dias - 254,531
Banco Capital 61 dias - 253,904
MM Jaramillo Arteaga Inversion - 2,613,445
Totales US$. 405,252 3,525,619

(**) Inversidon realizada en afios anteriores que se mantienen al 31 de
diciembre del 2009.

4. Cuentas por cobrar - Compaiiias y Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con Compaiiias y partes relacionadas resultantes de
las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008
Consorcio Conduto y Asociados 161,110 157,328
Ecuamotors S. A. - 8,633
Hidroenergia 16,232 12,238
Urcisol S. A. 60,000 60,000
Fondo garantia Urcisol S. A. 332 331
Total Us $. 237,674 238,530

Los saldos de cuentas por cobrar a Consorcio Conduto y Asociados se originan
principalmente en los aportes entregados a este Consorcio, en el cual la
Compaiiia es participe.

5. Cuentas por cobrar - Otras

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2009 y 2008:

2009 2008
Anticipos a proveedores 327,600 2,848,983
Empleados y funcionarios 9,083 13,285
Cuentas por liquidar 437,735 313,295
Deudores varios 726,936 1,744,770
Total US §. 1,501,354 4.920.333
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 12
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
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6. Gastos Pagados por Anticipado

2009 2008
Seguros Colonial 112,695 154,512
Impuesto a la Renta - 48,602
Impuestos a la renta pagado en exceso - 145,199
Crédito Tributario 2,185,920 1,455,166
Impuesto a la renta - Ret fuente 2008 111,366 -
Impuesto a la renta-Ret fuente 2009 158,076 -
Total US $. 2,568,057 1,803,479

7. Propiedades, Planta y Equipo

Un detalle y movimiento de propiedad, planta y equipo por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 13




NOTANo. 6

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FLIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en US.$)

Descripcidn

ACTIVOS FI1OS NO DEPRECIABLES
TERRENQ REPUBLICA DE EL SALVADOR
TERRENO N? 1 PINDO 3.26 HA

TERRENO LUMBAQUI

TERRENO N?2 PINDO 5.8 HA

TERRENQ N?3 CALLE N 72 B Y ELOY ALFARQ
TERRENO N?2 VIA COCA - LAGO AGRIO KM 7 1/2
TERRENO TIPISHCA

TERRENO MINA CHANTAG

TERRENO SUECIA

TERRENQ N?1 TALLER Y BODEGA ELQY ALFARO
TERRENO N?2 TALLER Y BODEGA ELOY ALFARO
TERRENQ N?1 TARAPOA - AGUAS NEGRAS
TERRENO N?2 TARAPOA - AGUAS NEGRAS
Subtotat Activos no depreclables

ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
CASA REPUBLICA DE EL SALVADOR
EQUIPQOS DE OFICINA

EQUIPOS DE COMPUTACION
CAMPAMENTO - VIVIENDA
EQUIPOS DE COMUNICACION
EQUIPOS DE MEDICION

EQUIPQS DE SEGURIDAD

EQUIPOS VARIOS

CASA SUECIA

CASA SUECIA {REVALORIZACION)
TALLER ELOY ALFARQ TERRENO 3
CASA TALLER ELOY ALFARO TERRENO 1
SUITE 50% EN ESTADIO L.D.U
INSTALACIONES

MAQUINARIA Y EQUIPO
VEHICULOS

HERRAMIENTAS

MUEBLES Y ENSERES

Subtotal depreciables

DEPRECIACIONES

EDIFICIOS

EQUIPOS DE SEGURIDAD

EQUIPOS VARIOS

CAMPAMENTO VIVIENDA

MAQUINARIA Y EQUIPOS

VEHICULOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPOS DE OFICINA Y COMPUTACION
EQUIPOS DE COMPUTACION

EQUIPOS DE COMUNICACION

EQUIPOS DE MEDICION

Subtotal depreciaciones acumuladas

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS

CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA CiA. LTDA.

(+/-) Valuacién efecto o reclasificacién

Saldo al (+) )
31/12/2008 Adiciones Bajas y/o ventas
257.470 - -
1.800 - -
7.016 - -
20.300 - -
84.000 - -
35.000 - -
8.000 - -
240.490 - -
9.808 - -
142147 - -
1.600 - -
1.920 - -
809.551 - -
240.393 - 132.216
12.168 - -
99.930 8.155 -
234,620 7.500 -
22292 11076 -
73.063 29.407 -
1.690 N -
343.005 3.008.179 -
30.000 - -
- 85.649 -
- 22.284 -
40.294 9.807 1.200
16.260 - -
13.997 - -
9.041.560 4.330.428 442.254
4.791.097 £663.476 1.085
1.948 298 -
34,886 - -
14,997,203 8.176.259 576.755
(174.976) - 132216
(1.690} - -
(235.855) (247.465) -
(229.785) {1.438) -
(3.792.181) (1.718.928) 30.25¢
(1.166,480) (866.471) a86
{34.887) - -
(5.960) (856) -
{91.559) (7.057) -
{21.623) (944) N
(41.566) 6.603 -
(5.796.562) (2.849.762) 163.356
10.010.192 5.326.497 740.111

Saldo al

31/12/2009  depreciacién

Deudar Acreedor neto
664.430 - 921.900 921.900
- - 1.800 1.800
- - 7.016 7.016
- - 20.300 20.300
242.164 - 326.164 326.164
- - 35.000 35.000
- - 8.000 8.000
- - 240.490 240.4%0
741.000 - 741.000 741.000
486.090 (9.807) 505.705 486,091
122,512 (52.347) 317.006 212312
- - 1,600 1.600
- - 1.920 1.920
2.256.196 {62.154) 3.127.901 3.003.593
. 108.177 108.177
- - 12.168 12.168
- - 108.085 108.085
- - 242,120 242120
- - 33.368 33.368
- - 102.470 102470
- - 1,690 1.690
- - 3.351.184 3.351.184
- - 30.000 30.000
- - 85.649 85.649
- - 22.284 22.284
- - 48.901 48.901
- - 16.260 16.260
- - 13.997 13.997
- - 12.929.734 12.929.734
- - 5.453,488 5.453.488
- - 2.246 2.246
kot - 34.886 34.886
- 22.596.707 22,596.707
- - (42.760) (42.760)
- - (1,690} (1.690)
- N (483.320) {483.320)
- - (231.223) 231.223]
- - (5.480.855) (5.480.855)
N - (2.032.065) (2.032.065)
- - (34.887) (34.887)
- - (6,816} (6.816)
- N (98.616) (98.616)
- - (22.567) (22.567)
- - (48.169) (48.169)
- - {8.482.968) {8.482.968)
2.256.196 (62.154) 17.241.640 17.117.333

Y% de

0%y 10%
A%y %
2% v 10%
2% v 10%
20% v 10%
2%y 10%
A% v 10%

20%

20%
20% v 10%
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares —US $.)

8. Inversiones en Acciones en Subsidiarias

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de las inversiones en acciones
en subsidiarias es el siguiente:

2009 2008
Hidorfventas S. A. - (*) 2,040
Hidroenergia S. A. 49,000 49,000
Urcisol S. A. 500 500
Ecuamotors S. A. - 808,800
Ponce Yépez S. A.

Ecuamotors (Piramide Management) 649,980 (**)

Ponce Yépez (Piramide Management) 406,978 (***) -

Hidorfventas S. A. 2,040

Total US$. 1,108,498 1,242,318

(*) La variacion es por la venta de acciones que tenia CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA S.A. en HIDORFVENTAS S.A. a Piramide Management
por el valor de US $ 2,040.

(**) La variacion es por la venta de acciones que tenia CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA S.A. en ECUAMOTORS a Piramide Management por el
valor de US $ 649,980.

(***)La variacion es por la venta de acciones que tenia CONSTRUCTORA
HIDROBO ESTRADA S.A. en PONCE YEPEZ S.A. a Piramide Management
por el valor de US $ 406,878.

9. Costos Diferidos - Proyectos en Curso

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de los costos diferidos -
proyectos en curso es el siguiente:

2009 2008
Proyecto

Plan de Milagro-San Juan Bosco 1,528,164 1,540,871
Triolo 212,119 212,119
Veracruz 2,131,034 728,784
Guanujo 831,967 584,761
Limon 590,307 24,058
Chongén 26,786 26,786
Velacruz-ingreso diferido - 735,726
PY Quito 1,056,528 -
Materiales obras futuras 118 -
Total proyectos en curso UsS §. 6,377,023 3,853,105

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

10. Cuentas por cobrar (largo plazo)
Las cuentas por cobrar de largo plazo corresponde a la negociacion de las

acciones de Banco Capital vendidas al Sr. Arturo Hidrobo por US.$ 1,051,200,
las mismas que no han tenido ningiin movimiento durante el periodo 2009.

11. Porcidn corriente de deuda a largo plazo

Un detalle de la porcion corriente de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre
del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Crédito CFN 15,000 15,000
Obligaciones Bancarias (Sobregiro Bancario) (*) 2,113,891 -
Banco Bolivariano 279,752 398,916
Banco Guayaquil 283,684 486,518
Banco MM Jaramillo Arteaga 492,915 492,914
CITIBANK AVAL EQUIPSA 209,532 -
IIASA Crédito 4 Excavadoras 324,157 -
15% Participacién Trabajadores 18,341 50,601
25% Impuesto a la Renta - 33,834
Total US §. 3,737,272 1,477,783

(*) A continuacién el resumen de las cuentas corrientes en los Bancos Nacionales que
mantiene en el afio 2009, la Compaiiia:

N° CUENTA 2009
Banco del Pichincha 007655350 9,181
Banco Citibank 0146250033 13,988
Banco Guayaquil 6167470 665,702
Banco Internacional 080-060498-5 4,742
Banco Bolivariano 751,592
Banco Capital 80,506
Banco Promerica 1029954013 588,180
Totales US $. 2,113,891

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 16
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares —US $.)

12. Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:

2009 2008
Proveedores Locales 1,322,917 1,760,725
Retenciones e Impuestos por pagar 53,470 87,616
Anticipos Recibidos 47,850 61,351
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 134,591 44,318
Otras 32,000 32,000
Total Uss$. 1,590,828 1,986,010

13. Deuda a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del

2009 y 2008:

2009 2008
Banco de Guayaquil 13,544 297,229
Banco Bolivariano - 281,129
Crédito CFN Mina Chantag 63,750 78,750
Banco MM Jaramillo Arteaga 561,250 1,066,848
ITASA Crédito 4 Excavadoras 99,741 -
Total UsS . 738,285 1,723,956

Las obligaciones contraidas con los Bancos, se garantizan mediante pagarés y

sus firmantes como deudores solidarios.

14. Anticipos por liquidar - Proyectos en Curso

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de los proyectos en curso es el

siguiente:

PROYECTO 2009 2008
Guaranda Bilovan Balzapamba 184,884 184,884
Ministerio de Obras Publicas-Planillas no - 1,133,484

facturadas
MTOP-Velacruz-Chaguarpamba 7,393,322 -
MTOP -Limén -Plan De Milagro 3,125,283 -
MTOP-Guanujo-Echeandia 4,289,605 -
Plan de Milagro - San Juan Bosco - 410,851
Anticipos recibidos - 24,502,602
Total proyectos en curso US$. 14,993,094 26,231,821
17
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares —US $.)

15. Otros Pasivos Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de los otros pasivos a largo
plazo es el siguiente:

2009 2008

Dividendos 631,992 647,727
Fondos de Garantia Retenidos 30,763 11,435
Total Otros Pasivos L/Plazo US $. 662,755 659,162

16. Reserva Leqgal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las Sociedades
Andnimas transfieran a la Reserva Legal un porcentaje no menor al 10% de las
utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
Companiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compafifa; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion
de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene
la facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afo. Al 31
de diciembre de 2008 la Reserva Legal asciende a US $ 54,958.

Al 31 de diciembre del 2009 la reserva Legal se mantiene con saldo US $0,00
debido a que CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A. realizd el aumento de
capital por el valor de US $ 540,020 afectando a la reserva legal por el valor de
US $ 54,958, Aportes futuras capitalizaciones por un valor de US $ 381,398, el
resultado de anos anteriores por un valor de US $ 103,664.

17. Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la
transferencia de los saldos del proceso de conversion de los estados financieros
de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria
adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador. De acuerdo
con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estda sujeto a
distribucion a los socios, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién
de pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas. Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 la Reserva de Capital asciende a US $ 1,990,150., no
ha sufrido ninguna variacion durante el periodo 2009.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 18
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
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(Expresadas en ddlares -US $.)

18. Otras Reservas

El saldo de la cuenta Otras Reservas corresponde a la determinacion de un
monto para la reserva de los anticipos recibidos de los contratos que mantiene
CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de la Reserva asciende a US $ 4,600.000.
19. Reserva por Valuacion de Activos Fijos

El saldo de la cuenta Reserva por Valuacion de Activos al 31 de diciembre
asciende a US $ 2,310,583. corresponde a la revalorizacién de los activos fijos
no depreciables (terrenos).

A continuacion el detalle:

ACTIVOS 351a_lf ;-SIB Revalorizacion 3sf_lf ;_glg

Terreno Republica de el Salvador 257,470 664,430 921,900
Terreno N° 3 calle n 72 b y Eloy Alfaro 84,000 242,165 326,165
Terreno Suecia - 741,000 741,000
Terreno N° 1 taller y bodega Eloy Alfaro 9,807 433,743 443,550
Terreno N° 2 taller y bodega Eloy Alfaro 142,147 122,512 264,659
Casa Suecia (revalorizacién) - 85,649 85,649
Taller Eloy Alfaro terreno N°3 - 21,084 21,084

Valor de Revalorizacion 493,424 2,310,583 2,804,007

20. Resultados Acumulados

El saldo de la cuenta Resultados Acumulados corresponde a la acumulacién de
la utilidad del periodo 2008 que asciende al 31 de diciembre del 2009 a
US $ 252,902.

21. Ingresos por Servicios

El saldo de la cuenta Ingresos por Servicios al 31 de diciembre del 2009 y 2008
asciende a US $ 18,075,761 y 9,421,315 respectivamente:

Los ingresos corresponden a planillas de avance de las obras que mantiene
CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A., en contratos con el
MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS.
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A continuacion el detalle correspondiente:

CONTRATOS
» Velacruz-Chaguarpamba
» Guanujo-Echeandia
» Limdn - Plan De Milagro
> Plan De Milagro-San Juan Bosco

22. Costos por Prestacion de Servicios

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de los Costos por Prestacion de

Servicios es el siguiente:

2009 2008

Triol SRL 65 990
Petrobras-Consorcio Petrolero Bloque 18 - 143,044
Tecpecuador 2,812 1,195,897
Ministerio Transporte y Obras Publicas (*) 11,010,874 739,431
Construccion de Obras 5,894,487 6,431,385
Costos Campamentos - Administracion 11,824 88,119
Totales US $. 16,920,062 8,598,866

(*) El saldo es por los costos inmersos en los distintos avances de los
proyectos que mantiene CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S.A.

23. Impuestos y Contribuciones

El saldo de la cuenta Impuestos y Contribuciones corresponde a las
contribuciones efectuadas en cada planilla de avance de obra que son

descontadas del valor de la planilla.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 asciende a US $ 409,389 y 104,170

respectivamente.

24.Sequros

El saldo de la cuenta Seguros corresponde a pagos efectuados por las
adquisiciones de pdlizas de seguros para los empleados y las maquinarias.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 asciende a US $ 155,091 y 76,472

respectivamente.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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CONSTRUCTORA HIDROBO ESTRADA S. A.
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25. Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisién del presente informe por parte de los auditores
independientes, no se produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de
la Compafiiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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