NARANJO MARTINEZ & ASOCIALOS CIA. LYDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Empresa Naranic Martinez & Asgciados  esia consttuida en Eousdor desde e
17.09.1981 y su achvidad principal es de Asesorarmenio v Gestion en ¢ Aren Juridica

Al 31 de diciemtre del 2013, ! sersonal de o Compaiiiz aicarzs los Y irabajadoras
respectivaments, gue se encuentran distribuidos en jos  segmentos oparacionales de ia
Emprasa

La informacion contenida en estos estados financisres es responsabilidad de iz
Adminiatracion de la Compadiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Estads de sumplimients

Los extados financieros han sido preparados e conformidad con Noymas Inlernacionsles
de lnformacidn Financiera - NIIF.

2 2 Bases de preparacion

LLos estados financieros de Naranjo Martinez & Asociados Cia Lida. han sido praparados
sobie las hases del costo histdrico excepto por cieros nstrumentos financieros gue som
medidos 4 sus valores razonables, tal como se explica en [as poiiticas contables maiidss
@ confinuacion. B) costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de l
contrapartica sentregads en ¢l intercambio de jos activos.

A continugeion se desoriben las principales polificas contables adoptadas en ia
preparacidn de estos sstados financieros:

2 3 Efectivo y emusvaients al efectivo

Incluye aguelles achkvos financieros liguidos v depdsitos que se pusten transformar
rapidemente en sfectivo en un plazo inferior a tres meses.

24 Cuentas por cobrar comeiciales v oiras cuentas nor cobrar

Son registradas & su valor razonable @ incluyen una provisidn para redusk su valor al de
probable reaizacdn. Esta provisidn se constifuye en funcidn de un andlisis de ia
probabilidad de recuperacian de fas cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar se cizsifican en actives

corrientes. Bl valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y olias cuentas po
cobrar & revelan posterionmente,



25 Propiedades. planta y equipos
Son registradas al costo menos ia depreciacion acumulada

El costo de propiedades, planta y equipos comprende sU precio de adguisicién mas todos
Ins costos directzments relacionadns con la ubicacion del activo, su puesta en
condicignes de funcionamients segdn lo previsto par la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientss se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.1 nastodo de depreciacion. vidas Utiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con el metodn de linea
recta, La vida Gil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cadz afio, siendo of efecto de cualquier cambio en el estimade registrads sobre una
pase prospectiva.

A contingacion se presentan las grincipales partidas de propiadades. planta v squipe. v
ias vidas Utiles utilizadas er el ¢alculo de depraciacian:

Vida util en afos

Muebies, enseres y equipos de oficina 16
Equipss de tomputacion 3

La Cumpafila no considera el valor residual de achivos fiics para ia determinacion del
caleulo de depreciacion. en vinud que los activos totalmente depreciadoes son deciarades
obsoletos al 100% de acuerdo a politicas corporativas.

262 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. La utilidad o pérdida que surja del
celiro ¢ venta de un activa del rubro de propiedades. pianta y equipes. es calculada como

ta diferencia entre el precio de vents y el valor en lipros del activo y reconecida en los
resulladaos del afo,

En caso de venta o (etirs subsiguiente de piopiedades revaluadas, ¢l saldo de ia reserva
da revaluacion serd transferide directamente a resultados acurrilados

2 7 Chiigaciones bancarnas

Hepresentan pasivos financieros que se reconocerdn, cuando la empress tenga
cbligaciones bancanas, inicialmente a su valor razonzhie, neto de Ins costos de ia
fransaccion Incurndos. Lstos prestamos se registraran subsecuanlemente a su costo
amortizade usando el método de interés efectivo.



2 8 Cuertas por pagar comerciales y otras cueniss por pagar

Son registradas 2 su valor razenable El valor razonabie de las cuentas por pagar
comerciates v otras cuentas por pagar se revelan en fa Nota 8

210 Impuestos

Bl gasto por impussto a la renta representa la suma del impuesto & k& renta por pagar
cormentg y el impuesto difendo.

2.10 1 Impuesio corrients

%S¢ basa en ia ulibdad gravable (inbutana) registrada duranie ef afie. La ulihdad gravabie
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. €l pasive de ia Compafia por
ftern por concepto del impuesto commiente se calcula utilizands las lasas fiscales
aprobadas por &l Organismo de Control Tributarie al final de cada periodo.

2,11, Benalicos a Frabajadores
2.11.1 Beneficios definidos. Jubilacion patronal y bonificacion por desahuco

Bl costo de los beneficios definidos (jubllacién patronal y bonificacion por desshucn) son
detenminados en pase al correspondiente calculo matermnatico actuarial realizado por una
compafia auterizada, utilzando @ Método de la Unidad de Crédito Proyeclada, con
valoraciones actuanaies realizadas al final de cada pericdo, Los resultados proverienies
de toe caloulos actuanales se reconocen durante el ejercicio econdmica.

2 132 Participacion de trabaiadores

La Compaflia reconoce en sus estados financieros un pasive v un gasto por fa
participacion de ios trahajadores scbre izs uliidades de |a Entidad Este beneficic se
caicula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas o contables de atuerdo con
disposiciones legales vigentes, emitidas v remitidas al Ministerio de Relaciones Laborales

214, Reconocimiento de ingresos

Los ingmsos s calowlan at valor razonable de la contrapresiacion cobrada o por cobrar
temends en cuenia & importe estimads de cualgquier descuents, honificacion o rebaja
comercial gue la Compafia pueda otoigar,

214 1 Venta (prestacidn) de servitios

Les ingresos ordinanios procedentes de ia venta de serviclos son rgconocidos cuando la
Companiz transfiere los riesges y beneficios de tipo significativo. e importe de ios
Ingresss v ks costos incurridos o por ocurrir, #n relacign con la transagcidn pueden ser
medides cen fiabiiidad, y es probabie que 1a Compafila reciba los beneficios econtmicos
asotiados con iz ransaccion,



2.15. Costos y gastos

Se registran al eostc histonco vy se reconoccen & medida gue son  incumidos,
indepentientemente de ia fecha en que se haya realizado €l pago. v se registran en ¢
perigde mas cercane gn gl gue se conocen,

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz preparacion de los piesentes estados fnuncierss., se los ha estruciurado de
sonformidad con las disposiciones que emiten las Normas indernacienades de informacian
Financiera MNilFg en base & las cuales requisre que la Administracion realice ciertas
astimaciones v establezca algunes supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entdad, con of proposito de detsnmingr la valuacion y presentacion de algunas partidas
aue forman pavte de los estados Bnancieros.

En opinion de s Administracion, teles estimaciones y supuesios estuvieren basadoa en la
meior ytiizacion de la informacidn disponible & momento, os cuales podrian Heger a
diferir de sus efedtos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentas so revisan sobre una base regular. Las revisioneas
& las estmaciones sontables se raconocen en al periado de 12 ravsion y periodos fuluros
# ia revision afects tanto al periodo aciual come a periodos subssouenies,

A sontinuacidn ¢ presentan ias estmaciones y juicios contables criticos due A
Admirstracion de Naranio Martinez y Asociados Cila. Lida ha utlizado en @l prodeso de
apticacion de ics crierios contables:

3.1 Provisiones pata obilgaciones por beneficios definidos

El walor presente e las provisiones para obligaciones por beneficios definidos 2
trabajadores depende de varios factores que son determingdos an funcion de un céicuio
achisarial basados en varios supuestos.

Estos suplestos ulilizados para determinar & valor presente de estas obligaciones
incluyen ura 1asa de descusnto. Cualquier camblo en los supuestes impacta en el vaior
grtibros de las provisiones de estos benaficios.

£l aciuadio coniratado por 12 Compaliia para reslizar g ¢alouio actuang!, utiiza ja tasa de
destuento. i tasa de moriglidad v de rotacion sl final de cada afio, segun o eslablece of
pérralo 78 de ta NIC 15, por io cual se utilizara o rendimisnto de los bonos emitidos por e
Goldemg. La tasa de descuento es la tase de inferés nque debe ser ubiizada para
determinar of valor preserte de ios flujos fitures de caja estimados que se espera van 2
ser requeidos para cumalir con |a obligacidn de esios beneficios.



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detaile de Cuentas por Cobrar Camerciales y Otras cuentas por cobrar es el siguienie

ORSERVACIONES |

(ras afios anteriores

| aditmag
Aerolineas
8 570,98
o 4 348 40
e (215,55 O
Alcopesa ) 148416
Andrade Efrain | 6259
Asesorfa Food Safety 1 H9476
Adrialpetro Petroleun Lo1an107
Alr Cargo Team . 55962 )
P Aventuras Fric Magif 35wz L I
| Asuitey [ - ] S
| Biotecnolaser - 945781
. ot e K V. . S 22400
i Centuricn ; 230,00
Conautn i 519
L Solumbus Travet 392.20
i Cotegio Metropolitano 5712
L GroMed 0 1 4i633 R
 Cruises Haugen 900.85 o
Cemipark | 650.00'
Corporacion de Embara
o, L8t Manuel 45792,
_ 5600
| EdenGajetwe _0ow02180 o
i Lnchated t’:’x;.:t_;?ditions_ 22,271 .
Balivar Fducations . 1.547.00 :
_Ecopianta 198000 i

i Fannage

108738




Galapagos Alrmar 330,00
Galapaci 22400

General Snack 280.00
Good Food 194.40,

HMO Systems 1244.00

- ] industria Harinera | 264,54 o
- Cinfrisa. 637000 -

! _ fymobiliaria Persa 2138.268 :

Improcia | 473.50 !

............................................................................. Hrenss 514,40
...................... ‘ﬂter!"ﬂoda Z‘({}{}g’{}{} i v
udy Ann Carvahal _ 2ALY7
Kleitours ; 28,00 _ :

Kotska 323337 P

Labvitalis.  2.156.18

taboratorios {:hiaver? _ Bimaz
_________________ Laborgtorios endi 67200
__________________ . ... ligwcaps 60338
_—— e lnSehajungle 39201
:_ Martinaic Heliand . 25500
__________ Maradiabsis, 3348
....... petropromoeriones: 42805
- s Malg Moncayo Larlos 224.00,
; Nefrocontrol 646.23
: Maria verdgnica Navarrele 480
Uperadora de Turismo Angelito, 44380
o Oro Varde 34800
Ureln 505,84
.............. LoDctopustrans . 3.258.04
Olympobusines 44.80° s
______ o _ Padke 5.108.80
o Pareja Sybvia i 746.40 o
Plasticos Pica: 141.00

Pycca S.A 0.06
Primar Alr,  1.825.70.

) Prefayet 552.00:
Ponce Maria lsabel’ 135.058°

S ___fadioSistemas 63574,
. o Rodriguez Monserrat T4H 27




~ Rivas Ximena 139 66

_Santa Barbara Airfines 410101

o Swamberg| 214816 o
........... | Sermens, 3308
" . SanCiemente.  66300° 5

) simed| 253985
Sucre Pérez MacCollun:  403.20
L T

Guillermo Tobar 150 DO—I— o ;
Taymullac, 820054

38000
6738 o

5 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipo es coms sigue

(TOTAL ' 26764
i_r: LASIFICACION

MUEBLFS ¥ ENSERES
| FQUIPD DE COMPUTACION

6. Iﬁ%} ENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciaies v otras cuentas por pagar s come sigua:



e (,MLKLAR

.HJAN NARANJCI l&ﬁRTlNEZ ) __28 712 98

,,,,,,,, " FRANGISCO NARANJO MARTINEZ | 28712.98 ___ACANGELARSE £ 2014
| CONSUELO NARANJO MAHYINEZ | 2871208
- | MARCO A SUBIAMARTINEZ 2871295

e TOTAL 11_.9_&%1_.9'%,._?;“ -
7. IMPUESTOS

Activos v pasivos del afls comiente un resumen de aciivos v pasives por impuestos
ormentes es como sigue:

8, PROVIZIONES



Un resumen de provisionsgs 85 como sigue

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios defiredos es coma sigue

L BTN
é__g_ubiia§_é<§§z Patronal 2624362 |
Bonificacidn por Desahucio, | SLHIed6
ITOTAL | 3818048

Estos vaiores han sido contabilizados en base al estudio Actuanal que han efectuado
L.os Befiorns Actuarios.

9.1 Jubllacién patronal

De acuerde con disposiciones de! Cidigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida. tendran
derecho a ser |ubilados por sus empleadores sin perjuicie de la wbilacitn gue ies
corresponde en su condicion de afiiiados al Institute Esuatorians de Sequridad Social

9.2 Bomificacion por desahucio

Le acuerdo con disposiciones del Uddigo de Trabajo, en los casos de lerminason de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajzdor la
Compaiila entregara ef 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de es anos
de servicio. Al 371 de diciembre del 2013, iz Compafiia tiene registradz una provisidn por
este concepte sustentade en un estudio actusrial preparado por un profesional
independiente, basado en un metodo prospectivo

16. PATRIMONIO
10.1 Capital social

E! capital socal autorizado, esta constituido por 400 acciones de valor nominal unitario de
Uss1.00

10 2 Reserva iegal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos e 10% de la Jtilidad arual sea
apropiado como reserva leqal. Esta reserva no esta disponitia para ¢l pago de dividendes
en efectivo pero puede ser capilaiizada en su totalidad

Al 31 de diviembre def 2013, la Compafiia alcanzo § 25.552.85



10 3 Resultados acurmulados
El resumen de los resuftados acumulados es como sigue

Resultados asumulagos provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF — Incluye
los vatores resultantes de los ajustes originados en la adoptidn por primera vez de las
NiIF. El saldo acreedor podrd ser utiizado para compensar pérdidas acurmnuladag. Este
saldo no es disponible para & page de dividendos ¥ no podrd ser capitalizado. Los
irabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este saldo ¥ podra ser devuelta
en el caso de kguidacion de la Compafiia.

A partir del afic 2011, los dwiderdos distribuidos & faver de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domicliadag en paraisos fiscales, o
en Junsdicciones de menor imposicién, se encueniran gravados para efectos del
impuesto & la renta.

11, INGRESGS

111 Productos que generan ingresas provenigntes de los segmentos:

Los segmentos scbre los cuales debe nformar la Compafia de acuerdo 2 fa NIIF 8 son
tos siguientes:

| SERVICIOS PRESTADOS POR LA
L COMPARNIA Asesoraraiento Juridico

11.2 Ingresos srovenientes de prestacion de servicios

Los ingresos de iz Compafia proveniertes de la prestacion de servicios son las
siguientes:

A continuacion se detalla informacién financiera por ssgmentos, relacienada con a2
operaciones de la Compafia durante el afn 2013:

| INGRESOS OPERACIONALES 51954103 |

| VENTA SERVICIOS GRAVADAS 12% | 519.541.03

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de ios costos y gastos operativos reportados en los estados es como sigue:



__________________________________________________________ IR T
GASTOS DE VENTA T a2
| GASTOS ADOMINISTRATIVOS .___?_‘_‘?.{‘i}..?}
(GASTOS GENERALES 186222 86

m,wos FINANCIEROS - 11 708,97 |
TOTAL ___ %61347.46
™ T
ADQ. INFORMACTON 3540001 !
m&ms DE VIAJE 8.186.48 _
BLICIDAD 1090,14 . s
' GASTDS GESTION 1573.72 | |
COMBUSTIBLES 24178
...... I 3000 . .
_246.243.51

51813100

-
DECIMO CUARTO SUELDO l
L YACACIONES - ;
| FONDO RESERVA 1 57963
" APORTE PATRONAL | 381653 .
BONIFICACIONES 60.500.74
| MOVILIZACION 38,200.89
_HONORARIOS 74.107.33
JUBILACTON PATRONAL | 6.090.00
| INDEMNIZACIONES DESAHUCIO [ 211180
' CURSOS DE ACTUALIZACION ! 0

| GASTOS GENERALES

| SERVICICS PRESTADOS

ENERGIA ELECTRICA

TELEFONOS

I | SISTEMA INFORMATICO
Z!\ETERNL"?

"GASTOS EFECTUADOS EN EL
| EXTERIOR

GASTOS DE OFICINA _ 3521 8 S
_____ CASTIGO CARTERA VENCIDA | 27.603.31 ——
SUMIN. LIMPIEZA Y CAFETERIA 777 v S
- IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 518306
DEPRECIACIONES 4.121.73

i PROVISIONES

102.016.97 .




46589 .
11.243.08 1

TGASTOS BANCARIDS
GHROS ¥ REASLLURDS

13, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE iNFORMA

Entre el 31 de diciembre def 2013 y Is fecha de ermsdn de los estados financieros en
Marze 2@ dei 2014, no se produmron sventos que e&n opinidn de la Administracidn
pucieran tener un efecto importants sobe los estados financierns adiunios,

14, REVELACIORES

Es indispensabile revelar. que Naranio Martinez & Ascoiados Cia Lida no ha aplicads ia NIIF
12 relagionada con Impuestos Diferidos, en el proceso de implemeniacion de NiiFs. basada
en la circular NAC-BGECCGC12-009 del Decreto Ejecutivo 1180 publicado en el R.O. 71t de
Junio 6 gel 2012 en el cual el Servicio de Rendas Internas no reconove los gastos no
deducibles de periodos antsriores, como deducibles en perodos tituros De esta maners a
Cornpafia quiere mantener fransparentados sus Exlados Fanceres, es nova a
recuperar egtos Activos Diferiddos vo Pasvos Diferdos.

15. APROBACION DE 108 ESTADOS FINANCIEROS

Los esiados fnancieros por el afin terminado el 371 de dicembre del 2013, nan axly
aprobados por la Administracidon de la Compaflia en abrit 18 del 2004 y serdn
presentados a I0g Accionisias y.Junta de Directores para su aprobacidn.

En opinién de la Adminisiracion de la Compatia, los estados financieros seran aprobados
por ta Junta de Direclores sin modificaciones, para to cusl se ha convetade a la Junta
Generst de Socios el diz 18 de Abn! del 2014

el 5/ f’”,:“ -
B o o i
ng DPA Jorge Gémez Torres

CONTADGR



