ECUAPET, ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EN ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

1.1.- Identificacion de la Compaiiia

ECUAPET, ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA. fue constituida mediante escritura
publica celebrada el 25 de julio del 1991 ante el Notario Décimo Tercero cantdon Quito e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn el 15 de agosto del 1991.

1.2. -Organizacion y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafia es gobernada por la Junta General
de Socios, (Organo Supremo de la Compafiia por ende la maxima autoridad dentro de la
misma), la administracion corresponde también a la Presidencia y a la Gerencia General.

1.3. -Entorno Econdmico
El crecimiento de fa economia ef ano 2012 fue alrededor del 5%.

El precio del barrit del petrdleo, cerré al 31 de diciembre del 2012 con un promedio del

98,66% con una proyeccidn o perspectiva para el afio 2013 de $100,00 ddlares de los
Estado Unidos de América.

En lo Laboral tasa de desempleo urbano se ubico en 5,04% al cierre del afi0,0.03% menos
gue la tasa de diciembre del 2011.

La inflacion acumulada del afio 2012 fue del 4,16% frente a 5,41% registrado al cierre del
afo del 2011 que significa que el poder adquisitivo de la poblacidn se incremento.

La Balanza Comercial en el periodo enero-diciembre del 2012 presenté un déficit de USD
142,8 millones, mientras que en el mismo periodo del 2011 el saldo negativo fue de USD
687,10 millones eta reduccidon se dio reiteradamente por el incremento de las
exportaciones tanto petroleras como no petroleras, asi como el crecimiento de las

importaciones de bienes de consumo en 1,7% materias primas en 2,4% y bienes de capital
en 2,3%.

En el aflo 2012 hasta diciembre se recaudd por impuestos USD 11.267 wmillones
aproximadamente USD 2.697 millones mas que el afio 2011, lo que representa el 53% del
presupuesto general del estado para el 2013.

Para el afio 2013, el PIB de la nacidn prevé crecer econdomicamente un 4% imputsado por el

sector de la construccion, el petréleo seguira siendo uno de los pilares importantes de la
econamia ecuatoriana.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES



La Compafiia para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y prdcticas contables establecidos por la Federacidn de Contadores, autorizados

por la Superintendencia de Comparias, Basado en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas para la
elaboracion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1 vigentes al 31 de
diciembre de 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1- Bases Fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compafiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, tomando en
consideracion los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados {PCGA) de acuerdo
al Art. 20 capitulo V1 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Los Estados Financieros de ECUAPET, ECUATORIANA DE PETROLEQS CIA. LTDA. al 31 de
diciembre fueron presentados segun las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF's) adoptadas para su utilizacion en Ecuador y representaran la adopcién

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran
aplicadas de manera uniforme.

La presentacion de los Estados Financieros bajo NIIF'S exige el uso de estimaciones y

criterios contables, también exige a la administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contable de la Compafiia.

2.2. Declaracién de cumplimiento con las NIIF'S

A partir del 1 de enero del 2012 los estados financieros de la Compafiia fueron elaborados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF'S de

acuerdo con las disposiciones emitidas en la resofucion No. 08.G.DSC.010 emitidas por la
Superintendencia de Compaiias en el Ecuador.

Los Estados Financieros de la Compafiia comprenden: Los estados de situacidn financiera,
estado de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujo de
efectivo por los afios terminados del 2011 al 2012 los mismos que fueron preparados de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales de conformidad con la NIIF-l adopcién de las NIIF por primera vez fueron

considerados como los principios de contabilidad previos para la preparacion y preparacién
de los estados financieros.

2.3. Hipotesis del negocio en marcha

Los estados de situacidn financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa estd en funcionamiento y continuara sus actividades de operacién
en un futuro previsible. Por lo tanto se asume que la empresa no tiene ni la intencion ni la
necesidad de liguidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.



2.4. Efectos y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalente en efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos

o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rdapidamente en efectivo en
un plazo inferiora 3 meses.

2.5. Activos Financieros

La Compafiila ECUAPET, ECUATORIANA DE PETROLEQS CIA. LTDA., clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros que no cotizan en un mercado activo.

La empresa mantiene una cartera sana, en razén que se cuenta con un crédito a clientes de

30 dias plazo, lo que ha garantizado la recaudacion en su totalidad. No existe la necesidad
de realizar estimaciones para cuentas incobrables.

2.6. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Compaiifa espera recuperar o
pagar liquidar el impuesto a la renta correspondiente al periodo que se informa; estas

partidas se muestran en el estado de situacidén financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes.

2.6.1 Activos por Impuestos corrientes.- A este rubro corresponden los pagos efectuados
en calidad de anticipos de impuesto a la renta, los mismos que son: Retenciones en la
Fuente y Anticipo minimo de impuesto a la Renta et mismo que a partir del afio 2010 los
contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que serd
determinado mediante la suma aritmética determinado en el art. 76 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. El mismao que serd cancelado por el contribuyente en dos cuotas en julio
y septiembre del afio siguiente. Y en abril del afio subsiguiente se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuota.

2.6.2.- Pasivos por impuestos corrientes. El pasivo por impuesto corriente se calcula

estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las
tarifas vigentes en la Ley de Regimen Tributario Interno, es decir del 23% y 24%
respectivamente; estas tarifas se reducen en diez puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalicen hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgaran al contribuyente el derecho de

amortizar esas pérdidas durante los cinco periodos fiscales siguientes, sin que sobrepasen
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2.6.3 Calculo del pasivo por impuesto corriente
Cuando el Impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el

contribuyente dehera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que
hayan sido efectuados durante el periodo fiscal gue no hayan sido previamente utilizadas



para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion Fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo, esta opcion esta disponible
para los contribuyentes cada tres afios. En caso de que la administracién de la Compafiia

decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago
definitivo del impuesto a la renta,

2.7.- Propiedad planta y Equipo

La compafiia ECUAPET, ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA., dentro de su listado de
Activos Fijos, esta compuesto por Inmuebles, Muebles y Enseres, Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacion, Vehiculos, Instalaciones, Obras en Proceso y Terreno que se
consideraron valores residuales para el cdlculo de la depreciacidon, que luego de su vida
util, se quedaron con el saldo correspondiente.

NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
3,1. Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008, el siguiente cronograma de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y entes
sujetos de control y vigilancia de las Superintendencia de Compaiiias:

a) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de fas Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

b} Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a USS. 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran conformado grupos
empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y entidades del Sector Publico; las sucursales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y gue ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con ohservancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.



c) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012: las demas compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compaiifas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con obhservancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NHF” a partir del ejercicio econémico del aflo 2011.

3.2. Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF

Los Estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad a las NEC. Para propdsitos
comparativos y por requerimientos de la NiIF 1- Adopcion por primera vez de las NIIF. La

Administracion de la Compafiia procedid a preparar los siguientes estados financieros con
base NIIF.

a.- Estado de Situacion Financiera de apertura al 1 de enero de 2011. En estos Estados

Financieros se incluye la medicién de los efectos de la adopcidon de las NITF por primera
vez.

b- Estados Financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
detalladas en la "Nota 2- Politicas Contables".

3.3. Procedimiento efectuado durante el proceso de adopcion por primera vez,

a.- Procedimientos Generales

La NIIF 1 "Adopcion por primera vez NIIF" establece los siguientes procedimientos generales
efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez:

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuya aplicacion fue requerida por las NIIF,
no se recanocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron.
- Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las

NIIF, se aplico Jas NIIF al medir el reconocimiento de activos y pasivos

b.-Principales modificaciones

La adopcidn a las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en la
presentacion de los Estados Financieros incluyendo el Estado de Resultados integrales,
Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn Correccion de errores contables e

Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros se los hard en
el afio de aplicacién.



Nota 4.- Efectivo y equivalente a efectivo

La composicion al 31 de diciembre del 2011 y 2012, se detaila a continuacion:

Descripcion

Caja Bancos

Nota 5.- Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados Al 31 de diciembre

2011

47.602,24

del 2011y 2012 la composicién es la siguiente:

: Descripcién

Cuentas por Cobrar Clientes

Otras cuentas por Cobrar

TOTALES

Nota 6.- Activos por impuestos corrientes
Descripcion

Crédito tributario a favor de la empresa |.R.

Crédito tributario a favor de la empresa IVA
Impuesto Salida de Divisas

TOTAL

Nota 7.- Propiedad Planta y Equipo

2011
172.129.65
33.941.28

206.070,93

2011

93.048,18

30.542,37

123.590,55

Ei movimiento de la propiedad plantay equipo durante el

continuacion.

Descripcidn Saldos NEC Revaluacion
Inmuebles

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo

Instalaciones

Equipo de computacion

Vehiculo y Equipo de Transporte
Construcciones en Proceso

Terrenos

2011
278.395,56
49.403.27
2597.108,78
477.341,68
112.113,50
598.993,59
25.071,87

71.400,00

2012

24.363,47

2012
218,055.70
36.282,40

254.338,10

2012
93.934,70
48.185,25
75.559,44

217.679,39

afio 2011 y 2012 se detalla a

2012

278.395.56
52.753,07
2936.283,67

477.341,68
116.901,71
766.337,60
7.500,00

71.400,00



Depreciacion Acumulada-

-3'288.350,17 -3'257694,18
Total Propiedad Planta y Equipo 921.478,08 1'449.219,11
Nota 8.- Otras obligaciones Corrientes
Descripcidn 2011 2012
Con La Administracion Tributaria 131.163,54 175.935,45
Impuesto a La Renta pagado en el gjercicio 47.371,55 28.209,40
Con el IESS 61.759,74 54.141,29
Con Empleados 67.599,65 86.972,58
Participacion Trabajadores 15% 18.743,07 3.020,51
TOTAL 326.637,55 348.279,23

Nota 9.- Provisiones por beneficios a empleados largo Plazo

En lo que corresponde a la provisién por Juhilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio,
la empresa todavia no ha contratado una compafia especializada para el calculo actuarial,
en vista que ECUAPET, ECUATORIANA DE PETROLEQS ClA. LTDA., mantiene personal con
menos de 15 anos de servicio en la empresa.

Nota 10.- Capital Social

ECUAPET, ECUATORIANA DE PETROLEQS CIA. LTDA,, Tiene un capital suscrito y pagado de
$100.000,00 dolares de los Estados Unidos de América.

Nota 11.- Situacion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada por parte
de las entidades de control.

Nota 12.- Eventos Subsecuentes

No se han producido eventos que pudieran tener un efecto impartante sobre los estados
financieros.
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