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Auditores Independientes Telf. 099 832263 / 2456-984/2432-405

E — mail: catig@pi.pro.ec
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Socios de . .
ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.

Hemos examinado el balance general adjunto de ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2001 y los corespondientes estados de resultados, patrimonio
de los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados son
responsabilidad de la Administracion de ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basado

en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechos por la Administracién, asi como de una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

Como se indica en ia Nota 4 a los estados financieros, la Compania registré en el activo y
pasivo el valor de los sobregiros bancarios al 31 de diciembre de 2001. :




4. En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo precedente,
los referidos estados financieros presentan de forma razonable, respecto de todo lo
importante, la situacién financiera de ECUATORIANA DE_PETROLEOS ClA. LTDA. al 31
diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones Yy los flujos de caja por el afio que

terminé en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Abril 17, 2002

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Representante Legal

Licencia Profesional 4426

Registro SC-RNAE 422




ECUATORIANA DE PETROLEQS CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en U.S. Délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y sus equivalentes
Documentos y Cuentas por cobrar
Clientes
Cuentas por cobrar Filiales
Otras Cuentas por Cobrar
Dinero pagado por anticipado
Menos Provision Incobrables

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total Activos Corrientes

INVERSIONES EN COMPANIAS
ACTIVO FIJO
ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los Estados Financieros

Notas

OoO~NOO H

10
11
12

3,801,353
2,322,398
764,940
8,056
2,065,970

(495) 5,160,869

99,442

2,133

9,036,797

416,736

554,571

181,532

10,216,636 /




00000000000 00000000000000000000000C00COCOCOCOCROCFOCOOOOS

ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en U.S. Délares)

Notas

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias 13

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 14 219,989
Sueldos y Beneficios por pagar 15- 153,643
Impuestos Retenidos 16 (66,279)
Otras Cuentas por Pagar 17 1,413,373

Anticipos Petroproduccion

Dinero Recibido por Anticipado

Cuentas por pagar a Accionistas 18

Otros Pasivos 19

Total Pasivos Corrientes
PATRIMONIO (Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.

2,151,455

1,720,726
2,939,545
1,405
556,749

543,249

7,913,129

2,303,507

10,216,636 /




ESTADO DE RESULTADOS .
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2001 /

(Expresado en U.S. Délares)

INGRESOS

Ventas de Quimicos y Materiales
Servicios de Bombeo

Servicios Prestados

Total Ingresos

Costo de Produccién y Ventas
Utilidad Bruta

GASTOS

Gastos de Operacion
Gastos de Venta
Gastos Administrativos

Utilidad Operacional

MOVIMIENTO FINANCIERO
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Otros Ingresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

14,255,472
581,124
505,918

15,342,514

(14,689,581)
652,933

(270,394)
(50,240)

(236,468)

95,831

776
(24,251)

24,183

96,539

(/]




ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO _— '
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 //

(Expresado en U.S. Délares)

" GAPTAL  RESERVA  RESERVADE  RESERVA APORTE RESULTADOS  UTILIDAD
SOCIAL  FACULTATIVA  CAPITAL LEGAL o, nfrl;mm 552%&‘; e JE?!%C:O TOTAL
gg:)? al 31 diciembre de 3200 40233 2,150,565 27,095 10,006 (9,835) 2,221,354
Ajustes a Saldos del 2000 (14,386) (14,386)
Utilidad del ejercicio 96,530 96,539
gg(';f al31dediciembrede 555, 40233 2,136,179 27,095 10,096 (9.835) 96539 2,303,507

Ver notas a los estados financieros



ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2001

/

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibo de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Anticipos Recibidos de Petroproduccion

Impuestos pagados

Otros Ingresos

Ingresos por Inversiones

Egresos Financieros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos Fijos
Inversiones en Compainias

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios

Préstamos de Accionistas

Efectivo neto usado en actividades de financiacién

CAJA Y EQUIVALENTES
Incremento (disminucion ) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

14,206,294
(13,157,751)
838,929
(343,050)
24,183

776

__(24.251)
1,545,129

(23,837)
(85,078)

108,915
2,006,975
93,456

264,938
2,365,369

3,801,583
(230)

3,801,353




ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION)
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2000

(Expresado en U.S. Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD/PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad Neta 96,539
Ajustes para congciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién y amortizacién 22,808
Total 119,347
Cambios en activo y pasivo:

incremento en Inventarios (99,442)
Incremento Ctas Cobrar (1,136,220)
Incremento en Dinero Pagado por Anticipado 9,905,862
Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado (2,133)
Incremento en Sobregiros Bancarios 2,006,975
Incremento en Obligaciones Bancarios 93,456
Incremento en anticipos recibidos

Incremento Ctas por Pagar Accionistas 264,938
Disminucion en Cuentas por pagar (9,765,989)
Aumento otros pasivos 158,335 |
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION: 1,545,129

Ver notas a los estados financieros



ECUATORIANA DE PETROLEOQS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

NOTA 1- OPERACIONES

ECUATORIANA DE PETROLEOS CIA. LTDA., esta organizada y opera en el Ecuador desde el 1
de diciembre de 1992, su actividad principal es el abastecimiento, compra-venta y distribucion de
todo tipo de equipos y maquinarias para las actividades de exploracion y explotacion de campos
petroliferos. Operaciones de maquila para fabricacién de repuestos, piezas y partes para
maquinarias y equipos de la industria hibrocarburifera y metalmecanica de acuerdo a a Ley 90
publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 493 de 3 de agosto de 1990. Representar a
personas naturales o juridicas sean nacionales o extranjeras para la compra-venta de
hidrocarburos, servicios, desarrollo o ejecucion de obras relacionadas con la industria
hidrocarburifera. Proveer asistencia técnica, asesoria y servicios en la optimizacion de las
actividades de la industria hidrocarburifera.

E! 8 de junio de 1995, mediante escritura publica, se afiade al objeto social la produccion de
productos quimicos y polimeros para las industrias hidrocarburiferas, energéticas, textiles,
agricolas, alimenticias y papeleras.

Como resultado de la recesion econémica producida en los ultimos arfios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno
Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso
legal en el pais el délar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de
abril del 2000, 1a contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001. por lo tanto, el
analisis comparativo de tales financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

Mediante escritura pubiica celebrada en Quito el 3 de marzo de 2000, se constituye la empresa
“ECUAPETQUIM QUIMICA ECUATORIANA CIA. LTDA.”, cuyo objéto social es la Produccion,
distribucién, comercializacion, procesamiento y en general, la fabricacion de resinas, polimeros,
epoxicos, soluciones compuestas y productos quimicos, asi como el Procesamiento de petroleo,
derivados y residuos, previo el cumplimiento de los requisitos de la Ley de la materia. Con fecha 1
de julio de 2000 inicia sus actividades como Compaiiia relacionada de Ecuatoriana de Petroleos
Cia. Ltda. La Empresa en el mes de julio de 2000 separé su patrimonio, activos, pasivos y aportes
para cumplir con la escision de la nueva Compaiiia “Ecuapetquim Quimica Ecuatoriana Cia. Ltda.




NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compariia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Nomas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracidén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion a la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Bases de presentacién.- El balance general al 31 de diciembre de 2001, fue preparado en U.S.
dblares.

Efectivo y sus equivalentes.- Representa el efectivo disponible, los saldos en bancos y las
inversiones financieras menores a un afo.

Ingresos.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes.

Costos por Ventas.- Se determina por la diferencia de inventarios, mds las adquisiciones de
materia prima, materiales, mano de obras y gastos indirectos de produccién incurridos en el
periodo.

Valuacién _de Propiedad Maquinaria y Equipo.- Al costo de adquisicion. EI costo de

propiedades planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los arios de vida util estimada 10 para maquinaria, equipo, muebles y enseres, 5 para vehiculos y
3 para equipos de computacion. .

Participacién trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales vigentes en el
aspecto laboral, la Compafia paga a sus trabajadores el 15 % de participacion sobre sus
utilidades antes de impuestos. No es politica de Ecuapet Cia. Ltda. efectuar la provision por este
rubro.

NOTA 3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 ' 22




NOTA 4. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2001, el Efectivo y sus equivalentes se compone de:

CAJA 5717
FONDOS ROTATIVOS _ 4,141
BANCOS (25,995)
SOBREGIROS BANCARIOS (1) 2,006,975 «_
INVERSIONES TEMPORALES | l1,8‘7 315715( |
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES | 3,801,353

(1) La Compaiia contabilizé Sobregiros bancarios en el activo corriente y pasivo corriente porla
suma de $ 2,006,975 al 31 de diciembre de 2001, los cuales fueron reversados el 1 de enero
de 2002 para corregir esta situacion.

NOTA §. CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2001, el Saldo de Clientes se compone de:

ECUAPET GENERAL

Medanito del Ecuador 33,450
Sulzer Pumps 4,032 37,482

.&i
‘e

PROYECTO SHUSHUFINDI

Repsol YPF . 1,999,796
Varios 2,764 2,002,560

ECUAPET BLUE

Petroproduccién 282,356

Total Clientes 2,322,398

11



NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS FILIALES

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de Cuentas por a Compatfiias Filiales se compone de :

ECUAPET GENERAL

Ecuapetquim Cia. Ltda. . 23,234

Proinpetrol Cia. Ltda. 140,539

Ecuapet Quimica Cia.Ltda. 59,795

Ecuapet Blue 433,965 657,532
PROYECTO SHUSHUFINDI

Proinpetrol Cia. Ltda. 25,000

Ecuapet Blue 132

Otros Ecuapet 82,276 107,408
Total Cuentas por Cobrar a Filiales 764,940

El Saldo de las Cuentas por Cobrar a Compafiias filiales representan prétamos y facturas por
venta de Quimicos, materiales, servicios de bombeo y otros servicios petroleros

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de Otras Cuentas por Cobrar se compone de :

ECUAPET GENERAL
Préstamos a Empleados _ 1,746
Préstamos a Socios 1,344 3,090

ECUAPET - TPS

Préstamos Empleados 110

ECUAPET BLUE

Proyecto Shushufindi ' (1,533)
Préstamos a Empleados 135

Otros 6,254 4,856
Total 8,056

12




NOTA 8. DINERO PAGADO POR ANTICIPADO

El saldo de la cuenta impuestos al cierre del ejercicio se compone de :

ECUAPET GENERAL

Clipper del Ecuador 22,115

Ecuapet - Blue 4,217

Proyecto Shushufindi YPF 631,985

Proyecto Refineria Estatal de Esmeraldas 581

Proyecto Generacién Eléctrica ' 321,938

Otros Dineros Pagados por Anticipado 125,252 1,106,088

ECUAPET - TPS

César Sevilla 8,690
Mauricio Lépez 8,690
Texas Power House ‘ 778,500
ABB 139,152
Otros Dineros Pagados por Anticipado 24,850 959,882
Préstamos Empleados 2,065,970

NOTA 9. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

La compania no efectud el calculo y registro de la Provision por Cuentas Incobrables por el ario
2001. El saldo al 31 de diciembre de 2000 es de $ 495.

NOTA 10. INVERSIONES EN COMPANIAS

ECUAPET GENERAL

Aportaciones en Ecuapet Quim Cia. Ltda. 145,120
Aportaciones en Proinpetrol Cia. Ltda. 185,000
Inversiones en EcuapetQuim 86,616

Total Clientes 416,736

13



NOTA 11. ACTIVOFIJOS

Al 31 de diciembre de 2001, el Activo Fijo se compone de:

ECUAPET GENERAL

Maquinaria Equipo y Herramientas EC
Maquinaria Equipo y Herramientas PQ
Muebles y Equipo de Oficina EC
Muebles y Equipo de Oficina PQ
Vehiculos EC
Vehiculos EC .
Equipos Electrénicos y de Computacion
Equipos Electrénicos y de Computacion PQ
Edificios y Oficinas

Total

Depreciacién acumulada

Total Activo Fijo Depreciable
Terrenos

Activo Fijo Ecuapet General
ECUAPET — BLUE

Magquinaria Equipo y Herramientas EC
Vehiculos EC

Equipos Electrénicos y de Computacién
Activo Fijo Ecuapet - Blue

ECUAPET - TPS

Equipos Electrénicos y de Computacion

TOTAL ACTIVO FIJO

(Continua...)

385,538
11,906
19,802

3,902

155,711
22,988
60,837

2,271
173,955
836,910

(316,975)
519,935

6400

526,335

13,721
5,827

1,188

20,736

7,500

554,571
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NOTA 11. ACTIVO FIJOS (Continuacién)

El movimiento de propiedades fue como sigue:

Saldo neto al inicio del periodo 590,549
Adiciones 334,766
Bajas » (53,769)
Saldo al Fin de afio 871,546
Depreciacion (316,975)
Saldo neto al Fin de Afio 554,571

NOTA 12. ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2001, el Activo Diferido se Compone de:

ECUAPET GENERAL
Gastos Preoperacionales Ecuapet Quimica S.A. 4} 76,904

ECUAPET —- TPS

Gastos Preoperacionales Ecuapet — TPS _ (2) 104,628
Total ' 181,532

(1) Corresponde a los Gastos incumidos por Ecuapet en la Constitucion de la Compania
Relacionada Ecuapet Quimica S.A.

(2) Corresponde a los Gastos Incurridos en la Ejecucién del Proyecto de Generacion Eléctrica
acumulados en el activo hasta que empiece a operar.




NOTA 13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2001, Las Obligaciones Bancarias se Componen de:

Sobregiros Bancarios . 2,006,975
Produbanco (1) 93,460
Citibank 2 7,181
Bancomex (2) 43,839
Total , 2,151,455

(1) Corresponde al Préstamo Bancario de $ 44000 mas intereses de $ 2,339 equivalentes al 18%
anual sobre saldos, cuya fecha de vencimiento es el 5 de marzo de 2002.

(2) Corresponde al Saldo que se amrastra desde el afio 2002, del cual se desconoce la fecha de
vencimiento y los intereses causados.

(3) Corresponde al Saldo pendiente por Pagar a una Institucién Bancaria intervenida por la AGD,
de la cual se desconoce la fecha y las condiciones para su liquidacion.
NOTA 14. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de Proveedores se compone de:

ECUAPET GENERAL

Otros Prov - Ecuapet - 31,482

Reda del Ecuador 369

Consorcio Ecuapet — Blue 2,277

Power Machinery Inc. 89,484

Nalco Exxon o 3,516

Pearl River Polymers 7,553

Chemtall 9,276

Cyquim Colombia 2,642

Otros 70,000 216,599

ECUAPET - TPS

Otros Prov — Ecuapet ) 3,390
Total Proveedores ' : 219,989
16



NOTA 15. SUELDOS Y BENEFICIOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de Sueldos y Beneficios por Pagar se compone de:

Ecuapet Ecuapet Proyecto Ecuapet TOTAL

TPS BLUE Shushufindi General
Sueldos 5,061 2,488 689 3,330 11,568
Aportes Patronales por Pagar 1,127 5,417 5,942 2,883 15,369
Préstamos Empleados |IESS 390 390
Bonificaciones Adicionales 2,171 8,122 7,167 108,856 126,316
Total 8,359 16,027 13,798 115,459 153,643

NOTA 16. IMPUESTOS RETENIDOS

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de Impuestos se compone de:

Ecuapet Ecuapet Proyecto Ecuapet TOTAL

TPS BLUE Shushufindi General
IVA (11,442) 84,718 25,105 (161,494) (63,113)
Retenciones en la Fuente 1,861 642 1,642 (467) 3,678
Anticipos impuesto a la Renta (2) (5,133) (1,801) (4,800) (11,736)
Retenciones en la Fuente IVA 3,686 (917) 224 65 4,892
Total (5,897) 81,144 25170 (166,696) (66,279)
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NOTA 17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de Otras Cuentas por Pagar se compone de:

Ecuapet Ecuapet Proyecto Ecuapet TOTAL

TPS BLUE Shushufindi General
Por Retenciones de Valores 367 240 607
Proyecto Shushufindi 542 542
Seguros Integral _ 722 722
KELNER 2,300 2,300
Ecuapet Quim 7,472 7472
Ecuapet General 3,942 197,675 483,459 685,076
Otros © 14,255 702,399 716,654
Total 18,739 197,675 367 1,196,592 1,413,373

NOTA 18. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Ecuapet General 557,110
Proyecto Shushufindi (116)
Ecuapet — BLUE 245
Total 556,749

NOTA 19. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de Otros Pasivos se compone de:

impuesto a la Renta Cia (Anticipo) 3,698
Garantias Schulmberger 20,674
Garantias Perforec 84,832
Garantias Reda del Ecuador 299,055
(Continua...)

18



NOTA 19. OTROS PASIVOS (Continuacién)

Garantias BJ Services 38,458
Garantias Tecna 32,690
Garantias Harbert 47,975
Garantias Minga » 30
Dygoil ) 5,054
Intairdrill 5,320
Ney Barrionuevo 400
Baker Hughes , 5,063
Total 543,249

NOTA 20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en ochenta mil (80,000)
participaciones de US$ 0.04 valor nominal unitario.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Reserva _de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Rexpresién Monetaria transferidos al 31 de marzo de 2000. Esta reserva puede ser
total o parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo.




