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Quito, 22 de Marzo de 2.012

Sefiores
SOCIOS DE COVIMA Cia. Ltda.
Ciudad

INFORME SOBRE EL ANO 2.011

Sefiores socios:

De acuerdo a lo previsto por la Ley cumplo con mi obligacion de rendir ante ustedes mi
informe sobre las labores y situacién financiera de la Empresa durante el periodo
comprendido entre el 1° de Enero de 2.011 y el 31 de Diciembre de 2.011.

1.- El afio 2011 significo la continuidad en la tendencia de la economia ecuatoriana con el
gobierno realizando gastos corrientes exagerados y realizando controles crecientes al sector
privado, existe una balanza de pago negativa que esté creciendo continuamente y no se esta
tomando ningiin tipo de medidas para solucionar este problema.

El déficit del presupuesto general del Estado se lo cubrio fundamentalmente a base de
créditos de china contra ventas futuras de petréleo, puesto que el Ecuador no tiene la
posibilidad de obtener créditos en los mercados internacionales a base de la emisién de
bonos. Igual que en afios anteriores se tuvo ingresos sumamente altos debido al nivel de
precios del petrdleo, las remesas de los emigrantes siguieron siendo fundamentales para
nuestra economia pero las importaciones crecieron desmedidamente. La inflacion se ubico
en el 5.4 % y el crecimiento del PIB en el 4%. Es preocupante que la inflacién esta
creciendo lenta pero constantemente y hoy ya se ubica sobre el 5.4% con tendencia a la
alza.
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2.- Las perspectivas para el afio 2012 son similares a las del 'bND

que el petréleo mantenga un nivel alto de precios, las reme | dRferior'se mantengan
casi constantes y nuestras exportaciones petroleras y no |petroler ge zm211gero
crecimiento por la alta demanda que persiste para comodities y al hech§ de que se volyn’) a
contratar a empresas privadas para la produccién del petréleo.| Las r@N'aR oRales
siguen siendo en su gran mayoria las reservas de liquidez de labanca pri
revalorizado por lo que el Ecuador tendria serios problema! ocurriese una tragedia
natural (tipo terremoto, fenémeno del nifio, etc) o si el délar se aprecia y el precio del
petroleo baja. El tema central en este afio seran las elecciones generales que se realizaran a
principios del 2013, por lo que la campaila electoral tendra mucha fuerza en la ultima parte
del afio.

3. En el area Educativa, el gobierno estd haciendo esfuerzos por mejorar la educacion
fiscal impartida y conocemos que esté planificando incorporar el Bachillerato Internacional
125 colegios cada afio, lo que significaria un salto en la calidad si logran contar con los
recursos economicos y sobre todo humanos necesarios.
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4.- Al 31 de Diciembre de 2.011 segun el balance respectivo tuvimos las siguientes cifras:

Total activos y pasivos $ 326.328.21
Activos corrientes $ 175.973.17
Pasivos corrientes $  43.239.83
Patrimonio $ 63.674,29
Utilidad del periodo antes de participacion empleados ¢ impuestos $ 36394.21
Ingresos del periodo $ 1.823.656.58
Egresos del periodo $ 1.787.262.37
Cuentas por cobrar ( alumnos ) $ 118.901.65

La situacién de la Empresa es sumamente sélida y solvente ya que los pasivos corrientes
pueden ser cubiertos con el 25% de los activos corrientes. El monto relativamente alto de
cuentas por cobrar se debe a que actualmente cobramos por periodos mensuales hasta el dia
6 de cada mes lo que significa que muchos alumnos no habian pagado sus facturas al
terminar el primer trimestre.

El nimero de alumnos disminuy6 ligeramente sin embargo los ingresos subieron en US §
87.589.48 en relacion al afio anterior ( 5% } mientras que los gastos subieron 3
80.427.00 ( 5% ).

4.- Sugiero que, luego de establecida la reserva de Ley, se proceda a entregar a los socios
dividendos por la totalidad de la utilidad.

5.- Los resultados y actividades realizadas en ¢} 2.011 significaron poner en practica las
estrategias, directrices y objetivos fijados por los socios de la Empresa.

Queda en consideracién de ustedes el informe
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Susana Cifuentes de Nickel QUITO

Atentamente




